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Resultados enero-junio 2013

Los resultados en el primer semestre de 2013 recogen los efectos de las
medidas contenidas en el Real Decreto-ley 9/2013 que suponen una reduccion
de la retribucion de la actividad de transporte de 75 millones de euros en 2013.

Durante el primer semestre de 2013 el crecimiento de los beneficios
recurrentes ha sido del 6,2 % en términos homogéneos respecto al mismo
periodo de 2012. Por su parte, las inversiones del Grupo alcanzaron los 230
millones de euros, en linea con los objetivos marcados para todo el aiio.

De estas inversiones, 219 millones de euros corresponden a la red de

transporte nacional.

Para una correcta comprensién de la evolucion
de los resultados de la empresa es necesario
tener en cuenta los siguientes efectos derivados
de hechos extraordinarios ocurridos durante 2012
y 2013:

e Aplicacion del Real Decreto-ley 9/2013 y de la
propuesta de orden por la que se establecen
las retribuciones del segundo periodo de 2013
para las actividades de transporte y distribucion
de energia eléctrica, que tiene como efecto una
reduccion de los ingresos de transporte de 37,5
millones de euros en el primer semestre del
ano 2013.

e Aplicacion de la Ley 16/2012 que permite la
actualizacion de balances de las empresasy
supone un menor gasto de impuesto de
sociedades de 2013 por importe de 33,9 millones
de euros como contrapartida a una cuenta a
cobrar derivada de la deducibilidad futura de
las amortizaciones de los activos revalorizados.

Cuenta de resultados

Cifra de negocio

Resultado bruto de explotacion (EBITDA)
Resultado neto de explotacion (EBIT)
Resultado antes de impuestos

Resultado del ejercicio

 Modificaciones en el perimetro de consolidacion
del Grupo durante los dos ejercicios debido a
la expropiacion en 2012 de la compania boliviana
Transportadora de Electricidad, S.A. (TDE) y al
incremento en la participacion en Red Eléctrica
del Sur, S.A. (Redesur], pasando de un 33,75 %
aun 55 % en 2013 y la modificacién en la
consideracion de las pérdidas de cartera
procedentes de sociedades filiales extranjeras
por parte de la administracion tributaria
espanola durante 2013.

e El deterioro del inmovilizado material llevado
a cabo en el primer semestre de 2012 por un
importe de 46,4 millones de euros.

Con el objeto de mostrar la evolucion de la
compania de la manera mas transparente posible,
a continuacion se muestra la cuenta de resultados
en términos homogéneos (proformal, una vez
aplicados en el ejercicio que les corresponde cada
uno de los efectos descritos anteriormente.

Millones de €

Ene-Jun (Real) Ene-Jun [Proforma)

2013 2012 A(%) = 2013 2012 A (%)
856,4 8496 0,8 8939 8394 65
6452 6552 (1,5 6827 648,3 53
4450 413,7 7,6 4825 4538 6,3
362,3 320,8 12,9 396,6 3745 59
272,0 2251 20,8 277,6 2614 6,2



Primer semestre 2013
Otras magnitudes financieras

Activo no corriente
Patrimonio neto

Deuda financiera neta

Flujo de efectivo operativo después de impuestos

Inversiones

Dividendos pagados

Hechos significativos

e El dia 12 de julio, se publicé el Real Decreto-ley
9/2013 por el que se adoptan medidas urgentes
para la estabilidad financiera del sector eléctrico.
Este RDL establece un sistema de calculo de los
ingresos asociados a la actividad de transporte a
partir de julio del 2013 y hasta la entrada en vigor
de una nueva metodologia para el calculo de la
retribucion de la actividad de transporte de energia
eléctrica.

En aplicacion del citado RDL, el Ministerio de
Industria envio el pasado 15 de julio una propuesta
de orden en la que se establece la retribucion de
la actividad de transporte para el segundo periodo
del 2013 y supone una disminucion de 75 millones
de euros de los ingresos de transporte. Asimismo,
Red Eléctrica estima una retribucion de unos 1.600
millones de euros en el 2014 para la actividad de
transporte de electricidad.

También el pasado 15 de julio, el Ministerio de
Industria envid a la Comision Nacional de la Energia
la propuesta de Real Decreto por el que se
establecerd la retribucion de la actividad de
transporte en el futuro que tendra periodos de
revision cada 6 anos. Los elementos mas relevantes
son: la unificacion de todas las metodologias de
retribucion de activos, la valoracion de los activos
en servicio para el primer periodo regulatorio
considerando el valor de reposicion y la fijacion de
la retribucion financiera en base al bono espafol a
diez anos mas 200 puntos basicos.

Miles de €

Junio 2013 Dic. 2012 A (%)
8.571.889 8.487.685 1,0
2.054.918 1.991.545 3,2
4.625.831 4.872.546 (5,1)
Junio 2013  Junio 2012 A (%)
529.244 497.591 6,4
229.680 284.975 (19,4)
91.216 90.932 0,3

Se hainiciado un periodo de comentarios en el que
los agentes podran exponer, de una manera clara,
sus aportaciones a la normativa publicada y siempre
desde la posibilidad de presentar propuestas
alternativas que la mejoren.

Pago de dividendos: El 1 de julio se procedid al
pago de 1,6887 euros por accion como dividendo
bruto complementario correspondiente al ejercicio
2012. La empresa mantiene en este ejercicio 2013
una politica de dividendo consistente en distribuir
a sus accionistas un 65 % de su resultado
consolidado contable.

EL 16 de mayo se llevd a cabo una emisién de bonos
por importe de 300 millones de euros y con
vencimiento en el 2019. Los bonos tendran una
rentabilidad del 2,464 %. Esta operacion permite
avanzar en la cobertura de las necesidades
financieras de los proximos anos.

EL 10 de mayo el Grupo Red Eléctrica, a través de
Red Eléctrica Internacional, incrementé su
participacion en el capital social de la peruana Red
Eléctrica del Sur, S.A. (Redesur), pasando de un
33,75 % a un 55 %. Esta operacion consolida al
Grupo Red Eléctrica en Peru, donde la compania
posee, ademas, el 55 % de la Transmisora Eléctrica
del Sur (Tesur) y el 100 % de Red Eléctrica Andina
(REAJ, y permite asi la creacion de un grupo
empresarial con la consiguiente obtencion de
sinergias operativas.
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Evolucion de la cotizacion y volumen diario
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Variacion porcentual de la cotizacion de la accion e indices
de referencia, tomando como base los valores a principio del afio.
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Este boletin resume el informe trimestral de resultados comunicado
ala CNMV el dia 31 de julio de 2013. Si lo desea, también est4 disponible
en el Area del Accionista de la web corporativa de Red Eléctrica: www.ree.es
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