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1

Actividades de las
Sociedades del Grupo

Red Eléctrica Corporacion, S.A. (en adelante la Sociedad
matriz o la Sociedad] es la Sociedad dominante de un
Grupo formado por sociedades dependientes. Asimismoag,
el Grupo participa en operaciones conjuntas con otros
operadores. La Sociedad matriz y sus sociedades
dependientes companen el Grupo Red Eléctrica (en
adelante Grupo o Grupo Red Eléctrica). La Sociedad tiene
su domicilio social y fiscal en Alcobendas [Madrid], y
tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el mercado
continuo espafiol farmando parte del selectiva IBEX-35.

El Grupo tiene como actividad principal el transporte

de energia eléctrica, la operacion del sistema vy la gestion
de la red de transparte en el sistema eléctrico espafiol.
Estas actividades reguladas se desarrollan a traves de
Red Eléctrica de Espafia S.A.U. (en adelante REE].

El Grupo tamhién desarrolla actividades de transpaorte

de energia eléctrica fuera de Espafia a traves de Red
Eléctrica Internacional S.A.U. (en adelante REI}, y sus
participadas. Asimismo el Grupo presta servicios de
telecomunicaciones a terceros en Espafia a traves de

Red Eléctrica Infraestructuras de Telecomunicacion

S.A.U. (en adelante REINTEL], fundamentalmente a

traves del alquiler de fibra oscura trancal, tanto de las
infragstructuras eléctricas de transporte de energia como
de las infraestructuras ferroviarias.

Adicionalmente, el Grupo desarralla actividades

a través de sus sociedades dependientes encaminadas

a facilitar la financiacion de sus actividades y la cobertura
de riesgos a traves del reaseguro de sus activos y
actividades. Tamhién lleva a caho actividades de desarrallo
y construccion de infraestructuras e Instalaciones
eléctricas a través de sus entidades dependientes y/o
participadas, Red Eléctrica Infraestructuras en Canarias,
S.A.U. (REINCAN] e Interconexion Eléctrica Francia-Espafia,
S.AS. (INELFE].

En el Anexao | se detallan las actividades y domicilio social
tanto de la Sociedad matriz como de las sociedades
dependientes asi como la participacion, tanto directa
como indirecta, que la Sociedad matriz posee de las
sociedades dependientes.

2

Bases de presentacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas

A) INFORMACION GENERAL

Las Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad matriz de forma
que muestran la imagen fiel del Patrimanio consolidado
y de la situacion financiera consolidada de la Sociedad

y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2018

y del rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de
efectivo consalidados y de los cambios en el Patrimonio
neto consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

WWW.ree.es
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Estas Cuentas anuales consolidadas, formuladas par los
Administradores de la Sociedad en reunion del Cansejo
de Administracion celebrada el dia 19 de febrero de 20189,
se han preparado a partir de los registros individuales de
la Sociedad y del resto de sociedades integradas en el
Grupo que, junto con la Sociedad, componen el Grupo Red
Eléctrica (Anexo I). Cada sociedad prepara sus cuentas
anuales siguienda los principios y criterios contables en
vigar en el pais en el que realiza las operaciones, por lo
que en el procesao de consolidacion se han introducido los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios para adecuarlos a

las Normas Internacionales de Informacidon Financiera
adoptadas por la Union Eurapea [NIIF-UE]. Asimismo,

se modifican las politicas contables de las sociedades
consolidadas, cuando es necesario, para asegurar su
uniformidad con las politicas contables adoptadas

por la Saciedad.

Las Cuentas anuales consalidadas correspondientes

al ejercicio 2017 fueron aprobadas en la Junta General
de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2018. Las
Cuentas anuales consolidadas, correspondientes al
ejercicio 2018, se encuentran pendientes de aprobacion
por la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion de la Sociedad entiende que
dichas Cuentas anuales consolidadas seran aprobadas
sin madificacion alguna.

Para la preparacion de estas Cuentas anuales
consolidadas se ha utilizado el enfoque del coste
historico, excepto para los activos financieros valorados
a valor razaonable con cambios en Otro resultado global,
los activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en resultados, los instrumentos financieros
valorados a valor razonable con cambios en resultados
y para las combinaciones de negocio.

Las citadas Cuentas anuales consolidadas estan
expresadas en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercango, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad matriz, y han sido preparadas de acuerdo con
lo establecido en las NIIF-UE, y demas dispasiciones del
marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacian.

No existe ningun principio contable obligatario que, siendo
su efecto significativo en la elabaracion de las Cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

B) NUEVAS NORMAS NIIF-UE
E INTERPRETACIONES CINIIF

Las Cuentas anuales consolidadas se han elaborado
de acuerdo a las NIIF-UE.

En el ejercicio 2018 se han aplicado por primera vez
las siguientes modificaciones:
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NUEVOS REQUERIMIENTOS O MODIFICACIONES
Efectivo desde: 1 de enero de 2018

NIIF 9: Instrumentas financieros.
NIIF 15: Ingresos de Contratos con Clientes.

Clasificacion y medicion de transacciones de Pago Basado
en Acciones - Adendas a la NIIF 2

Respecto a las nuevas normas emitidas, NIIF 9
Instrumentas financieras y NIIF 15 Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes que han
entrado en vigencia para el periodo anual comenzado el

1 de enero de 2018, el Grupo ha registrado los impactos
que resultaron de la adopcion de estas normas y los

ha incorparado en estos estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Debido a los métodaos de transicion escogidos por el
Grupo, la informacion comparativa incluida en estas
estadas financieros no ha sido re-expresada para reflejar
los requerimientos de las nuevas normas caon impacto
en los Estados financieros.

NIIF 9 Instrumentas financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el
reconocimiento y la medician de los activas financieros
y los pasivas financieros. Esta norma reemplaza a la
NIC 39 Instrumentas Financieros: Reconocimiento

y Medician.

Los principales impactos en la primera aplicacion de esta
nueva norma corresponden principalmente al tratamiento
dado por la NIIF 9 a las operaciones de reestructuracion
de pasivos financieros. En el Estado de situacion
financiera inicial, a 1 de enero de 2018, la primera
aplicacian de la NIIF 9 ha supuesto una disminucion

de Deudas con entidades de crédito y obligaciones u
otros valores negociables por 47,1 millones de euros, un
aumento del Patrimanio neto por 35,4 millones de euros
y el registro del Impuesto diferido pasivo correspondiente
por 11,7 millones de euros. Adicionalmente a 1 de enero
de 2018, debido al cambio de la metodologia en el célculo
del deterioro por pérdida esperada establecida en la

NIIF 9 se ha registrado un deterioro en la partida de
Deudores por importe de 1,1 millones de euros, que ha
supuesto un menor Patrimonio neto por 0,8 millones

de euros y el registro del impuestao diferido activo
carrespondiente por 0,3 millones de euros.

La tabla a continuacion presenta el impacto de primera
aplicacion al 1 de enero de 2018, neto de impuestos,
de la transicién a la NIIF S:

WWW.ree.es

Estado de Situacion Financiera Consolidado

Miles €

3lde lde

diciembre enero
de 2017 de 2018 Variacidn
Activo no corriente 9.214.238 9.214.507 269
Activo corriente 1.703.645 1.702.569 (1.076)
Total Activo 10.917.883 10.917.076 (807)
Patrimonio Neto 3.093449 3.128.000 34.551
Pasivo no corriente 5.949.950 5.914.592 (35.358]
Pasivo corriente 1.874.484 1.874.484 -
Total Patrimonio Neto y Pasivo 10.917.883 10.917.076 (807)
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Clasificacion de activos y pasivos financieros:

La NIIF S incluye tres categorias de clasificacion
principales para los activos financieros: medidos

al coste amortizado, al valar razonable con cambios
en Otro resultado global y al valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacian de los activos
financieras bajo NIIF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocio en el que un activo financiero es
gestionado y en sus caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para

la venta.

Siguiendo las indicaciones de la NIIF 9, el Grupo ha
clasificado los Activos financieros a 1 de enero

de 2018 en funcion de las caracteristicas de los flujos
contractuales de los activos y el modelo de negocio
aplicado por el Grupo como: activos financieros medidos
a valor razonable con cambios en resultados, activas
financieras medidos a coste amartizado o activos
financieros medidos a valar razonable con cambios

en Otro resultado global.

Las inversiones en deuda gue se mantengan dentro

de un maodelo de negocio cuyo ohjetivo sea la abtencion
de los flujos de caja contractuales que consistan
exclusivamente en pagos de principal e intereses, en
general se valoraran al coste amortizado. Cuando dichos
instrumentos de deuda se mantengan dentro de un
modelo de negacio cuyo ohjetivo se logre mediante

la obtencian de flujos de caja contractuales de principal
e intereses y la venta de activos financieros, en general
se mediran a su valor razonable con cambios en Otro
resultado global. Todas las demas inversiones en

deuda y Patrimonio se mediran, en general, a su valar
razonable con cambios en resultados. Sin embargo, se
puede optar irrevocablemente por presentar en el “Otro
resultado global” los camhbios en el valor razonable de
determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio
y, en este caso, solo los dividendos se reconoceran
posteriormente en resultados.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia inversiones

de patrimonio clasificadas comao activos financieros
disponibles para la venta caon un valor razonable de

83,2 millanes de euras, que correspondian en su mayoria
al 5% de participacion que el Grupo tiene en la sociedad
participada Redes Energéticas Nacionais, SGPS (en
adelante REN]. En la fecha de primera aplicacian, el
Grupo ha clasificado estas inversiones como activas
financieros medidos a valar razonable con cambios

en “Otro resultado global”,
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A continuacion se desglosa la caonciliacion de la
clasificacion y valaracion de los activos financieros bajo
NIC 39 y NIIF 9 en la fecha de primera aplicacidn:

Miles €
Clasificacion Clasificacion
31 de diciembre de 2017 1de enero de 2018 Importe bajo Importe bajo
Tipo de instrumento () [NIC 39) [NIF9) NIC 39 NIIF9
Instrumentos de patrimonio Disponibles Valor razonahle 83.184 83.184
para la venta con camhios en
“Otro resultado global”
Otros Activos financieros Préstamos y Coste amortizado 90.327 90.327
partidas a cobrar
Otros Activas financieras Disponibles Valor razonable 2422 2422
para la venta con camhios en
resultados

(*] Excluyendo Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Los Instrumentos de patrimonio representan inversiones
que el Grupo tiene la intencion de mantener en el largo
plazo con propositos estratégicos. Segun lo permitido por
la NIIF 9, el Grupo ha designado estas inversiones comao
medidas al valor razaonable con cambios en Otro resultado
global a la fecha de aplicacion inicial. A diferencia de la
NIC 39, la reserva de valor razonable acumulada
relacionada con estas inversiones nunca se reclasificara
a resultados.

En relacion a los Pasivos financieros, no ha habido
ningun impacto en la clasificacion como consecuencia
de la aplicacion de la NIIF 9. No obstante, la aplicacion de
la NIIF 9 respecto a las operaciones de reestructuracion
de pasivos financieros ha tenido el impacta inicial ya
comentada.

La Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2018
incluye mayor gasto por importe de 5.808 miles de euras
registrado en el epigrafe de “Gastas financieros” como
consecuencia del incrementao del tipo de interes efectivo
bajo el nuevo criterio contable de los pasivos financieras
modificados de manera no sustancial respecto al aplicado
en el ejercicio 2017.

Los otros activas financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados, carresponden a

las inversiones que el Grupo mantiene en determinadas
Agrupaciones de Interes Econamico [AIE], cuya actividad
es el arrendamiento de activos dirigidos por otra entidad
no vinculada al Grupo, que es la que retiene tanto la
mayoria de los beneficios como los riesgos de la actividad,
acogiendose el Grupo Unicamente a los incentivaos fiscales
regulados en la legislacion espafiola.

WWW.ree.es
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Deterioro de valor.

La NIIF 9 introduce un nuevo modelo de deterioro basado
en la pérdida esperada, a diferencia del modelo de perdida
incurrida de la NIC 38. El modelo de deterioro pivota sobre
un enfoque dual de valaracion en el que la provisian por
deterioro estara basada, hien en las pérdidas esperadas
de los proximaos 12 meses, o bien en las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. Bajo la NIIF 3,
las pérdidas crediticias se recanocen antes que bajo la NIC
39. Dada la alta calidad crediticia de los activas financieros
del Grupo el impacto ha sido limitado, resultanda las
perdidas por deterioro bajo NIIF 9 al 1 de enero de 2018

de 1,1 millones de euros (véase nota 11] y un efecto neto en
reservas de menos 0,8 millones de euras.

Contabhilidad de coberturas.

El Grupo ha escogido adoptar el nuevo modelo de
contabilidad de coberturas de la NIIF 9. Este requiere que
el Grupo asegure que las relaciones de contabilidad de
coberturas estén alineadas con sus aobjetivos y estrategia
de gestion de riesgos y que apligue un enfoque mas
cualitativo y orientado al futuro para evaluar la eficacia
de cobertura. La NIIF 9 ha supuestao al Grupo una mayor
alineacion con la gestion de riesgos y un enfoque mas
basado en criterios cualitativos que la NIC 39, no teniendo
ningun impacto relevante en los estadaos financieros

de la Sociedad.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo

para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué
importe. Esta norma reemplaza a la NIC 11 Contratos de
construccion, NIC 18 Ingresos de actividades ardinarias,
CINIIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes, CINIIF 15
Acuerdos para la construccion de inmuebles, CINIIF 18
Transferencia de activos procedentes de clientes y SIC 31
Ingresos ordinarios Permutas de servicios de publicidad.

Bajo la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el
cliente obtenga el control de los bienes o servicios.

La determinacion de la transferencia del control, en

un momento determinado o a lo largo del tiempg,

requiere de juicio. La nueva norma propaorciona un

marco integral para el reconocimiento de los ingresos

de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, establecienda los principios de presentacion de
informacion Util a los usuarios de los estadas financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre
de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de
efectivo que surgen de contratos de una compafiia con
sus clientes, estahleciendo un maodelo de aplicacion
basado en cinco pasos: identificacidn del contrato con el
cliente, identificacian de las obligaciones de cumplimiento
incluidas en el cantrato, determinacion del precio de la
transaccion, asignacian del precio de la transaccion a las
diferentes ohligaciones de cumplimiento y reconocimiento
del ingreso cuando se satisface.

WWW.ree.es
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El Grupo ha adoptada la NIIF 15 usando el metodo obligacion de desempefio. Igualmente, las obligaciones
— del efecto acumulado, reconociendo el efecto de la juridicas incluidas dentro de la propia obligacion de
aplicacion inicial de esta norma en la fecha de aplicacion operadar del sistema de energia eléctrica, se entiende
%I] MEMORIA inicial, es decir a 1 de enero de 2018. En consecuencia que se engloban dentro de la Unica abligacion de
N P la informacion presentada para 2017 no ha sido desempefio identificada como “proparcionar el servicio
— reexpresada. de operacion del sistema eléctrico”. En consecuencia,
el recanocimiento de ingresos de las obligaciones de
VFORME El Grupo ha evaluado el impactao derivado de la aplicacion desempefio de Transporte y Operacion del Sistema
ovsoLnAD de esta Norma habiéndose concluido que la adopcion se realiza a lo largo del tiempo, linealmente, segun la
de la NIIF 15 no ha supuesto madificaciones significativas retribucian establecida para cada ejercicio. La entrada
- en el reconacimiento de los ingresas. en vigar de la NIIF 15 no ha tenido impacto en el

reconacimiento de estaos ingresos.
Las tipologias de ingresos y contratos asociados

analizados mas significativos han sidg, entre otros: >Ingresos asociados al negocio de telecomunicaciones
que representan un 4% del INCN del Grupo. Los ingresos
> Ingresos regulados de Transporte y Operacidon del provienen fundamentalmente de contratos de cesion del
Sistema en Espafia, que representan un 93% del uso de fibra optica troncal y cable cedido a diferentes
Importe neto de la cifra de negocio [INCN] del Grupa: clientes del sector de las telecomunicaciones, asi como
La filial del Grupo, Red Eléctrica de Espafia, S.A.U., es de la prestacion de servicios a los mismos, los cuales
la Compafiia designada por el regulador del sector se consideran una unica obligacion de desempefio. El
eléctrico en Espafia [actualmente Ministerio para la analisis de estos contratos realizados bajo NIIF 15 ha
Transicion Ecoldgica o MITECO] para llevar a cabao, en concluido que el ingreso debe registrarse a lo largo del
exclusiva, las actividades de transporte eléctrico y tiempo, segun se va prestanda el servicio al cliente. Se
operacion del sistema, ambas actividades reguladas paor registra linealmente a lo largo del gjercicio, tal y como
la Ley 24/2013 del Sector Eléctrica). En dicha norma, se venian registrandao hasta la fecha por lo que no se ha
desarrollada posteriormente a traves de Real Decreto modificado la contabilizacion de los ingresos asociados
1047/2013, se establece que, el ingreso a percibir al negocio de telecomunicaciones con la entrada en
(retribucion] se establecera de forma anual por parte vigor de la nueva NIIF 15.
del MITECO, a propuesta de la Comisidn Nacional de
los Mercados y la Competencia (CNMC], con la finalidad > Ingresos en filiales internacionales bajo el régimen de
de cubrir los servicios que, de forma ininterrumpida, concesion, que representan un 1% del INCN del Grupo.
a lo largo del ejercicio, presta la Compafiia a los Segun lo analizadg, la entrada en vigor de la nueva
consumidores y al resto de agentes que participan norma NIIF 15 no ha tenido impactao en la contabilizacian
en el Sector Eléctrico. Las obligaciones de construir, que se viene realizando de los ingresos en filiales
operar y mantener las Instalaciones de transporte internacionales bajo el regimen de concesion.

eléctrico que establece la ley se consideran una Unica
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Las nuevas normas aprobadas por la Unign Europea cuya

aplicacion no es abligataria en el gjercicio 2018 y entraran

en vigor en ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2019 se detallan a continuacian:

NUEVOS REQUERIMIENTOS 0 MODIFICACIONES
Efectivo desde: 1 de enero de 2019

NIIF 16: Arrendamientos

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto sobre
beneficios

Caracteristicas de Pago Anticipado con compensacion negativa
[Madificaciones a la Norma NIIF 9].

Participaciones de Largo Plazo en asociadas y Negocios conjuntos
[Modificaciones a la Norma NIC 28)

Maodificacion, reduccion o Liguidacion de un plan
[Modificaciones a la Norma NIC 19]

Mejaras anuales de la Norma NIIF, ciclo 2015-2017 -diversas normas.

Efectivo desde: 1 de enero de 2020

Maodificaciones a referencias al marco conceptual en las Narmas NIIF
(Modificaciones a la Norma NIIF ).

Efectivo desde: 1 de enero de 2021

NIIF 17: Contratos de seguros

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un maodelo de arrendamiento
contable Unico para los arrendatarios. El arrendatario
reconace un activo por derecho de uso que representa
su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo
par arrendamiento que representa su obligacion de
hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones
de reconocimiento para los arrendamientos de corto
plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valar.
La caontahilidad del arrendador permanece similar a la
de la norma actual, es decir, los arrendadores contintian
clasificando los arrendamientos como financieros

y operativos.

Esta norma reemplaza la NIC 17 Arrendamientas,

la CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene

un arrendamiento, a la SIC 15 Arrendamientos
operativos-incentivos y a la SIC 27 Evaluacion de la
esencia de las transacciones que adoptan la forma legal
de un arrendamiento.

La norma es efectiva para los periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018.

El Grupo ha evaluado el impacto estimado que

la aplicacion inicial de la norma tendra sobre sus
estados financieras consolidados, como se describe
a continuacian.
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Arrendamientos en los que el Grupo es arrendatario

El Grupo reconocera activos y pasivos nuevos par sus
arrendamientos operativas de oficinas y locales y por

la flota de vehiculos, fundamentalmente. La naturaleza

de los gastos relacionados con estos arrendamientos
ahora cambia porque el Grupo reconocera un cargo por
depreciacion por activos por derecho de uso y gastos por
intereses sobre pasivas por arrendamiento. Anteriormente
el Grupo reconocia el gasto por arrendamiento operacional
sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento,
y reconocia activos y pasivas solo en la medida que
existia una diferencia temporal entre los pagos por
arrendamientos reales y el gasto reconocido.

No se espera que exista un impacto significativo para
los arrendamientos financieros del Grupo.

En base a la informacidn actualmente disponible,

el Grupo estima que reconocera activos y pasivos a 1 de
enero de 2019 por arrendamientos de aproximadamente
12 millones de euros. Si bien, los impactos reales de

la adopcidn de la norma al 1 de enero de 2019 podrian
cambiar debido a que:

> El Grupao no ha finalizado la implantacion de los sistemas
de informacion que daran soporte a la nueva operativa.

> Las nuevas politicas contables estan sujetas a cambios
hasta que el Grupo presenta sus primeros estados
financieros que incluyen la fecha de aplicacion inicial.

Transicion

El Grupo planea aplicar la NIIF 16 inicialmente el 1 de
enero de 2019, de forma retrospectiva reconociendo
el efecto acumulado de la aplicaciaon inicial en la fecha
de aplicacion inicial, sin re-expresar la informacion
comparativa

CINIIF 23 Incertidumbre frente

a los tratamientos del impuesto sobre beneficios

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requisitas

de reconocimiento y medicion en la NIC 12 cuando existe
incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto sobre
beneficios. En tal circunstancia, una entidad reconocera
y medira su activo o pasivo par impuestos corrientes o
diferidos aplicando los requisitos de la NIC 12 basados en
la ganancia fiscal (pérdidas fiscales), bases impositivas,
perdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no
utilizados y tasas impositivas determinadas segun esta
interpretacion.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales
que comienzan en o despues del 1 de enero de 2018,
permitiendose la adopcion anticipada.

El Grupo ha evaluado el impacto de esta interpretacion
y No se esperan impactas significativos como resultado
de su aplicacion.
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C) USO DE ESTIMACIONES E HIPOTESIS

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas de
conformidad con las NIIF-UE requiere que la Direccion
del Grupo realice juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacion de las normas y a los importes
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones
y juicios se evallan caontinuamente y se basan en la
experiencia histarica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran
razonables bajao las circunstancias existentes. Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

En las Cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio 2018 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de
las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresas, gastos y compromisos gue
figuran registradaos en ellas.

Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

> | a estimacion de la recuperacion de los activas
mediante la determinacion del valor recuperable
de los mismas. El valar recuperable es el mayor
del valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. El deterioro de valor de los activos se
calcula generalmente a partir de los flujos de efectivo
descontados segun las proyecciones financieras
utilizadas por el Grupo. La tasa de descuento empleada
es el coste medio ponderado del capital considerando
la prima de riesgo pais [véase nota B].

> Estimacion de las vidas utiles del Inmovilizado material
(vease nota 4.h].

> | as hipotesis empleadas en los calculos actuariales
de los pasivas y obligaciones con los empleados
[véase nota 14).

> Las hipotesis empleadas para los calculos del valor
razonable de los derivados [véase nota 18]

> | as hipotesis empleadas para el calculo del valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos en una
combinacion de negocios [véase nota 8)

> Como norma general se registran los pasivos
cuando es probable que una obligacion deé lugar
a una indemnizacion o pago. El Grupo evalta 'y
realiza una estimacion de los importes necesarios
a liguidar en el futuro, incluyendo los impartes
adicionales correspondientes a impuestos sobre
ganancias, obligaciones contractuales, la liquidacion
de litigios pendientes y otros pasivas. Dichas
estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los
hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientas [véase nota 14].
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En aquellos casos en los que las NIIF no permiten abordar
el tratamiento contable de una determinada situacian, la
Direccion, de acuerdo a lo establecido en la NIC 8, aplica
su mejor juicio teniendo en cuenta el fondo econgmico
de la transaccion y considerando las pronunciamientos
mas recientes de otras instituciones emisaoras de normas
que emplean el mismo marco conceptual que las NIIF,

En este sentido, al quedar los créditos fiscales por
inversiones fuera del alcance de las NIC 12 y NIC 20, la
Direccion del Grupo, una vez analizados todos los hechos
y circunstancias de las mismas, ha considerado que las
Deducciones par inversiones concedidas al Grupo por

las Administraciones publicas son asimilables a una
subvencion de capital, teniendo en cuenta en estos casos
la NIC 20 Subvenciones del Gobiernao [véase nota 4j).

Para mayor comprensian de las Cuentas anuales
caonsolidadas las diferentes estimaciones e hipotesis
se detallan en cada una de las notas.

Ademas, la Sociedad tiene formalizadas polizas

de seguros para cubrir las posibles reclamaciones

de terceros que se le puedan presentar por el gjercicio
de sus actividades.

A pesar de que las estimaciones se han realizado

en funcion de la mejor informacian disponible a 31 de
diciembre de 2018 sobre los hechos analizadas, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
gjercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en
las NIIF, de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en la correspondiente Estado
Consolidado de resultadas.

D) PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

El tipo de sociedades que forman parte del perimetro de
consolidacion y los metodos de consalidacion utilizados
en cada caso han sido los siguientes:

Entidades dependientes

Se cansideran entidades dependientes, incluyendo
entidades estructuradas, aquellas sobre las que

la Sociedad, directa o indirectamente, a traves de
dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una
entidad dependiente cuando por su implicacion en ella
esta expuesta, o tiene derecho, a unas rendimientas
variables y tiene la capacidad de influir en dichas
rendimientos a través del poder que ejerce sobre la
misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos
sustantivas en vigar que le proparcionan la capacidad

de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad esta
expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientas variables
por su implicacién en la entidad dependiente cuando los
rendimientos que obtiene por dicha implicacién pueden
variar en funcion de la evalucion econgmica de la entidad.

Una entidad estructurada es aguella disefiada de mado
que los derechaos de voto y otros derechos similares no
san el factor primardial a la hora de decidir quien contrala
la entidad, por ejemplo en el caso de que los posibles
derechos de voto se refieran exclusivamente a tareas
administrativas y las actividades pertinentes se rijan

por acuerdos contractuales.
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Los ingresos, gastos vy flujos de efectiva de las entidades
dependientes se incluyen en las Cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es
aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el
cantrol de las mismas. Las entidades dependientes se
excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que

se ha perdido contraol.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del
Grupo y los beneficios o perdidas no realizados han sido
eliminadaos en el proceso de consolidacion. No obstante,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un
indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Acuerdos conjuntos

Se cansideran acuerdos conjuntos a aquellos en los

que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econdmica, de forma que

las decisiones sobre las actividades relevantes requieren
el cansentimiento unanime del Grupo y del resto de
participes u operadaores. La evaluacion de la existencia
de control conjunto se realiza considerando la definicion
de control de las entidades dependientes.

Para cada acuerdo conjunto el Grupo evallia todos

los hechaos y circunstancias para su clasificacion entre

negacio conjunto y operacion conjunta, entre ellos si el

acuerdo conjunto otarga derechaos y obligaciones sobre
los activos y pasivos.

En las operaciones conjuntas existe un acuerdo conjunto
mediante el cual las partes que poseen cantrol conjunto
tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto
a los pasivos, relacionados can el acuerdo. En estas, el
Grupo reconoce en las Cuentas anuales consolidadas,
sus activos, incluida su participacion en los activos
cantrolados de forma conjunta; sus pasivos, incluida su
participacian en los pasivos en los que haya incurrido
conjuntamente con los otros operadores; los ingresas
obtenidos de la venta de su parte de la produccian
derivada de la operacign conjunta, sus gastas, incluida
la parte que le corresponda de los gastos canjuntos.

Negocios conjuntos san aquellos acuerdos en sociedades
sobre las que existe un acuerdo contractual con un tercero
para compartir el control de su actividad, y las decisiones
estrategicas relativas a la actividad, tanto financieras
como de explotacian, requieren el consentimiento
unanime de todos los participes que comparten el

control. Los intereses del Grupo en empresas controladas
conjuntamente se contahilizan de acuerdo con la NIIF 11
por el metodo de la participacion.

La adquisicion por el Grupo de la participacian inicial

y posterior en una operacion conjunta que constituye un
negocio, se reconoce aplicando los criterios desarrollados
para las comhinaciones de negocios por el porcentaje

de participacion que posee en los activos y pasivos
individuales. No obstante, en la adquisicion posterior

de una participacion adicional en una operacion caonjunta,
la participacian previa en los activos y pasivos individuales
no es objeto de revalarizacion.
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En las transacciones de venta o aportacion del Grupo

a las operaciones conjuntas, solo se reconocen los
resultados correspondientes a la participacion del
resto de operadores, salvo que las pérdidas pongan

de manifiesto una pérdida o deterioro de valor de los
activos transmitidas, en cuyo caso, éstas se reconocen
integramente.

En las transacciones de compra del Grupo, a las
operaciones conjuntas solo se reconocen los resultados
cuando se vendan a terceros los activos adquiridos, salvo
que las perdidas pongan de manifiesto una peérdida o
deterioro de valor de los activos adquiridas, en cuyo caso,
el Grupo recanaoce integramente la parte proporcional de
las pérdidas gue le corresponden.

Entidades asociadas

Se cansideran entidades asociadas, aquellas sobre las
gue la Sociedad, directa o indirectamente a traves de
dependientes, gjerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de palitica financiera y de explotacion de una entidad,

sin gue supanga la existencia de contral o de contral
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia
de influencia significativa, se cansideran los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando igualmente, los
derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o por
otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran par
el metodo de la participacion desde la fecha en la que
se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que
la Sociedad no puede seguir justificando la existencia
de la misma. No obstante si en la fecha de adquisicion,
toda o parte de la inversion, cumple las condiciones
para clasificarse como activos no carrientes o grupos
enajenables de elementas mantenidos para la venta,

se registra a valor razonable, menos los costes de
enajenacion o dispasicion por otra via.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen
inicialmente por su coste de adquisicion, incluyendo con
caracter adicional cualquier coste directamente atribuible
a la adquisicion y cualquier contraprestacion contingente
activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones. Cualquier exceso
del coste de adquisicion con respecto a la parte de los
valores razonables de los activos netos identificables

de la empresa asociada atribuibles al Grupo en la

fecha de adquisicion, se considera Fondo de comercio

y se presenta farmando parte del saldo del epigrafe

de Inversiones contahilizadas aplicando el método

de la participacion del Estado de situacion financiera
consolidado. Cualquier defecto del coste de adquisicion
con respecto a la parte de los valores razonables de

los activos netos identificables de la empresa asociada
que posee el Grupo en la fecha de adquisicion (es decir,
descuento en la adquisician) se reconoce en resultados
en el periodo de adquisician.
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En el Anexo | se muestra un detalle de las sociedades
dependientes, acuerdos y negocios conjuntos y empresas
asociadas de la Sociedad asi como el metodo de
consolidacion o valoracion que se ha aplicado para la
preparacion de las Cuentas anuales consolidadas adjuntas
y otra infarmacion referente a las mismas.

Los Estados financieras de las entidades dependientes,
de acuerdos conjuntos, negocios conjuntos y empresas
asociadas utilizados en el proceso de consalidacion son
relativos a una fecha y a un periodo que coincide con
los de la Sociedad matriz.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad
y las sociedades dependientes se ha efectuadao siguiendo
los siguientes principios basicos:

> Los principios y criterios contables utilizados por las
empresas del Grupo han sido homaogeneizados can los
principios y criterios contables aplicados por la Sociedad
matriz.

> La conversion de negocios en el extranjero:

» Los estados financieros de las sociedades extranjeras
se han realizado aplicando el meétodo del tipo de
cambio de cierre para los activos y pasivos, el tipo
de cambio medio para los ingresos y gastos y el tipo
de cambio histdrico para Capital y Reservas.

» Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion
de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de canversion en Otro resultado global.

» Este mismo criterio es aplicable a la conversion de los
estadaos financieros de las sociedades contahilizadas
por el método de la participacion, reconociendo las
diferencias de conversion correspondientes a la
participacian del Grupo en Otro resultado global.

>Todos los saldos y transacciones entre las sociedades
consolidadas par integracion global se han eliminado
en el proceso de consalidacion.

> Los margenes incluidos en la facturacion entre
sociedades del Grupo por bienes o servicios
capitalizables, se han eliminado en el momento
de realizarse la operacian.

E]) PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

Las participaciones no dominantes en las entidades
dependientes se registran en la fecha de adquisicion

por el porcentaje de participacion en el valor razonable

de los activos netos identificables. Las participaciones

no dominantes se presentan en el Patrimonio neto
cansolidado de forma separada del Patrimonio atribuido

a los accionistas de la Saociedad. Las participaciones no
dominantes en los Resultados consolidados del gjercicio y
en el Estado consolidado de resultados global del ejercicio
se presentan igualmente de forma separada.

Las transacciones con participaciones no dominantes
Se registran como transacciones con los propietarios
del Patrimonio del Grupo. Por ello, en las compras de
participaciones no dominantes, la diferencia entre

la contraprestacion abonada y la correspondiente
proparcion del importe en libros de los activos netos de
la dependiente se registra con impacto en el Patrimonio
neto. De la misma forma las ganancias o perdidas

par enajenacion de participaciones no dominantes se
reconocen igualmente en el Patrimonio neto del Grupo.
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F) COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION

La Direccion del Grupo presenta en las Cuentas anuales
consolidadas adjuntas informacion comparativa
correspondiente al ejercicio 2017. Como requieren las
NIIF-UE, las presentes Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2018 recogen a efectos comparativos las
cifras correspondientes del ejercicio anterior.

Los Estados Financieros Consolidados del 2018 no
son comparables con los del periodo de 2017 como
consecuencia de la aplicacion de la NIIF S a partir
del 1 de enero de 2018 [véase nota 2h).

Adicionalmente, durante el gjercicio 2018, el Grupo ha
clasificado, una vez que ha comenzado su operacian,

el resultado del periodo de la sociedad Transmisora
Eléctrica del Norte S.A. (en adelante TEN] consalidada por
el metodo de la participacion como parte del resultado de
explotacian, de acuerdo con lo desarrollado en la Decision
EECS/0114-06 “Change of presentation of the share

in the profit and loss of associates and joint ventures
accounted for using the equity method” dictada por
European Securities and Markets Authority (ESMA]. Esta
modificacion no se ha aplicado de forma retroactiva en
los Estados Financieros Consolidados del periodo anterior
debido a la no significatividad del importe.

G) VARIACIONES EN EL PERIMETRO
DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio 2018 se produjeron las siguientes
variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo:

>

v

v

v

Con fecha 3 de enero de 2018 se constituyo la

Saociedad Transmisora Eléctrica del Sur4, S.A. [TESUR
4), participada al 100 % por la empresa del Grupo Red
Eléctrica REDESUR. El objeto saocial de la nueva sociedad
es la construcciaon, operacion y mantenimientg, en
regimen de concesidn, de la linea de transmisian
Tintaya-Azangaro [Perd). Esta sociedad se consolida
mediante integracion global en el Grupao.

Con fecha 27 de febrero de 2018 se constituyo la
Sociedad Red Eléctrica Sistemas de Telecomunicaciones
S.A.U (RESTEL), participada al 100 % por Red Eléctrica
Corporacion S.A. El objeto social de la sociedad incluye
entre otros la adquisicion, tenencia, administracian,
direccion y gestion de valores. Esta sociedad se
cansolida mediante integracion global en el Grupao.

Con fecha 3 de julio de 2018 se constituyo la Sociedad
chilena Red Eléctrica del Norte Dos S.A. (REDENOCR 2]
participada al 100% por Red Eléctrica Chile. El objeto
social es la participacion en actividades de transmision
y transporte de energia eléctrica. Esta sociedad se
consolida mediante integracion global en el Grupo.

Con fecha 12 de Septiembre de 2018 se ha formalizado
la adquisicion del 100% de la Sociedad chilena Centinela
Transmision S.A., la cual paso a denominarse Katari
Transmision S.A. (KATARI], por un importe de 117,2
millones de délares americanas. El ohjeto social principal
es la transmision y transparte de energia eléctrica. La
sociedad explota, en la region de Antofagasta al norte de
Chile, 3 lineas de 220 kV y 265 km de circuito. Con fecha
31 de Octubre de 2018 esta sociedad fue absorbida por
REDENOR 2 (véase nota 8).
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Durante el ejercicio 2017 se produjeran las siguientes
variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo:

> Con fecha 19 de enero de 2017, la sociedad REI adquirio
el 45% de las acciones de REDESUR que poseia el fondo
de inversion en infraestructuras AC Capitales. De este
modo, el Grupo se hizo con la totalidad del capital social

de la compafiia peruana y sus sociedades dependientes,

ampliando su participacion hasta el 100 %.

> Con fecha 1 de junio de 2017 REIl traspaso su
participacion en TESUR 2 Y TESUR 3 a REDESUR
pasando esta Ultima a poseer el 100% de ambas
sociedades. Esta operacion no tiene efectos contables
en los Estados Financieros Consolidados, ya que en
ambaos casos el Grupo ya poseia el 100% de ambas
sociedades.

> Con fecha 5 de Julio de 2017, se constituya en Chile por
parte de Red Eléctrica Chile SpA. y Cabra Instalaciones
y Servicios S.A, la sociedad Red Eléctrica del Norte S.A.
(REDENOR], la cual se cansolida mediante integracion
global en el Grupo. La sociedad pertenece en un 69,9 %
al Grupo y el resto a socios externos y su mision sera
realizar el disefio, financiacion, construccion, operacian
y mantenimiento de varias instalaciones de transporte,
en el Sistema Eléctrico del Norte Grande [SING].

3

Regulacion sectorial

SECTOR ELECTRICO EN ESPANA

El proceso de reforma de la regulacian del sector eléctrico
llevado a cabao en afios pasadas culming en 2013 con la
publicacion de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del
Sectar Electrico, que deroga tanto la Ley 54/13997, con
excepcion de algunas de sus disposiciones adicionales,
como los desarrollos reglamentarios.

La Ley 24/2013, del Sector Eléctrico, cumple con un doble
ohjetivo; por un lado, integrar en un Unico texto todas las
disposiciones con rango de ley dispersas en la regulacion
que se habian publicado para adaptarse a los cambios
fundamentales que se produjeron en el sectar eléctrico
desde la entrada en vigor de la Ley 54/1997, y, por otro,
incorparar medidas para garantizar la sostenibilidad
economica y financiera a largo plazo del sector eléctrico,
asegurando el equilibrio estructural entre los ingresos

y costes del sistema.

Ademas, la Ley 24/2013 revisa el conjunto de
disposiciones que conformahban la Ley 54/1997,

en particular las relativas a las competencias de la
Administracion General del Estado, a la regulacion de los
canceptos de acceso y conexion a las redes, al régimen
sancionador, y a la terminalogia utilizada para las tarifas
que aplican a los cansumidores vulnerables y a los que
permanecen acogidaos a tarifa regulada.
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En lo relativa a la regulacion de las actividades que
desarrolla la Sociedad, la nueva Ley 24/2013 mantiene la
atribucion a la empresa de las actividades de transpartista
Unico y operador del sistema, asi coma de la funcion de
gestor de la red de transporte. Asimismo, la Ley 24/2013
mantiene vigente la actual estructura societaria para el
ejercicio de las citadas actividades, al no derogarse la
disposicion adicional vigesimo tercera de la Ley 54/1997,
que establece la denominacion de la sociedad matriz

del grupo, Red Electrica Carporacion, S.A, asi comao la
integracion en la sociedad filial Red Eléctrica de Espafia,
S.A.U. de las actividades de transpartista Unico, operador
del sistema y gestor de la red de transparte, estas Ultimas
dos actividades desempefiadas a traves de una unidad
arganica especifica con la adecuada separacion contable
y funcional respecto a la actividad de transporte.

Otros aspectos relevantes de la regulacion en la Ley
24/2013 de las actividades que desarrolla la Sociedad
san los siguientes:

> Para la actividad de Transporte de energia eléctrica, la
Ley reconoce su caracter de monopalio natural, derivado
de la eficiencia econémica que propaorciona la existencia
de una Unica red. El transporte se liberaliza a traves
de la generalizacion del acceso de terceros a la red,
que es puesta a disposicion de los diferentes sujetos
del sistema eléctrico y de los consumidores a cambio
del pago de unas tarifas de accesao.

La retribucion de esta actividad se fija
administrativamente, atendiendo a los principios
generales establecidos en la propia Ley, que han sido
desarrollados en el Real Decreto 1047/2013, de 27 de
diciembre, ha establecido la nueva metodologia para

la retribucion de la actividad de transparte, y por el Real
Decreto 1073/2015, de 27 de noviembre, que modifica
algunas dispasiciones en el citado

Real Decreto 1047/2013.

El maodelo retributivo de la actividad de transpaorte

se completa con la Orden IET/2659/2015, de 11 de
diciembre, por la que se aprueban las instalaciones
tipo y los valores unitarios de referencia de inversion

y de operacién y mantenimiento por elemento de
inmovilizado que se emplearan en el calculo de la
retribucian de las empresas titulares de instalaciones
de transparte de energia eléctrica, asi comao con

la publicacion durante el afio 2016 de diversas
resoluciones necesarias para su implantacion efectiva.
De esta forma, desde el afio 2016, el coste reconocido
de la actividad de transporte se calcula anualmente en
base al nuevo modelo retributivo definido por el citado
Real Decreto 1047/2013.

Durante los dltimos ejercicios el regulador ha
cuestionada la aplicacion de algunos parametras
retributivos cantenidos en el nuevo modelo retributivo
de la actividad de transporte implantado a partir del
ejercicio 2016. El Grupo entiende que no procede la
revision de estos conceptas, por lo que ha presentado
los correspondientes recursos.
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> En su condicion de Operador del Sistema Eléctrica
y Gestor de la Red de Transpaorte, la Sociedad tiene
como funcion principal garantizar la continuidad y
la seguridad del suministro eléctrico y la correcta
coordinacion del sistema de produccion y transporte,
ejerciendo sus funciones en coordinacion con los
operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la
Energia Electrica, bajo los principios de transparencia,
abjetividad e independencia.

En este sentido, en el afio 2015 se completo el proceso
de certificacion de Red Eléctrica como gestor de la red
de transporte del sistema eléctrico espafiol previsto en
el articulo 31.1 de la Ley 24/2013, tras la publicacion
en el «Diario Oficial de la Union Europea» de 12 de
febrero de 2015 de la Notificacion del Gobierno espafial
con arreglo al articulo 10, apartado 2, de la Directiva
2009/72/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
(«Directiva sobre |a electricidad»), sobre normas
comunes para el mercado interior de la electricidad,
con respecto a la designacion de Red Eléctrica de
Espafia S.A.U. como gestor de la red de transporte

en Espafa.

Asimismoag, la Sociedad tiene encomendados el
desarrollo y ampliacion de la red de transparte en alta
tension, de forma gue se garantice el mantenimiento
y mejora de una red configurada bajo criterios
homogéneos y coherentes, la gestion del transito de
electricidad entre sistemas exteriores que se realicen
utilizando las redes del sistema eléctrico espafiol, asi
como la denegacion del acceso a la red de transporte
en el caso de que no se disponga de la capacidad
necesaria.

La Sociedad tiene igualmente asignadas las funciones
de liquidacién, comunicacion de pagos y cobros,

y gestian de garantias, relacionados con la garantia
de suministro y can los desvios efectivos de las
unidades de generacion y de consumo, y es tambien
responsable de los intercambios de energia a corto
plazo que tengan por ohjeto el mantenimiento de las
condiciones de calidad y seguridad del suministro.

Ademas, la Sociedad es responsable de la gestion
del despacho técnico y econgémico para el suministro
de energia eléctrica de los sistemas eléctricas no
peninsulares de Baleares, Canarias, Ceuta y Melilla,
asi como de la funcion de liquidacion de los pagos

y cobros resultantes del despacho economico

de la generacion en estos sistemas.

De forma complementaria, en relacian a las funciones

de la Sociedad en los sistemas eléctricos no peninsulares,
en el afio 2015 se llevo a cabao la transmision al operador
del sistema del proyecto de la Central Hidroeléctrica

de Bombeo Chira-Saria de 200 MW en Gran Canaria,
exigido por la Orden IET/728/2014, de 28 de abril. Una

vez que Red Eléctrica asume la propiedad del proyecto

en el afio 2016, y atendiendo a la Ley 17/2013, para la
implantacion de un nuevo maodelo energético en Gran
Canaria mejoranda la garantia de suministro, la seguridad
del sistemay la integracion de energias renovables,

se presento en 2016 un proyecto reformado, que
incorparaba mejoras técnicas y ambientales. El proyecto
reformado fue declarado de interés estratégico por el
Gobierno de Canarias en 2016, y esta siendo sometido

al correspondiente proceso de tramitacion administrativa
y medioambiental, por lo que se estima que su
construccion podra comenzar proximamente.
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SECTOR ELECTRICO INTERNACIONAL

El Grupo Red Eléctrica, a traves de la sociedad REI, ha
construido y adquirido instalaciones de transporte de
energia eléctrica, que a dia de hoy opera y mantiene en

el sector eléctrico, a nivel internacional, en Perd y Chile.
Asimismo a finales del ejercicio 2018, las sociedades
dependientes de REl se encuentran construyendo diversas
instalaciones de transporte eléctrico tanto en Peru

cama en Chile.

Sector Eléctrico en Peri

Per tiene liberalizada su industria eléctrica y sigue un
modelo de regulacion basado en la existencia de tarifas
reguladas para la actividad de transmision de energia
eléctrica.

La regulacion del sector eléctrico en Pert se basa
principalmente en la Ley de Concesiones Eléctricas,
Decreto Ley N° 25844, promulgado en 1992, su
Reglamenta, Decreto Supremo N® 009-93-EM,
promulgado en 1993, y sus diferentes normas
modificatorias y/o ampliatorias, entre ellas, la Ley N°
28832, “Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la
Generacion Eléctrica” promulgada en 2016 y el Decreto
Supremo N° 027-2007-EM, “Reglamento de Transmisién”.

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, el
Sistema Interconectado Nacional [SEIN] esta dividido
en tres grandes segmentos: generacian, transmision

y distribucion. Segun dicha Ley y la Ley para Asegurar

el Desarrallo Eficiente de la Generacion Electrica, la
operacion de las centrales de generacign y de los
sistemas de transmisian se sujetan a las dispasiciones
del Comité de Operacion Ecangmica del Sistema
Interconectado Nacional ([COES-SINAC], con la finalidad
de coordinar su operacion al minima coste, preservando
la seguridad del abastecimiento de energia electrica

y el mejor aprovechamientao de los recursos energeéticas,
asi como la planificacion del desarrollo del SEIN y |a
administracion del Mercado de Corto Plazo.

Los Contratos de Concesion suscritos en Peru por

las compafias Red Electrica del Sur S.A, Transmisora
Eléctrica del Sur S.A.C, Transmisora Eléctrica del Sur 2
S.A.Cy Transmisora Eléctrica del Sur 3 S.A.C han sido
suscritos al amparo del Decreto Supremo N°053-96-PCM
(Ley de Concesiones de Obras Publicas), y su Reglamentag,
Decreto Supremo N° 060-36-PCM; mientras que el
Contrato de Concesign de Transmisora Electrica del Sur

4 S.A.C ha sido suscrito al amparo del Decreto Supremo
N° 254-2017-EF, el cual aprobo el Texto Unico Ordenado
del Decreto Legislativo N° 1224, Decreto Legislativo del
Marcao de Promacian de la Inversion Privada mediante
Asaociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos y
su Reglamenta, aprobado por Becreto Supremo N° 410-
2015-EF. Sin embargo, dichos regimenes legales a la
fecha se encuentran derogados, habiendo sido sustituidos
por un regimen legal similar, conformado por el Decreto
Legislativo N° 1362, Decreto Legislativo que regula la
Promacion de la Inversion Privada mediante Asociaciones
Publico Privadas y Proyectos en Activos y su Reglamenta,
aprobado por Decreto Supremo N° 240-2018-EF.
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Dichas normas, conjuntamente con la propia Ley N°
28832, conforman el marco legal que en su conjunto
permite al Estado brindar garantias especiales a los
Concesionarios y garantizar que las tarifas que sean
fijadas durante la vigencia de los respectivos contratos
respeten los impartes de las ofertas econdmicas
presentadas durante el proceso de promacion de la
inversion privada a traves de los cuales se adjudicaron
los proyectos.

En estas condiciones, los importes de inversion

y de operacion y mantenimiento determinados en

los Contratas de Concesian del Grupo, son ajustados
anualmente o en la oportunidad que caorresponda
(segun régimen tarifario) por la variacion en el “Finished
Goaods Less Food and Energy” (Serie: ID: WPSSOP3500],
publicado par el Departamento del Trabajo del Gohierno
de los Estados Unidos de America.

Mediante Resolucién OSINERGMIN N° 080-2012-0S/CD

y sus madificatarias, se aprobd la narma “Procedimientas
para Fijacion de Precios Regulados”, que cantiene

la informacian relativa a los grganos involucrados en

el mismo, sus facultades y obligaciones, los plazas en
que estaos arganos deben pronunciarse, los recursos
impugnativos que pueden interponerse, los plazos para
su interposicion y resolucion, asi como el Grgano
responsable de resolverlos.

Mediante Resolucian OSINERGMIN N° 050-2011-0S/
CD y sus madificatarias, aprobo la norma “Tarifas

y Compensaciones para Sistemas Secundarios de
Transmision (SST] y Sistemas Complementarios de
Transmisian (SCT)", donde se establecieron los criterios
y metodologia para la determinacion de los Peajes

y Compensaciones paor el servicio de los SST y/o SCT.

Finalmente, mediante las Resoluciones OSINERGMIN

N° 335-2004-0S/CD, N° 200-2010-0S/CD y N° 004-2015-
0S/CD, se aproharon los “Procedimientos de Liguidacion
Anual de los Ingresaos por el servicio de Transmision de
Electricidad” correspondientes a: (i] “Sistema Principal de
Transmision (SPT) y Sistema Secundario de Transmisian
(SST) con Modalidad de Contrato BOOT”; (ii] “Sistema
Garantizadao de Transmision (SGT)"; , (iii) “Sistema
Complementario de Transmision (SCT)”, respectivamente;
donde se ajusta anualmente la retribucion de los ingresas
por las diferencias originadas principalmente entre los
importes establecidos en los Contratos de Concesion

(en Dalares Americanas) y el regimen tarifario en Peru
establecido en moneda local (en Soles).
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Sector Eléctrico en Chile

El marco legal que rige el negaocio de la transmision
eléctrica en Chile esta contenido en el Decreto con
Fuerza de Ley N°4 del afio 2006 [BFL N°4/2006]), que
fija el Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado del
Decreto con Fuerza de Ley N°1 de 1982, Ley General de
Servicios Eléctricas (DFL N° 1/1982] y sus posteriores
modificaciones, que incluye la Ley 20.257 sobre
Generacion con Fuentes de Energias Renovahles no
Convenciaonales, la Ley 20.701 sobre el Procedimiento
para otorgar Concesiones Elgctricas, la Ley 20.698 que
Propicia la Ampliacian de la Matriz Energética, mediante
Fuentes de Energias Renovables no Convencionales,

la Ley 20.726 que Promueve la Interconexion de
Sistemas Eléctricos Independientes, la Ley 20.805 que
Perfecciona el Sistema de Licitaciones de Suministro
Eléctrico para Clientes Sujetas a Regulacian de Precios,
y la Ley 20.936 que Estahlece un Nuevo Sistema de
Transmision Eléctrica y Crea un Organismo Coordinador
Independiente del Sistema Eléctrico Nacional, publicada
can fecha 20 de julio de 2016.y redefine los sistemas de
transmisian calificandolos en cinco segmentas: Sistema
de Transmisian Nacional (antes troncal), los Sistemas de
Transmision Zonal (antes subtransmisian), los Sistemas
Dedicados (antes transmisign adicional], Sistemas

para Polos de Desarrollo y Sistemas de Interconexion
Internacional.

La Ley 20.936 aborda la planificacion de la transmision
can un horizante de largo plazo y regula la tarificacian
de los sistemas nacional, zonal, para polos de desarrallo
y el pago por usa de las instalaciones de transmisian
dedicadas por parte de los usuarios sometidos a
regulacion de precios. Los precios asociados al pago por
el uso del sistema de transmision nacional y zonal, son
determinadas por la Comision Nacional de Energia (CNE]
cada cuatro afios, a través de procesas que contemplan
la participacian de las empresas del sectar, los usuarios
e instituciones interesadas y el Panel de Expertas en caso
de existir discrepancias.

La tarificacion reconaoce los costes eficientes de
adquisicion e instalacion de acuerdo a precios de
mercado, los que se anualizan cansiderando una vida util
determinada cada tres periodas tarifarios (12 afios] y una
tasa de descuento variable calculada por la CNE cada 4
afios. Los propietarios de las instalaciones de transmision
reguladas deben percihir el Valor Anual de Transmision par
Tramo, a partir de la suma de los ingresos tarifarios reales
y un cargo Unico por uso asociado a cada segmento

y aplicado directamente a los usuarios finales.

La Ley 20.936 contempla que el nuevo régimen de pago
por el uso de las instalaciones nacionales rige a partir
del 1° de enero de 2019 iniciandose en esta fecha

un periodo transitorio que se extiende hasta el 31

de diciembre de 2034.
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Con fecha 3 de febrero de 2016 se publico el Decreto

23T del Ministerio de Energia que fija instalaciones de
transmisian troncal (hay nacional] y los nuevos Valores de
Inversian (VI), las Anualidades del Valor de Inversion [AVI] y
los Costes de Operacion, Mantenimiento y Administracion
(COMA), mas el Valor Anual de Transmisian por Tramo
(VATT] de las instalaciones troncales, para el periodo que
se inicia el 1° de enero de 2016 y hasta el 31 de diciembre
de 2019y las formulas de indexacian aplicables

en dicho periodo.

Conforme a lo dispuesto en el articulo duodécimo
transitario de la Ley 20.936, durante el periodo que dure la
vigencia extendida del Decreto N° 14 se dara continuidad
y términa al proceso de fijacion de las nuevas tarifas

de transmisian zonal, las que tendran vigencia desde el

1° de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2018.
Con fecha 28 de marzo de 2017 la Comision Nacional de
Energia publico la Resolucion Exenta N° 143 que aprueba
el Infarme Técnicao Final sobre la Beterminacian del Valor
Anual de los Sistemas de Transmisian Zonal y Transmisian
Dedicada Bienio 2018-20189.

Con fecha 27 de julio de 2017 se publica la Resolucion
Exenta N°380 del Ministerio Energia, que establece los
plazos, requisitos y condiciones aplicables al proceso de
valorizacidn de las instalaciones de transmision para el
periodo 2020-2023, y la Resaolucian Exenta N°385 que
establecio los plazos, requisitas y condiciones aplicables
a la recaudacian, pago y remuneracion de los sistemas
de transmision.

Telecomunicaciones

El sector de las telecomunicaciones en Espafia se
encuadra en la Ley 9/2014, de S de mayo, General de
Telecomunicaciones [LGT] cuyo principal ohjetivo es la
promacion de la competencia en el mercado y garantizar
el acceso a las redes, y en el Real Decreto 330/2016,

de 9 de septiembre, relativo a medidas para reducir el
coste real de despliegue de las redes de comunicaciones
electronicas de alta velocidad. La citada Ley 9/2014 esta
desarrollada por el Real Decreto 123/2017, de 24 de
febrero, por el que se aprueba el Reglamento sobre

el uso del dominio publico radioeléctrico.

En cuanto al marco regulatorio europeo, esta compuesto
por la Birectiva (UE) 2018/1972 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 11 de diciembre de 2018, por la que

se establece el Cadigo Europeo de las Comunicaciones
Electranicas (version refundida), por la Directiva
2009/136/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 25 de noviembre de 2009 (Derechos de los Usuarios),
y la Directiva 2009/140/CE, del Parlamento Europeo

y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009 (Mejor
Regulacion). En base a esta normativa, la Ley General de
Telecomunicaciones introduce medidas destinadas a crear
un marco adecuado para la realizacion de inversiones en
el despliegue de redes de nueva generacion, permitiendo
a los operadores ofrecer servicios innovadores y
tecnoldgicamente mas adecuados a las necesidades

de los ciudadanas.
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En linea con esto ultimo, es asimisma relevante destacar
la Directiva 2014/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a medidas

para reducir el coste del despliegue de las redes de
caomunicaciones electronicas de alta velocidad cuyo objeto
principal es agilizar la implementacion de la “Agenda
Digital” de la Unién Europea (UE] [publicada en mayao de
2010]. Esta Directiva ha sido traspuesta mediante el Real
Decreto 330/2016, de 9 de septiembre, relativo a medidas
para reducir el coste del despliegue de las redes de
caomunicaciones electronicas de alta velocidad.

En lo que se refiere a competencia, y de acuerdo con

la recomendacian de la Comisién Europea de 9 de
octubre de 2014, relativa a los mercados pertinentes

de productos y servicios dentro del sector de las
comunicaciones electranicas que pueden ser objeto

de regulacion, Directiva (UE) 2018/1972, la Comisian
Nacional de los Mercadaos y la Competencia (CNMC]
define periddicamente los distintos mercados de
telecomunicaciones y analiza la existencia de operadores
con poder suficiente de mercado. Esta situacion, que
recage la LGT, podria llevar a la imposicion de regulacion
especifica en dicho mercada.

Con este objetivo, y para autorizar la adquisicion, por
parte del Grupg, de los derechaos de uso y gestion de la
explotacion de los cables de fibra optica del Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias [ADIF], la CNMC analizo la
actividad de alquiler de fibra oscura troncal, concluyendo
que existia un entorno competitivo suficientemente alto,

y que permite que esta actividad se desarrolle en un
entorno de libre competencia.

Por otra parte, la regulacion incide en garantizar el acceso
a infraestructuras susceptibles de alojar redes puhlicas

de comunicaciones electronicas. Al respecta, la normativa
nacional y europea obliga a REINTEL a atender todas

las solicitudes de acceso en condiciones equitativas

y razonahles, aspecto que cumple dada la propia
naturaleza del negocio de fibra oscura.

y

Principios contables
y normas de valoracion

Los principales principios contables utilizados para

la elaboracion de estas Cuentas anuales consolidadas
aplicados uniformemente a los gjercicios que se
presentan han sido los siguientes:

A) COMBINACIONES DE NEGOCIOS

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocios
utilizando el método de adquisicidn cuanda se transfiere
el contral al Grupo. La fecha de adquisicion es aguella en
la que el Grupo obtiene el contral del negocio adquirida.
La contraprestacion entregada par la combinacion de
negocios se determina en la fecha de adquisicion por la

suma de los valores razonables de los activos entregados,

los pasivos incurridos 0 asumidos, los instrumentos de
Patrimanio neto emitidos y cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del contral
del negocio adquirido. La contraprestacion entregada,
excluye cualquier desembolso que no forma parte

del intercambio por el negocio adquirido. Los costes
relacionados caon la adquisicion se reconocen como
gasto a medida que se incurren.
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El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activas
adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion
no dominante por su valor razonahle. La participacion no
dominante en el negocio adquirido, se reconace par el
imparte carrespondiente al porcentaje de participacion
en el valor razonable de los activas netas adquiridas.
Este criterio solo es aplicable, para las participaciones

no dominantes que atarguen un acceso presente a los
beneficios econamicos y el derecho a la parte proporcional
de los activas netos de la entidad adquirida en caso

de liguidacion. En caso contrario, las participaciones

no dominantes se valaran por su valor razonable o el
valor basado en condiciones de mercado. Los pasivos
asumidas incluyen los pasivos contingentes en la medida
en que representen obligaciones presentes gue surjan de
sucesos pasados y su valor razanable pueda ser medido
con fiahilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos
por indemnizacion otorgados par el vendedor al mismo
tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de
la partida objeto de indemnizacion del negocio adquirido,
considerando en su caso el riesgo de insolvencia

y cualquier limitacion contractual sobre el importe
indemnizado.

Sila combinacion de negocios solo se puede determinar
de forma provisional, los activos netos identificables

se registran inicialmente por sus valores provisionales,
reconaociendo los ajustes efectuados durante el periodo
de valoracion como si estos se hubieran conocido en la
fecha de adquisicion, re-expresando, en su casg, las cifras
comparativas del gjercicio anteriar. En cualquier caso, los
ajustes a los valores provisionales Unicamente incorporan
informacian relativa a los hechos y circunstancias que
existian en la fecha de adquisician y que, de haber sido
conocidas, hubieran afectado a los importes reconocidos
en dicha fecha.

Transcurrido el periodo de un afio, solo se realizan ajustes
a la valoracian inicial por una correccion de errar.

B) INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los elementos que componen las Inmovilizaciones
materiales son principalmente instalaciones técnicas

de energia eléctrica y se hallan valorados, segun el caso,
al coste de produccion o coste de adquisicion menos la
carrespandiente amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro si las hubiera. En el caso

de las inmovilizaciones materiales adquiridas en una
combinacion de negocios, estas se registran inicialmente
a su valor razonahle. El coste indicado incluye, en su caso,
los siguientes conceptos:

> Los costes por intereses atribuibles directamente a
las construcciones en curso del inmovilizado material,
relativos a la financiacion externa y devengada
unicamente durante el periodo de canstruccion.
No obstante la capitalizacion de intereses es suspendida
durante los periodos en los que se interrumpe el
desarrollo de actividades, si estos se extienden de
manera significativa en el tiempo, salvo que el retraso
temporal sea necesario para poner el activo en
candiciones de funcionamiento.

> Los gastos de explotacion relacionados directamente
con las construcciones en curso del Inmovilizado
material de aquellos proyectos realizados bajo el control
y direccion de las sociedades del Grupo.
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Las saciedades del Grupo siguen el criterio de traspasar
la obra en curso al Inmovilizado material en explotacion
una vez realizada la puesta en servicio y siempre gue

el activo se encuentre en condiciones de funcionamiento
y de generar ingresas.

Con posterioridad al reconocimienta inicial del activg,
solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan
a generar beneficios economicos futuras, que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido,
los costes derivadas de la conservacian y mantenimiento
del inmovilizado material se registran en la Cuenta

de resultados consaolidada en el momento en que se
producen.

La amortizacion de los elementos del Inmavilizado
material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma lineal a lo largo de su vida Gtil estimada que
constituye el periodo en el que las sociedades esperan
utilizarlos y generar ingresos.

La amaortizacion de los elementos del inmovilizado
material se realiza aplicando los siguientes coeficientes:

COEFICIENTE ANUAL

2% -10%
Instalaciones técnicas de telecomunicaciones 5%
2,5%-85%

Construcciones

Instalaciones técnicas de energia eléctrica

QOtras instalaciones, maquinaria, utillaje,

mobiliario y otro inmovilizado 4% -25%

El valar residual y la vida Util de los activos se revisan

y Se ajustan, si es necesario, en la fecha de cada

Estadao de situacion financiera. El Grupo realiza analisis
complementarios sobre estas magnitudes a consecuencia
de la entrada en vigor del nuevo régimen retributivo
aplicable a los activos de transporte de energia eléctrica
en Espafia, una vez que todaos los parametras del nuevo
regimen hayan quedado definitivamente establecidos

y su aplicacian sea efectiva (véase nota 3).

Durante el ejercicio 2018 el Grupo ha finalizado

un estudio sobre la vida Util de ciertos activos de
transparte adquiridos a las empresas distribuidaras

de energia eléctrica, comao consecuencia del nuevo
modelo retributivo. Este estudio ha contado tanto con
fuentes internas como externas y ha demostrado que
estas instalaciones, manteniendo unas condiciones de
explotacion y unos adecuados programas de operacion

y mantenimiento, pueden alcanzar una vida util mayor

a la establecida inicialmente, en linea con la fijada en el
citado modelo retributivo, garantizando la seguridad en su
funcionamiento de acuerdo a los requerimientas legales
establecidos. En consecuencia, el epigrafe "Amortizacion
del inmovilizado” de la Cuenta de Resultados Consolidada
del ejercicio 2018 incluye el impacto de este camhio de
estimacion desde el 1 de enero de 2018, y ha supuesto
una menar amortizacion de 45 millones de euros,
aproximadamente, efecto que ira disminuyendo a medida
que vaya finalizando la vida Util de los activos ohjeto de
estudio.

La mayor parte del inmovilizado material carresponde
a instalaciones técnicas de energia eléctrica. Del
inmovilizado material pendiente de amortizar la mayor
parte se amortiza al 2,5%.
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El Grupo evalta y determina las pérdidas y las reversiones
de las perdidas por deterioro de valor de las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGEs] de acuerdo con los
criterios que se mencionan en el apartado h) de esta nota.

C) INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los Inmaovilizados intangibles se registran por su precio de
adquisicion, siendo revisado periodicamente y ajustado en
el caso de cualquier disminucion en su valor. Los activos
incluidos en este apartado son los siguientes:

Concesiones administrativas

El Grupo explota diversos activas, principalmente los
situados en Peru, mediante contratos de concesion de
servicios otorgados por diferentes entes publicos. El Grupo
analiza en funcion de las caracteristicas de los contratos
si estos se encuentran en el alcance de la CINIIF 12
“Contratos de concesion de servicios”,

En los contratos de concesion incluidos en el alcance

de la CINIIF 12, los servicios de construccion y de
prestacion de servicios se recanocen siguiendo la politica
contable de ingresos y gastas.

La contraprestacion recibida por el Grupo se recanoce
por el valor razonable del servicio prestado, como un
activo financiero o intangible en funcion de las clausulas
de los contrataos. El Grupo reconoce la contraprestacion
recibida de los contratos de construccion como un
activo intangible en la medida en que recibe un derecho
a repercutir a los usuarios el coste por el acceso 0 uso
del servicio publico o no existe un derechao contractual
incondicional a recibir efectivo y otro activo financiero.

Al reconocimiento inicial, un activo intangible recibido
como contraprestacion por la prestacion de servicios

de construccion o mejora en un acuerdo de concesion
de servicios es recanacido al valor razonahble. Después
del reconocimiento inicial el activo intangible es
reconocido al coste, que incluye los costes de préstamos
capitalizados, menas la amortizacion acumulada y las
perdidas acumuladas por deterioro.

Las obligaciones contractuales asumidas paor el Grupo

a mantener la infraestructura durante el periodo de
explotacion o restaurarla con anterioridad a su devolucion
al cedente al final del acuerdo de concesian, en la medida
en gue no suponga una actividad que genera ingresos,

se reconacen siguiendo la politica de provisiones.

Los contratos de concesion no sujetas a la CINIIF 12,
se recanacen siguiendo los criterios generales.

Las concesiones administrativas son de vida Gtil finita

y su coste es registrado como un activo intangible.

La vida util y residual de estas concesiones se encuentra
detallada en la nota 5.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas se
activan sobre la base de los costes en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para su uso.

Los gastos relacionados can el mantenimiento de
programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos. La amartizacion de los programas
informaticos se realiza linealmente en un periodo de entre
tres y cinco afios desde la entrada en explotacion de

cada programa.
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Derechos de tarifa regulada

En este epigrafe se recoge el activo intangible surgido

de la combinacion de negocios en la adquisicion de KATARI
[véase nota 2g). Este activo, valorado inicialmente a valor
razonahle, tiene una vida Util indefinida, que corresponde
a los derechas a percibir ingresos a perpetuidad por la
linea de transmision adquirida como parte del Sistema

de Transmision Nacional chileno y esta sujeto a test

de deterioro anual.

Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles

al disefio y realizacian de pruebas de programas
informaticos nuevos o mejorados que sean identificahbles
y Unicos y susceptibles de ser cantrolados por el Grupo,
se recanocen como activos intangibles cuando es
probable que el proyecto vaya a tener exito considerando
su viabilidad técnica y comercial, y sus costes pueden
estimarse de forma fiable. Los gastos que no cumplan
estos criterios se reconoceran como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los gastos de desarrollo
se capitalizan y se amortizan desde su puesta en servicio
de manera lineal durante un periodo no superior a cinca
afios. Los costes asaciados con el mantenimiento de
programas informaticos se reconocen coma gasto

a medida que se incurren en los mismas.

Inmovilizado intangible en curso

Las concesiones administrativas en fase de canstruccion
figuran como inmovilizado intangible en curso valoradas
por los desembalsas que se van efectuando hasta la
finalizacion de los mismos conforme a la CINIIF 12.

D) INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las saciedades del Grupo valoran sus Inversiones
inmohiliarias siguiendo el método de coste de adquisician.
El valor de mercado de las Inversiones inmobiliarias del
Grupo se desglosa en la nota 7 de las Cuentas anuales
consolidadas.

Las Inversiones Inmobhiliarias, a excepcion de los terrenos,
se amartizan distribuyenda linealmente el coste de los
diferentes elementos que lo componen entre los afios

de vida util estimada que constituyen el periodo en

que las sociedades esperan utilizarlos. Las inversiones
inmobiliarias se amaortizan al 2%.

E] ARRENDAMIENTOS

El Grupo clasifica los arrendamientos atendiendo al
criterio de transferencia sustancial de riesgo y beneficios
inherentes a la propiedad.

El Grupo clasifica como arrendamientos operativos

a aquellos arrendamientos en los que el arrendador
conserva una parte significativa de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo arrendado.

Por otra parte, aguellos acuerdos de arrendamiento que
transfieren al Grupo los riesgos y heneficios significativos
caracteristicos de la propiedad de los bienes, reciben el
tratamiento de contratos de arrendamiento financiero.
Los activas reconacidos bajo regimen de arrendamiento
financiero se reconocen en el Estado de situacion
financiera segun la naturaleza del bien arrendado.
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F) ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Reconocimiento y medicidn inicial

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento
de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasiva financiero o un instrumento de patrimonio,

de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financierg,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio
desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacion”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el
Grupo se convierte en una parte obligada del contrato o
negacio juridico conforme a las dispasiciones del mismo.

Un activo financiero o un pasivo financiero se mide
inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una
partida no medida al valor razonahle con camhios en
resultados, los costes de transaccidon directamente
atribuible a su adquisicion o emisian. Un deudor comercial
sin un companente de financiacion significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior

Activos financieros:

En el reconocimiento inicial un activa financiero

se clasifica como medido a: coste amartizado, a valor
razonable con cambios en Otro resultado global o a valor
razonable con cambios en resultados. Esta clasificacian
se realizara atendiendo al modelo de negocio

y condiciones contractuales del activo.

Un activo financiero debera medirse al coste amortizado
si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
medido a valor razonable con cambios en resultados:

> El activo financiero se conserva dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectiva
cantractuales; y

> Las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Un activo financiero se medira al valor razanable con
cambios en Otro resultado global si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta clasificado como a valor
razonable con cambios en resultados:

> El activo financiero se conserva dentro de un maodelo
de negacio cuyo objetivo se logra tanto obteniendo los
flujos de efectivo contractuales como vendiendo los
activos financieras; y

> Las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectiva
que saon Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion en
instrumentas de patrimonio que no es mantenida
para negociacion, el Grupo puede realizar una eleccion
irrevocable en el momento del reconocimienta inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en Otro resultado global. Esta eleccion se
hace individualmente para cada inversion.
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Todos los activos financieros no clasificados como
medidos al coste amortizado o al valor razonable con
cambios en Otro resultado global como se ha descrito
anteriormente, son medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activas financieros nao se reclasificaran después de
su reconocimiento inicial, excepto si el Grupo cambia su
modelo de negocio de gestion de los activos financieras.

El Grupo clasifica sus activos financieros, excluidas las
inversiones contabilizadas par el método de participacion,
en las siguientes categorias:

> Coste amortizado: los activos financieros clasificados
en esta categoria se miden posteriormente a coste
amortizado usando el metodo del interes efectivo.
El coste amortizado se reduce por las pérdidas por
deterioro. Los ingresos par intereses, las ganancias
y pérdidas por conversion de moneda extranjera
y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce
en la Cuenta de resultados consolidada.

> Valor razonable con cambios en Otro resultado global:
estos activos se miden posteriormente a valor razonahle.
La ganancia o pérdida neta resultante se recanoce
en Otro resultado global. En el momento de la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en Otro
resultado global se reclasifican en resultados. En el
caso de los instrumentos de patrimonio clasificados
en este apartado, las ganancias o pérdidas resultantes
de variaciones en el valor razonable a la fecha de cierre
se recanocen directamente en Otro resultado global
y nunca se reclasifican en resultadas.

Los dividendaos de las participaciones en capital
clasificadas a valor razonable con cambios en Otro
resultado global, se imputan a la Cuenta de resultados
consolidada en el momento en que queda establecido
el derecho de la Sociedad a recibir su importe.

> Valor razonable con cambios en resultados: estos
activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y perdidas netas, incluyendo cualquier ingreso
por intereses o dividendas, se recanocen en resultados.

Pasivos financieros

Los pasivas financieros, en los cuales se incluyen

los prestamos, obligaciones y similares, se registran
inicialmente por su valor razonable menaos los costes

de transaccion en los que se haya incurrido. En periodos
posteriares, estas ohligaciones de financiacion se
valoran a su coste amartizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo, salvo para aquellas operaciones
para las que se han suscrito contratos de cobertura
(véase apartado n].

Las deudas financieras se clasifican como pasivas
corrientes, a menos gue su vencimiento tenga lugar
a mas de doce meses desde la fecha del Estado de
situacion financiera consolidado, en cuyo caso se
reconoceran como na corrientes.
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Baja en cuentas

Activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un activa financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectiva del activo financiero, o cuando transfiere los
derechas a recibir los flujos de efectivo contractuales en
una transaccion en la que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero o no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad

y no retiene contral sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales son pagadas

o canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también
da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del
pasivo modificado son sustancialmente distintos.

En este caso, se recanoce un nuevo pasivo financiero
caon base en las candiciones nuevas al valor razonable.
En el momento de la baja en cuentas de un pasivo
financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada
(incluidos los activos transferidos que no son en efectivo
o los pasivos asumidos] se reconace en resultadas.

G) EXISTENCIAS

Las existencias de materiales y repuestos se valoran a su
coste de adquisicion, determinado mediante el método
del precio medio ponderado o valor neto realizable, si
este fuese menor. Las sociedades del Grupo realizan una
evaluacion del valar neto realizable de las existencias al
final de cada ejercicio, registrandose carrecciones de valor
como un gasto en la Cuenta de resultados consalidada,
cuando su coste excede a su valor de mercado o

cuando existen dudas sabre su utilizacion. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la disminucion
hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de
incremento en el valar neto realizable debido a un camhbio
en las circunstancias econgmicas, se procede a revertir
el importe de la misma y se reconoce como ingreso

en la Cuenta de resultados consolidada.

H) DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la
perdida esperada, a diferencia del modelo de perdida
incurrida de NIC 39. Este modelo aplica a todos los activas
financieros que sean instrumentos de deuda que no se
registran a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo ha adoptado la NIIF 9 de forma retroactiva con
fecha de primera aplicacion el 1 de enero de 2018. Para
el calculo del deterioro se aplica el enfoque general de
calculo de la perdida esperada a sus activos financieros
distintos a las cuentas por cobrar comerciales para las
que se aplicara el enfoque simplificado que establece

la NIIF 9, el cual mide la correccidn de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante todo el tiempo de vida del activo.
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Para determinar si un activa financiero ha experimentado
un empeoramienta significativo en su riesgo crediticio
desde su reconocimiento inicial, o para estimar las
perdidas crediticias esperadas durante todo el tiempo

de vida del activo, el Grupo considera tada la informacion
razonable y sustentable que sea relevante y que esté
disponible sin esfuerzo o coste desproporcionado. Esto
incluye tanto informacian cuantitativa como cualitativa,
basada en la experiencia del Grupo o de otras entidades
sobre perdidas crediticias histaricas, e informacian

de mercado observable sobre el riesgo crediticio

del instrumento financiero cancreto o instrumentos
financieros similares. El Grupo asume que el riesgo

de credito de un activa financiero se ha incrementado
significativamente si la mara es superior a 30 dias.
Asimismo, adopta la presuncion de impago para un activo
financiero que se encuentre en mara superior a 90 dias,
salvo que se tenga informacidn razonable y fundamentada
que demuestre la recuperabilidad del credito.

El Grupo considera que un instrumento de deuda tiene
riesgo bajo cuando su calificacion crediticia, es de al
menos “grado de inversign” en alguna de las agencias de
rating de mas prestigio. El periodo maximo a lo largo del
cual se estiman las péerdidas crediticias esperadas es el
maximao periodo contractual al que se esta expuesto.

La NIIF 9 define la péerdida de credito esperada como el
promedio ponderado de las pérdidas crediticias con los
riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento
como ponderadores. Las perdidas crediticias se miden
como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con
el contrato y todos los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo]
descontados a la tasa de interés efectiva original.

A grandes rasgas, la péerdida esperada se basa en la
siguiente farmula:

EAD [Expasure at Default] x PD [Probability of default]
x LGD [Loss Given Default] x BF [Discount factar].

Donde EAD es la expasicion al riesgo. Se mediria por los
saldos contables (saldos pendientes de recibir un flujo de
efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso por
los pagaos anticipados y cualguier garantia o aval otorgada
por el cliente. PD es la probabilidad de impago. LGD es la
perdida que se tendria en caso de impago del deudar,

y se calcularia como (1 - Ia tasa de recuperacion). La tasa
de recuperacion depende de las garantias especificas del
crédito o préstamo. DF es el valor temporal del dinera.

Siguiendo una jerarguia de acuerdo con NIIF 13 desde
las variables mas observables a menaos observables,
se utilizan los siguientes meétodos:

> Si el deudor tiene permutas por incumplimiento
de credito (credit default swaps -CDS) cotizados,
generalmente la probabilidad de impago se obtiene
del COS, dado que es la medida de credito de mercado
mas objetiva sobre la probabilidad de impago de una
sociedad en un momento concreto del tiempo.

> Si el deudor no tiene CDS cotizados, se selecciona
el rating de la compafiia por cada una de las agencias
de calificacion crediticia que hayan emitido un informe,
a partir del cual se realizara el calculo de la probabilidad
de impago.

> Si el deudor no tiene rating una posibilidad es calcular un
rating tedrico comparando los ratios del deudar con los
ratios de otras empresas que si tienen rating.
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Las pravisiones por deterioro de los activos financieros
medidos a coste amortizado son deducidas del imparte
en libros bruto de dichos activas.

Las perdidas por deteriaro relacionadas con créditos
comerciales y otras cuentas a cobrar, incluidos en su caso
los activos contractuales bajo NIIF 15, son presentadas
en la Cuenta de resultados consolidada.

Actives no financieros

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de analizar

la recuperahilidad de sus activos a la fecha de cierre de
cada ejercicio y siempre que algln suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe contahilizado puede
no ser recuperable, de forma gue si el importe recuperable
de un activo es inferior a su impaorte registrado en libros,
entonces se entiende que se ha producido un deterioro del
valor del activg, que debe ser recanocido contablemente
como una perdida de valor por deterioro, imputando

dicha pérdida a la Cuenta de resultados consolidada. Asi,
la pérdida por deterioro es la diferencia existente entre

el valor en libros de un activo y su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos es el mayar entre su valor
razonable menos los costes de enajenacian o dispasicion
por otra via y su valar en uso. El calculo del valor en uso

se realiza en base a flujos de efectivo futuros esperados.
El calculo del deterioro se realiza para los activas
individuales, si no fuera pasible la estimacion del valar
recuperable del activo individual se determinara el valor
recuperable de la Unidad Generadaora de Efectivo (UGE] a
la que pertenece dicho activo. Las pasibles reversiones

se registran en la Cuenta de resultados consaolidada. Las
perdidas por deterioro de fondos de comercio no son
objeto de reversion en periodos posteriores.

1) CAPITAL SOCIAL,

ACCIONES PROPIAS Y DIVIDENDOS
El Capital social esta representado por acciones
ardinarias. Los costes de emision de nuevas acciones,
netos de impuestas, se deducen del Patrimonio.

Las acciones propias se valoran a su coste de adquisicion
y se presentan minaranda la cifra de Patrimonio en el
Estado de situacian financiera cansolidada. Cualquier
ganancia o pérdida obtenida en la compra, venta,

emision o amartizacion de acciones propias, se reconoce
directamente en Patrimonio neto.

El dividendo a cuenta minara el Patrimonio neto del
ejercicio a que corresponde dicho dividendg, en base

al acuerdo del Consejo de Administracion. El dividendo
complementario no se deduce del Patrimonio neto
hasta la aprabacian paor la Junta General de Accionistas
caorrespondiente.

J) SUBVENCIONES

Las Subvenciones oficiales de capital no reintegrahles
cancedidas por diferentes organismas oficiales cuya
finalidad es la financiacian de hienes de inmovilizado
propiedad del Grupo, se recogen una vez realizadas
las inversiones carrespondientes.

El Grupo sigue el criterio de imputar a resultados de cada
gjercicio, en el epigrafe Imputacian de subvenciones

de inmovilizado nao financiero y otras, las mencionadas
subvenciones durante el periodo en el que se amortizan
los bienes de inmovilizado por los cuales las sociedades
las han percibido.
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Las deducciones del impuesto sobre las ganancias
concedidas par Administraciones Publicas como una
minoracidon de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones
oficiales de capital, se reconocen mediante la aplicacion
de los criterios generales aplicables a las subvenciones
oficiales de capital descritos.

K) PASIVOS POR CONTRATOS

Los pasivas por contratos no corrientes procedentes,

en general, de contratos o compromisos plurianuales se
imputan a resultados en los epigrafes “Imparte neto de la
cifra de negacio” u “Otros ingresos de explotacion”, segun
proceda, a lo largo del periodo de vigencia de dichas
contratos o compromisas.

L) PROVISIONES

Prestaciones a los empleados

> Obligaciones por pensiones
El Grupo tiene planes de aportaciones definidas, que
son planes que definen el importe de la prestacion que
recibira un empleado en el momento de su jubilacian,
normalmente en funcion de uno o0 mas factores como
la edad, rentabilidad del fondo, afios de servicio o
remuneracion. Un plan de apartaciones definidas
es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga
apaortaciones fijas a una entidad separada y no tiene
ninguna obligacian, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales si el fondo no posee activos
suficientes para pagar a todos los empleados las
prestaciones relacionadas con los servicios prestados
en el gjercicio carriente y en ejercicios anteriores. Las
aportaciones se reconocen coma prestaciones a los
empleados cuando se devengan.

> Otras prestaciones a largo plazo

Otras prestaciones a largo plazo a los empleados
incluyen los planes de prestacion definida por
prestaciones distintas de planes de pensiones, tales
como seguro medico, a parte de los empleados activos
y jubilados del Grupo. Los costes esperadaos de estas
prestaciones se reconocen durante la vida laboral de los
empleados y se recogen en el epigrafe de Provisiones.
Estas obligaciones se valoran anualmente por actuarios
cualificados independientes. Los cambios en las
hipotesis actuariales se reconocen, netos de impuestas,
en el Patrimonio neto como Reservas en el gjercicio en
el que se producen y el coste de los servicios pasados
se reconace en la Cuenta de resultados consalidada.

Asimismo, en este epigrafe se incluyen los programas de
retribucian a largo plazo y el Plan de Gestion Estructural,
que san valorados anualmente. En 2015 la Comisian

de Nombramientos y Retribuciones del Grupo aprobo

la puesta en marcha de un Plan de Gestion Estructural
(en adelante el “Plan”) que sera de aplicacion a una
parte del equipo directivo, con el objetivo de gestionar el
relevo y gestion de las posiciones directivas afectadas
por el misma, de una forma ordenada y eficiente. Los
directivos afectados por este Plan, al alcanzar la edad
fijada en el plan, tendran derecho a percibir una cantidad
equivalente de hasta 3,5 anualidades, dependiendo de

la categaria del directivo, de su retribucion fija y variable
anual que tengan en el momento de abandonar el
Grupo. La participacion en el Plan se encuentra sujeta

al cumplimiento de determinadas condiciones y el
mismo podra ser modificado o revocado par el Grupo

en determinados supuestos, entre los que se incluye
una evaolucion desfavorable de forma consecutiva de los
resultados del Grupo (véase nota 14].
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Otras provisiones

El Grupo dota provisiones para hacer frente a las
obligaciones contraidas presentes ya sean legales

o implicitas, que surjan como resultado de sucesos
pasados, siempre que exista probahilidad de desprenderse
de recursos para hacer frente a dichas obligaciones y que
se pueda realizar una estimacian fiable del importe de las
mismas.

Las provisiones se valaran por el valor actual de los
desembolsos que se espera que seran necesarios para
liguidar la abligacion usando una tasa libre de riesgo
antes de impuestos, que refleje las evaluaciones del
valor temporal del dinero actualizado. El incrementao en
la provisian con motivo del paso del tiempo se reconoce
como gasto financiero en la Cuenta de resultados
consalidada.

M) TRANSACCIONES EN

MONEDA DISTINTA DEL EURO
Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas
a la moneda funcional respectiva de las sociedades del
Grupo en las fechas de las transacciones. Los activos
y pasivas maonetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha de presentacion son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Durante el gjercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio contahbilizado y el que se encuentra en
vigor a la fecha del cobro o pago, se registran con cargo
0 abono a la Cuenta de resultados consolidada.

Asimismoa, la conversian de los valores de renta fija,
asi como de los creditos y dehitos en moneda distinta
del euro a 31 de diciembre de cada afio se realizan al
tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoraciaon
producidas se registran con cargo o abono al epigrafe
Diferencias de cambio de la Cuenta de resultados
consolidada, segun sea su signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera
en las que el Grupo ha decidido mitigar el riesgo de tipo
de cambio mediante la contratacion de instrumentos
financieros derivados u otros instrumentos de
cobertura se registran segun los principios descritos
en Instrumentaos financieros derivados y operaciones
de cobertura.

Operaciones en el extranjero

Los activas y pasivos de las operaciones en el extranjero
se convierten a euros usando las tasas de cambio a

la fecha de presentacion. Los ingresos y gastos de los
negocios en el extranjero se convierten a euras usando
las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.

Las diferencias de conversion de moneda extranjera se
reconocen en Otro resultado global y se presentan dentro
del Patrimonio neto.

WWW.ree.es
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N] INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Y OPERACIONES DE COBERTURA
El Grupo mantiene instrumentas financieros derivados
para cubrir la exposicion de riesgo en moneda extranjera
y tasa de interés. El Grupo designa ciertos derivados como
instrumentas de cobertura para cubrir la variabilidad
en los flujos de efectivo asociados con transacciones
previstas altamente probables derivadas de cambios
en las tasas de interés y tipo de cambio.

Al'inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta
formalmente las relaciones de cobertura, asi comao

el objetivo y |a estrategia que asume con respecto

a las mismas.

La cantahilizacion de las operaciones de caobertura, solo
resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura
sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los
ejercicios siguientes para conseguir compensar los
cambigs en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el
que se ha designado la misma.

Los instrumentos financieras derivados se registran
inicialmente a su valar razonable en la fecha de contrato
(coste de adquisicion] en el Estado de situacion financiera
consolidado y posteriormente se realizan las correcciones
valorativas necesarias para reflejar su valor razonahle

en cada momento. El método para reconacer la perdida

0 ganancia resultante depende de si el derivado se ha
designado comao un instrumento de cobertura vy, si es asi,
de la naturaleza de la partida que esta cubriendo.

El valar razonable total de los instrumentos financieros
derivados se clasifica como un activo o pasivo no corriente
si el vencimiento restante de la partida cubierta es
superior a doce meses y coma un activo o pasivo caorriente
si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior
a doce meses.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende,
o cuando no cumple los requisitos exigidos para su
contabilizacion como cobertura, cualquier ganancia o
perdida acumulada hasta ese momenta en el Patrimonio
neto permanece en el Patrimonio y dicha ganancia o
perdida acumulada se registra inmediatamente en la
Cuenta de resultados consalidada en la medida que se
producen los cambias en los flujos de caja del elemento
cubierto. Asimismo se reconoce en la Cuenta de
resultados caonsolidada la ganancia o pérdida acumulada
en el Patrimonio neto cuando se espera que la transaccian
prevista no se vaya a producir.

El Grupo reconoce en Otro resultado global las

pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a valor
razonable del instrumento de cobertura que corresponden
a la parte gue se haya identificado como cobertura eficaz.
La parte de la cobertura gue se considera ineficaz, asi
como el componente especifico de la perdida o ganancia
o flujos de efectivo relacionados con el instrumento

de cabertura, excluidos de la valaracion de |a eficacia

de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a
cuentas de gastos o ingresas financieros.
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El componente separado de Otro resultado global
asociado con la partida cubierta, se ajusta al menor valar
del resultado acumulado del instrumentao de cobertura
desde el inicio de la misma o al cambio acumulado en
el valar razonable o valar actual de los flujos de efectivo
futuros esperadas de la partida cubierta desde el inicio
de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera que
la totalidad o parte de una pérdida recanacida en Otro
resultado global va a ser recuperada en uno o0 mas
ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar
se reclasifica a resultados como ingresos o gastos
financieraos.

El valor razonable de los instrumentos financieros
derivados utilizados a efectos de cobertura se muestran
en la nota 18. Los movimientos dentro del Patrimonio neto
se muestran en la nota 12.

0) MEDICION A VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Las valoraciones a valor razonable, de los activos

y pasivos financieros, se clasifican utilizando una jerarquia
que refleja la relevancia de las variables utilizadas para
llevar a cabo dichas valoraciones. Esta jerarquia consta

de tres niveles:

> Nivel 1: valoraciones basadas en el precio de catizacion
de instrumentos idénticos en un mercado activo.

> Nivel 2; valoraciones basadas en variables que sean
observahbles para el activo o pasivo.

> Nivel 3: valoraciones basadas en variables que no esten
sustentadas en datos de mercado observables.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo,

el Grupo usa técnicas de valoracion gue maximizan

el uso de datos de entrada observables relevantes

y minimizan el uso de datos de entrada no observables.
Mas concretamente y para los diferentes instrumentos
financieras derivados no negociables en mercados
organizados, el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso

de transacciones libres recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el analisis de flujos de efectivo
descontados a los tipos de interes y de cambio de
mercado vigentes a la fecha de presentacion y modelos
de fijacion de precios de opciones mejorados para reflejar
las circunstancias concretas del emisor.

P) ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores se recanaocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado utilizando el metodo del tipo de interes
efectivo. Los acreedores con vencimiento inferior al afio
y gque no tengan un tipo de interés contractual, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal.
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Q) INGRESOS Y GASTOS

Inicialmente el Grupo ha aplicado la NIIF 15 al 1 de enero
de 2018. En la nota 2 b) se presenta informacion sobre
las politicas contables del Grupo para los contratos con
clientes y su efecto en la aplicacion inicial.

Los ingresos ordinarios se registran al valor razonable
de las cantraprestaciones recibidas o por recibir
derivados de los mismaos. Las ingresos ordinarios se
reconacen segun el patran de transferencia de bienes
y servicios a los clientes por un importe que refleja la
caontraprestacion que la entidad espera tener derecho

a cambio de dichos bienes y servicios. La mayor parte
de los ingresos ordinarios del Grupo corresponden a

los ingresos reguladaos de la actividad de transporte y
operacion del sistema en Espafia cuyas ohligaciones de
desempefio se consideran se satisfacen a lo largo del
tiempo. El desarrollo normativo que regula el calculo de
dichos ingresos viene detallado en la nota 3 de la presente
Memoria.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el
meétodo del tipo de interés efectiva.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el cobro.

R) SITUACION FISCAL

El gasto (ingreso) por impuesto saobre las ganancias
comprende tanto el corriente como el impuesto diferido.
Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente

cama si son diferidos, son reconacidos comao gasto

o0 ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia
o perdida neta del ejercicio, excepta si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido en el mismo gjercicio,
cargando o abonando directamente al Patrimaonio neto

o de una comhinacion de negocios.

El impuesto corriente es el que se estima pagar en

el ejercicio, utilizando los tipos impaositivos aprobados,
carrespondientes al gjercicio presente y a cualquier ajuste
de impuesto a pagar relativo a gjercicios anteriores.

Las deducciones de la cuota y las bonificaciones del
impuesto sobre las ganancias ariginadas por hechaos
economicos acontecidos en el gjercicio minoran el gasto
devengado por el Impuesto sobre las ganancias, salvo que
existan dudas sobre su realizacian.

Los impuestos diferidos y el gasto par impuesto sobre las
ganancias se calculan y cantahilizan conforme al metodo
del pasivo, sobre las diferencias temporarias surgidas
entre los saldos reconocidos a efectos de infarmacion
financiera y los usados a efectos fiscales. Este método
cansiste en la determinacion de los impuestos diferidos
activos y pasivas en funcion de las diferencias entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal,
utilizando las tasas fiscales que se espere ohjetivamente
que estén en vigor cuando los activas y pasivos se
realicen.
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Los Activas por impuestos diferidos se reconocen en la
medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuras con los que poder compensar
las diferencias tempararias.

Se recanacen impuestas diferidos sobre las diferencias
temporarias que surgen en inversiones en Sociedades
dependientes y asociadas, excepto en aguellos casos en
que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las
diferencias temporarias y sea probahle que éstas no vayan
a revertir en un futuro previsible.

Las sociedades Red Electrica Corporacion, S.A., Red
Eléctrica de Espafia, S.A.U., Red Eléctrica Financiaciones,
S.A.U., Red Eléctrica Internacional, S.A.U., Red Electrica de
Infraestructuras de Telecomunicacion, S.A.U., Red Eléctrica
Sistemas de Telecomunicacion, S.A.U. y Red Eléctrica

de Infraestructuras en Canarias, S.A.U. forman el Grupo
Fiscal Red Eléctrica y tributan en Espafia en régimen de
declaracion consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las
sociedades que se encuentran en regimen de declaracion
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas

de los parametras a cansiderar en caso de tributacion
individual expuestos anteriormente, los siguientes:

> Las diferencias tempararias y permanentes producidas
como cansecuencia de la eliminacion de resultados
por aperaciones entre sociedades del Grupo, derivada
del proceso de determinacion de la base imponible
consolidada.

> Las deducciones y bonificaciones que corresponden
a cada sociedad del Grupo Fiscal en el réegimen
de declaracign consolidada; a estos efectos,

las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
saciedad gue realizo la actividad u obtuvo el rendimiento
necesario para obtener el derecho a la deduccion

o baonificacion fiscal.

> Las diferencias temporarias derivadas de las
eliminaciones de resultados entre las empresas del
Grupo Fiscal, se reconocen en la sociedad que ha
generado el resultado y se valoran por el tipo impasitivo
aplicable a la misma.

> La Sociedad dominante del Grupa registra el importe
total a pagar (a devalver] par el Impuesta sohre
Sociedades consolidado con cargo [abono] a Creditos
(Deudas] con empresas del grupo y asociadas.

> El importe de la deuda (crédito] correspondiente a las
sociedades dependientes se registra con abono [carga)
a Deudas (Creditos) con empresas del grupo y asociadas.

S]) BENEFICIOS POR ACCIGN

El Beneficio basico par accion se calcula coma el
cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a
la Sociedad dominante y el numero medio ponderado de
acciones ardinarias en circulacion durante dicho periodag,
sin considerar el numero medio de acciones praopias
mantenidas durante el gjercicio.

En el caso de las Cuentas anuales consolidadas del
Grupo Red Eléctrica a 31 de diciembre de 2018 y 2017,
los beneficios basicas por accién coinciden con los
diluidos, dado que no han existido operaciones durante
dichos ejercicios que pudieran hacer variar esta cifra.
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T) SEGUROS

Las compafiias del Grupo Red Eléctrica tienen suscritas
diversas palizas de seguro para cubrir los riesgos a los
que estan sometidas las sociedades por el gjercicio de
sus actividades. Estos riesgos estan principalmente
relacionados con los dafios que pudieran sufrir las
instalaciones de las sociedades del Grupo y a las posibles
reclamaciones de terceros que puedan surgir por el
desarrollo de sus actividades. Los gastos e ingresos

por primas de seguros se reconocen en la Cuenta de
resultados consolidada de acuerdo a un criterio de
devengo. Los ingresaos a recuperar de las compafiias

de seguros derivados de los siniestros se registran en la
Cuenta de resultados consolidada cuando son exigibles.

U) MEDIOAMBIENTE

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales
encaminadas a la proteccion y mejora del medioambiente
se contahilizan como gasto del ejercicio en que

se incurren. Cuando supanen incorporaciones al
Inmovilizado material cuyo fin sea la minimizacian del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

V] PAGOS BASADOS EN ACCIONES

El Grupo ha implantado planes de adqguisicign de acciones
por los cuales sus empleados tienen la posibilidad de
recibir acciones del Grupo como parte de su retribucion
anual. La valoracion derivada de dicha retribucion se
realiza de acuerdo al precio de cierre de la cotizacion

de las acciones del Grupo en la fecha de entrega de las

mismas. El gasto derivado de este plan se registra en

el epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de resultados
consolidada. Todas las acciones entregadas proceden

de la autocartera de la Sociedad matriz.

W] ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Los activas contingentes no son objeto de reconacimienta
en los estados financieros, puesto que ello podria
significar el reconocimiento de un ingreso gue quiza no
sea nunca objeto de realizacion. Los activos contingentes
saon objeto de evaluacion de forma continuada, con el fin
de asegurar que su evolucion se refleja apropiadamente
en los estados financieros. En el caso de que la entrada
de beneficios economicos pase a ser practicamente
cierta, se procedera al reconacimienta del ingreso y del
activo en los estadas financieros del periodo en el que
dicho cambio haya tenido lugar.

Los pasivas contingentes no son objeto de reconocimiento
en los estados financieros, excepto en combinaciones de
negocios en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor
razonahle pueda ser medida can fiahilidad. Estos
pasivos san objeto de reconsideracion continua y en
caso de estimarse probable, para una partida tratada
anteriormente como pasivo contingente, la salida de
recursos econgmicos en el futuro, se reconoceria la
caorrespondiente provision en los estados financieros

del periodo en el que ha ocurrido el cambio en la
probabilidad de ocurrencia.
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: Inmovilizado intangible
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N El movimiento producido en los ejercicios 2018 y 2017 en
las diferentes cuentas del Inmovilizado intangible y de sus
caorrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

NFORME siguiente:

DE GESTION
CONSOLIDADO

Miles €
31de  Variaciones 3lde Variaciones Modificacidn 31de
diciembre tipo de diciembre tipo de perimetro de diciembre
de 2016 cambio Altas Traspasos de 2017 cambio consolidacion Altas Traspasos de 2018
Concesiones administrativas 130.571 (15.818) 171 (34) 114.890 5448 - - 51.028 171.367
Gastos de desarrollo y Aplicaciones informaticas 17671 [5) 11.278 383 29.327 2 - 16.613 [2.082) 43.860
Inmavilizado intangible en curso 21415 (2.594) 30.260 34 49115 2.323 - 26.848 (51.057) 27.229
Otro Inmovilizado Intangible - - - - - - 48.486 - - 48.486
Total Inmovilizado Intangible 169.657 (18.417) 41.709 383 193.332 7774 48.486 43.461 (2111) 290.942
Amartizacion Acum. Concesiones administrativas (17.560) 2413 (5.448) - (20.599) (1.176] - (5.991) - (27.762]
Amortizacién Acum. Gastos de desarrallo
y Aplicaciones informaticas (17.525) 2 [275) - (17.798) (8) - [2.607) (208) (20.621)
Total Amortizacion Acumulada (35.085) 2415 (5.723) - [38.393) (1.184) - [8598) (208) (48.383)
Deterioro de valor - - - - - - - -
Valor Neto 134.572 (16.002) 35.986 383 154.939 6.590 48.486 34.863 (2.319) 242.559
Los gastos de explotacion directamente relacionados con Durante el ejercicio 2018 se han activado gastos financieros
el Inmovilizado intangible que se han activado durante el camao mavyor valor de Inmovilizado Intangible por importe de
ejercicio 2018 ascienden a 27.016 miles de euros (32.750 787 miles de euros (406 miles de euros en 2017).

miles de euras en el gjercicio 2017).
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A 31 de diciembre de 2018, el Grupao tiene totalmente
amortizados elementos del Inmovilizado intangible par un
imparte de 18.550 miles de euros (18.550 miles de euros
en 2017] correspondienda la mayor parte de las mismas
a Gastos de desarrallo y Aplicaciones Informaticas.

Concesiones administrativas corresponde a las

instalaciones técnicas de energia eléctrica que el Grupo
construye y opera en regimen de concesian, en Peru.

El Inmovilizado intangible en curso en 2018 corresponde
principalmente a las sociedades peruanas TESUR 3

y TESUR 4y estan relacionados con la construccion de
las instalaciones en régimen de concesion que ambas
sociedades estan llevando a cabo.

La partida de Otro Inmovilizado Intangible por imparte de
48.486 miles de euros se corresponde con el derecho de
tarifa regulada perpetuo surgido a raiz de la adquisician de
KATARI (véase nota 8). Esta partida no se amortiza, par ser
de vida indefinida, y esta sujeta a test de deteriora anual.

El valor neto contable del Inmovilizado intangible situado
fuera del territorio espafiol asciende a 31 de diciembre de
2018 a 219.432 miles de euros (143.434 miles de euros

en el ejercicio 2017).

El detalle de los contratos de concesion de servicios
otorgados par diferentes entes publicos en fase de
explotacian y/o construccion a 31 de diciembre de 2018

es el siguiente:

Miles €

Redesur Tesur Tesur 2 Tesur 3 Tesur 4
Concedente Estado Peruano Estado Peruano Estado Peruano Estado Peruano Estado Peruano
Actividad Transporte de Transporte de Transporte de Transporte de Transporte de
Energia Eléctrica Energia Eléctrica Energia Eléctrica Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Pais Pert Pert Pert Pert Pert
Plazo de la concesion desde el 30 afios 30 afios 30 afos 30 arios 30 arios

inicio de la operacion comercial
Periodo de vida util residual 13 afios 26 afios 30 afios 6 meses 30 meses
construccion construccion
+30 afios operacion ~ + 30 afios operacion
Periodo de revision tarifaria Anualmente Anualmente Anualmente Anualmente Anualmente
Valor Neto Contable 31/12/2018 40.036 56.792 50.057 22.427 1.549
Valor Neto Contable 31/12/2017 38.516 56.213 45693 2.988 -
Cifra de negacio en 2018 17.512 5.907 4.105 - -
Cifra de negocio en 2017 15.882 6.699 - - -
Resultado del ejercicio 2018 3.647 11 150 (42) 96
Resultado del gjercicio 2017 3.354 764 10 10 -

Opciones de renovacion

No se establecen
contractualmente

No se establecen
contractualmente

No se establecen
contractualmente

No se establecen
contractualmente

No se establecen
contractualmente
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Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo ha 6
— efectuado tests de deterioro de los activas intangibles,
calculando el valor en uso de las UGEs asaciadas a los |nmUVi|izadU materia|
=V || memoria activos siendo estos valares superiores al valor neto
N P contable de los mismas. El movimiento producido durante los gjercicios 2018 y

2017 en las diferentes cuentas del Inmovilizado material
asi coma en sus carrespondientes amortizaciones
NFORME acumuladas y deterioras de valor ha sido el siguiente:

DE GESTION
CONSOLIDADO

o Grupo Red Eléctrica. Detalle del Movimiento de las Inmovilizaciones Materiales
Miles €
EJERCICIOS 2018 y 2017

31 de Variaciones  Salidas, bajas, 3lde \Variaciones  Modificacion Salidas, bajas, 3l de
diciembre Altas tipode  reduccionesy diciembre tipode  perimetro de Altas  reduccionesy diciembre
de 2016 y Otros cambio  saneamientos  Traspasos de 2017 cambio consolidacion  yOtros saneamientos Traspasos de 2018
Coste
Terrenos y construcciones 79.596 1468 47 [598] 2.224 82.643 27 - - (37) 42 82.675
Instalaciones técnicas 435735 - - - 2.632 438.367 - - - - 4,014 442.381
de telecomunicaciones
Instalaciones técnicas 13.370.261 51.896 - (6.061)  248.920 13.665.016 4732 - (4.232] 330.333 14.033.849
de energia eléctrica
Otras instalaciones, maquinaria, 214.855 232 (177 (353) 5.942 220499 49 - 207 (334) 3.096  223.517
utillaje, mahiliario y otro inmavilizado
Instalaciones técnicas 513.888  384.357 - 420 [222.987) 675.678 - - 370.062 - (327.980) 717760
de energia eléctrica en curso
Anticipos e inmovilizado 40.472 42737 7) - [37.114) 46.088 1108 31.699 9 (7.394) 71492
material en curso
Total Coste 14.654.807  480.690 (231) (6.592] (383] 15.128.291 76 43.840 401.968 (4.612) 2111 15.571.674
Amortizacion Acumulada
Construcciones (21.611) (1.380) - 7 - (22.984) 4 - (1439 11 (36)  (24448)
Instalaciones técnicas (45.683)  [21.845) - - - (67.528] - - (22424) - - (89.952)
de telecomunicaciones
Instalaciones técnicas [5.563.769) [468.572] - - 6.061 (6.026.280) 7 - (432.872) 4,094 - (6.455.085)
de energfa eléctrica
Otras instalaciones, maquinaria, (163408]  [(17.587) - 161 336 (180.498) (16) - [15.380) 317 244 (195.333)
utillaje, mobiliario y otro inmovilizado
Total Amortizacion Acumulada [5.794.471) (509.384) - 168 6.397 (6.297.290) (27) - (472.117) 4422 208 (6.764.798)
Deterioros de valor (83.6295) - - - - (83.629) - - [11.919) - - [95.544)

Valor Neto 8776711  [28.694) (231 (6.424) 6.014 8747376 49 43.840 [82.062) (190) 2319 8711332
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Las Instalaciones técnicas de energia eléctrica se
corresponden caon activos sujetos a retribucion regulada
[véase nota 3]. Las principales altas de las Instalaciones
técnicas de energia eléctrica en los afios 2018 y 2017
se han realizado en instalaciones de la red de transporte
en Espanfa.

Las Instalaciones técnicas de telecomunicaciones
carresponden principalmente a derechos sobre bienes
en cesion de uso para la gestion de la explotacion de
cables de fibra 6ptica y demas elementos asociados,
derivados del acuerdo de cesion de fibra dptica suscrito
en 2014 con ADIF por un periodo de 20 afios. El acuerdo
se ha clasificado como un arrendamiento financiero,
dado gue se transfirieron de forma sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
arrendadas.

El Inmovilizado Material se encuentra valorado a

coste de adquisicion (exceptao los activos adquiridos

en comhbinaciones de negocios que san valorados
inicialmente a su valor razonable) menas la amortizacion
acumulada y los deterioros de valor. Dentro del coste de
adquisicion se incluyen el precio pagado por el activo, los
gastos de personal, los gastos de explotacion y los costes
financieros incurridos que son directamente atribuibles

a la construccion o fabricacion de los mismas.

A 31 de diciembre de 2018, el importe recogido en Altas
y otros recoge principalmente las inversiones realizadas
en el ejercicio asi coma las instalaciones técnicas
recibidas por acuerdos con terceros.

A 31 de diciembre de 2018, el imparte recogido en
Salidas, bajas, reducciones y saneamientos se debe
principalmente a la baja de determinadas activaos
totalmente amortizadas.

Durante el ejercicio 2018, las sociedades del Grupo han
activado como mayor valor del Inmovilizado material,
gastas financieros relacionados con la construccion por
importe de 5.386 miles de euros (5.096 miles de euros
en 2017). La tasa media ponderada utilizada para la
activacian de los gastas financieros en 2018 ha sido

del 1,5% (1,.5% en 2017).

Los gastos de explotacion directamente relacionados con
las canstrucciones en curso del Inmovilizado material
activados durante el ejercicio 2018 ascienden a 35.011
miles de euros [34.007 miles de euros en 2017). El Grupo
incluye dentro de la activacion de gastos directamente
relacionadas con la construccion de instalaciones, la
totalidad de los gastos de explotacion en que incurre para
dar soporte a las unidades directamente relacionadas con
la actividad.

El Grupo tiene Unidades Generadoras de Efectivo (UGE]
que aglutinan el Inmovilizado Material. Las UGEs son el
grupo identificable de activos mas pequefio capaz de
generar entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de los flujos de efectivo derivados de
otros activos o grupos de activos. Las UGEs identificadas
en el inmovilizado material son las relacionadas caon el
transporte de energia eléctrica y las telecomunicaciones
en Espafia, las de transporte de energia eléctrica en Chile
y ciertos activos individuales. Las UGEs identificadas son
uniformes en el gjercicio 2018 y 2017.
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El Grupo realiza test de deterioro cuando observa
indicios, tales como cambios en la regulacion sectarial o
modificaciones en los planes de inversian. Para el calculo
del deterioro el Grupo verifica que el importe recuperable
o valor en uso de cada Unidad Generadora de Efectivo
(UGE] a la que estan asociados los activos o de activas
individuales, es superior a su valar neto contable. En
caso contrario se recanaoce en la Cuenta de resultados
consolidada una pérdida por deterioro por la diferencia
entre ambos con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenacion de Inmovilizado” hasta el limite mayor
entre los siguientes: (i] su valar razonable minaorado par
los costes necesarios para su venta vy (ii] su valor en uso.

Las pérdidas paor deterioro reconocidas en un activo en
ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable,
aumentando el valor del activa con abono a resultados con
el Iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse realizado el deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
minorado por los costes necesarios para su venta y el
valor en uso, entendiendo paor este el valor actual de los
flujos de efectiva futuros estimados. El Grupo considera
como importe recuperable el valor en uso, para cuyo
calculo, se emplea la metodologia que se describe

a continuacion.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las
previsiones de flujos de efectivo futuros despues

de impuestos a partir de las mejores estimaciones
disponibles. Estos presupuestos incarporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresaos, costes e inversion,
utilizando la experiencia del pasado y las expectativas
futuras de acuerdo con el marco regulatario vigente.

En el ejercicio 2018 se han reconocido Deterioros de valor
por importe 11.919 miles de euros, al haberse producido
indicios de deterioro en determinadas instalaciones que
se encuentran dentro del epigrafe Instalaciones técnicas
de energia eléctrica en curso, al estar pendiente que

el Regulador establezca su reconocimienta retributiva.

El valor neto contable del Inmovilizado material situado
fuera del territorio espafiol asciende a 31 de diciembre
de 2018 a 57445 miles de euros (3.754 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017].

A 31 de diciembre de 2018, el Grupao tiene totalmente
amortizados elementos del Inmovilizado material por
un importe de 1.577.123 miles de euras, de los cuales
1.420.317 miles de euros carresponden a Instalaciones
técnicas de energia eléctrica (1.509.105 miles de
euros en 2017, de los cuales 1.377.264 miles de euros
carrespondian a Instalaciones técnicas de energia
eléctrica).

El detalle de Subvenciones de capital y de Otros
cobros anticipados no carrientes, correspondientes
al Inmovilizado material se encuentran detallados
en la nota 13 de esta Memoria.

El Grupo tiene contratadas varias palizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementas

del Inmavilizado material. El disefio y contratacian de
las polizas es el adecuado para los riesgos a los que dan
cabertura.

El Grupo no posee compromisos definitivos de compra
de Inmavilizado Material por importes significativos, en
relacion a su volumen de Inmovilizado Material, y a las
inversiones que realiza y tiene prevista realizar. El Grupo
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realiza periodicamente pedidos para ir cubriendo las
necesidades con el objeto de ejecutar sus planes de
inversiones. Las diferentes cantidades que contienen

los mencionados pedidos se materializaran normalmente
en ardenes de entrega a medida que se vayan activanda

WWW.ree.es

los diferentes proyectos contenidos en los planes,
por tanto no constituyen en el momento de su emisian
compromisos firmes de adquisicion.

7

Inversiones inmaohiliarias

El movimiento producido en los ejercicios 2018 y 2017
en las Inversiones inmohiliarias pertenecientes al Grupo
se describe a continuacion:

Grupo Red Eléctrica. Detalle del Movimiento de las Inversiones Inmobiliarias

Miles €
EJERCICIOS 2018 y 2017
31de 31de 31de
diciembre diciembre diciembre
de 2016 Altas de 2017 Altas Bajas de 2018
Coste
Inmuebles de inversion 2.910 - 2910 - (72 2.838
Total Coste 2.910 - 2.910 - (72) 2.838
Amortizacion Acumulada
Inmuebles de inversion (481) (44) (529) (44) - (569]
Total Amortizacidn Acumulada (481) (44) (525) (44) - (569])
Deterioros de valor - - - (613) - (615)
Valor Neto 2429 (44) 2.385 (659) (72) 1.654

El valar razonable de las propiedades de inversion ha

sido determinado paor expertas independientes. El valar
razonahle proparcionado por dichos expertas ha sido
inferior, en algunas casas, al valar contable, registrandose
un deterioro por importe de 615 miles de euros en la
Cuenta de resultados consolidada.

< Bl >
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8

Combinaciones de negocios

Con fecha 12 de Septiembre de 2018, el Grupo, a través
de la sociedad REDENOR 2, adquirid el 100% de la
Sociedad chilena Centinela Transmisian S.A,, la cual

pasa a denominarse Katari Transmision S.A. [KATARI],

por un importe pravisional de 117,8 millones de dolares
americanos (1012 millones de euros). El ohjeto sacial
principal de la sociedad adquirida es la transmision y
transporte de energia eléctrica. KATARI explota, en la
region de Antofagasta al norte de Chile, 3 lineas de 220 kV
can 265 km de circuito. Con fecha 31 de octubre de 2018
esta sociedad fue absarbida por REDENGR 2.

Por el periodo transcurrido desde la toma de control
hasta el 31 de diciembre de 2018, KATARI contribuyd con
ingresos ordinarios de 1.739 miles de euros y un resultado
neto de 996 miles de euros. Si la adquisicion se hubiera
producido al 1 de enero de 2018, los ingresos ordinarios

y el resultado neto aportado por KATARI hubiesen sido de
5.660y 2.650 miles de euros, respectivamente.

La siguiente tahla resume los importes reconocidos para
los activos adquiridos y los pasivos asumidos a la fecha
de adquisicion, los importes resultantes de las
valoraciones efectuadas del valor razonable de los
mismas y tipo de cambio:

WWW.ree.es

Miles USD
Valor razonahle
Saldo Inicial Ajustes Valor razonable miles de euros (%)
Inmovilizado intangible - 55.516 55.516 48.486
Inmovilizado material 33.864 16.570 50434 43.840
Otros activos no corrientes 296 - 296 259
Otros activos corrientes 3.643 (748) 2.897 2.530
Efectivo y equivalentes a efectivo 13194 - 13194 11.523
Pasivos no corrientes (3.344) - (3.344) [(2.921]
Pasivos corrientes (7.516) 6.405 (1.117) (970]
Total activos y pasivos 40.137 77745 117.882 102.747

(*] Tipo de cambio Délar / Euro a diciembre de 2018.

El Inmovilizado intangible corresponde a un Derecho de
tarifa regulada con vida Gtil indefinida, dado que las lineas
de transmision adquiridas han sido calificadas como
parte del Sistema Nacional Chileno de transmision, por

lo tanto recibiran ingresos a perpetuidad. La estimacion
del valor razonable de este Inmovilizado se ha realizado
por un experto independiente utilizando el enfoque de los
ingresos, basado en el valor presente de las ganancias
atribuibles al activo como resultado de su propiedad.

Mas concretamente se ha utilizado el Multi-period Escess
Earnings Method (MEEM), mediante el cual el valor del
Derecho de tarifa requlada se ha estimadao en base a los
resultados residuales después de los retornas de todos
los otros activos empleados y que han sido deducidos

de los resultados operativas despues de impuestas.

Se ha clasificado como un Inmovilizado intangible de

vida util indefinida y por lo tanto estara sujeto a test

de deterioro anual.
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El Inmovilizado material, carresponde a Propiedad,

planta y equipo relacionado fundamentalmente con

las lineas de transmision. El valor razonable de estas
instalaciones ha sido obtenido mediante la tasacion de
un experto independiente. El valor razonable ha sido
calculado utilizando datos del Nivel 2 de la jerarquia de
valor razonable, basandose en el coste de repaosicion,
tomando los valores de mercado del activo nuevo, pero
considerando debidamente los efectos de la depreciacion
fisica funcional y econdmica. Las vidas Utiles remanentes
para los activos fijos fueron asignadas por el citado
experto independiente, basandose en su experiencia

en la industria en funcion del uso esperado de los activos.

El Grupo no espera que se vayan a producir cambios en
la contabilizacion de los valores razonable de los activos
y pasivos adquiridos durante el ejercicio 2018.

Una vez asignado el precio de la combinacion de negocios
a los activos identificados y pasivos asumidos no hay
valor residual que asignar, por lo que no se ha identificado
fondo de comercio en la adquisicidn.

El Grupo incurrio en costes de adquisicion de 0,2 millones
de euras en relacion con honorarios legales externos y
costes de due diligence. Estos costes han sido incluidos
en Otros gastos de explotacion de la Cuenta de Resultados
Consolidada.

9

Inversiones contabilizadas
aplicando el método
de la participacion

En este epigrafe se encuentra la inversion en la sociedad
Transmisara Eléctrica del Norte, S.A (TEN), participada en
un 50 % por el Grupo a traves de Red Eléctrica Chile SpA.
La sociedad, al tratarse de un Negocio Conjunto, se integra
dentro de los Estados Financieros del Grupa a traves del
metado de la participacion (véase nota 2.d)

TEN es una sociedad constituida el 1 de marzo de 2007

y ha llevado a cabo el desarrollo del proyecto consistente
en la canstruccion de una linea de transmision de
aproximadamente 580 kiloametros y sus subestaciones
carrespondientes. Este proyecto conecta desde noviembre
de 2018 el Sistema Interconectado del Norte Grande

caon el Sistema Interconectado Central de Chile. En

la actualidad TEN opera y mantiene las instalaciones
construidas.

WWW.ree.es
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El precio de adquisicion fue de 217.560 miles de dalares
americanos (199.816 miles de euros) y los movimientos
registrados en 2017 y 2018 son los siguientes:

§ MEMORIA
x CONSOLIDADA
Miles €
3l de Resultado Variaciones Ajustes por 3l de Resultado Variaciones Ajustes por 3l de
e diciembre dela tipo de cambio de diciembre dela tipo de cambio de diciembre
CONSOLIDADD Sociedad de 2016 participacion camhio Valor de 2017 participacion cambio Valor de 2018
Transmisora Eléctrica
. del Norte S.A. [TEN) 200.757 1.397 (25.017) (4.410) 172.727 6.966 8.881 9.803 198.377
Total 200.757 1.397 (25.017) (4.410) 172727 6.966 8.881 9.803 198.377

Las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2018
y 2017 son las siguientes:

Transmisora Eléctrica del Norte S.A. [TEN]

Miles €

31de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Activos no corrientes 665.015 661456
Activos corrientes 95.535 109.285
Efectivo y equivalentes 65.948 15.874
Total Activo 826.499 786.615
Pasivos no corrientes 620.616 734453
Pasivos corrientes 77998 5.826
Total Pasivo 698.614 740.279
Activos netos 127.885 28.721
Ingresos actividades ordinarias 74.812 6.567
Resultado bruto de explotacion 54.252 5.077
Resultado neto de explotacion 51428 4,629
Beneficio Despues de Impuestos 13.748 2.794
Resultado Global 30.038 (4.412)

Dividendos recibidos por Grupo - -
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo tiene
concedido un crédito a TEN cuyo saldo es de 41.724 y
54.828 miles de euros, respectivamente (véase nota 17].

El Grupo, con periodicidad anual, realiza una prueba

de deteriora para verificar la recuperabilidad de la
participacion. Para la realizacion de dicho test, el Grupo
considera las proyecciones de flujos de caja futuros,
obteniendo como resultado un valor en uso superior

al valor contable, lo que determina la no existencia de
deterioro sobre la participacion.

Las hipdtesis mas representativas que se incluyen en las
proyecciones utilizadas y que se basan en las previsiones
del negocio y la propia experiencia pasada, san los
siguientes:

> Retribucion regulada: se ha estimado de acuerdo con la
retribucién aprobada por Ley para los afios en que esté
disponible, mientras que para los posteriores se han
utilizado los mismas mecanismos de actualizacion
que la legislacion establece.

> Inversion: se ha usado la mejor informacion
disponible sobre los planes de inversian en activos y
mantenimiento de las infraestructuras a lo largo del
horizonte temporal estimado.

> Costes de operacion y mantenimiento: han sido
proyectados coherentemente caon el crecimiento que se
espera derivado del plan de inversiones.

> Otros costes: han sido proyectadaos en base al
canacimiento del sector, la experiencia pasada y en linea
can el crecimiento que se espera derivado del plan de
inversiones.

A fin de calcular el valor actual, los flujos de efectivo
proyectados se descuentan a una tasa, después de
impuestaos, que recoge el coste medio ponderado del
capital (WACC] del negocio y del area geografica en
que se desarrolla.

10

Existencias

El detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 del epigrafe
de Existencias del Estado de situacidn financiera
consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles €

2018 2017
Existencias 67.935 68.074
Correcciones de valar (32.894) (28.321)
Total 34.641 39.753

Las Existencias recogen fundamentalmente los materiales
y repuestos asociados a las instalaciones técnicas de
energia eléctrica.

Las saciedades del Grupo realizan un analisis periodico
para calcular las carrecciones de valor asociadas a las
existencias basado en las siguientes hipotesis:

> Deterioro por envejecimiento, donde se utilizan
porcentajes atendiendo a la rotacian del stock.

WWW.ree.es
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> Deterioro por exceso de stack, realizado sobre el
consumao estimado en los proximos afios.

En 2018 como resultado de este analisis, el Grupo ha
registrado un deterioro de valor en la Cuenta de resultados
cansolidada por imparte de 4.573 miles de euros (2.243
miles de euros en 2017).

11

Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar

El detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 del epigrafe
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del Estado
de situacion financiera consolidado adjunto es

el siguiente:

Miles €

2018 2017
Clientes por ventasy
prestaciones de servicios 10.826 14.940
Otros deudores 1.088.675 994.627
Activos por impuestos corrientes [nota 20) 2.059 3.788
Total 1.102.560 1.013.355

Otros deudores a 31 de diciembre 2018 y 2017, recoge
principalmente el comportamiento de las liguidaciones
de las actividades reguladas en Espafia realizadas por

la CNMC en dichos ejercicios, en virtud de la evolucion de
los cobros y pagos. A 31 de diciembre de 2018 y 2017,
los saldos recogen fundamentalmente los ingresos
pendientes de facturacion y/o cobro derivadas de las
actividades reguladas de transparte y operacion del
sistema. Conforme al sistema de liquidacion establecido
por el Reguladar en Espafia parte de los cobros se
liguidan y cobran en el afio siguiente. Asimismo, estos
importes recogen adicionalmente los ingresos pendientes
de cobrao derivadaos de la aplicacion de la metodologia
recogida en el modelo retributivo en vigor para la
actividad de transporte en Espafia, que establece que
las puestas en servicio del afio “n” comiencen a ser
retribuidas a partir del afio “n+2”.

No existe diferencia significativa entre el valor razonahle

y el valor neto contable de este epigrafe a 31 de diciembre
de 2018 y 2017. No existian a 31 de diciembre de 2018

y 2017 importes vencidos significativos superiores a doce
meses [véase nota 16].

El Grupo ha comenzado a aplicar desde el 1 de enero

de 2018 el calculo del deterioro de activas financieros

en base a la pérdida esperada tal y como se detalla en la
nota 2.b utilizando los principios y normas establecidos en
la nota 4.f). Esto ha supuesto el registro de un gasto por
deterioro por importe de 590 miles de euros en el gjercicio
2018 y un menor Patrimonio Neto, por primera aplicacion
de NIIF S, a 1 de enero de 2018 por importe de 807 miles
de euros.

WWW.ree.es
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Patrimonio neto

GESTION DEL RIESGO DE CAPITAL

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del
capital de sus empresas, son el salvaguardar la capacidad
de las mismas para continuar can el “principio de gestian
continuada®, para procurar un rendimiento para los
accionistas y para mantener una estructura optima

de capital y reducir su coste.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital,
el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos

a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas o emitir nuevas acciones.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo can

el ratio de apalancamiento, en linea caon la practica del
sector. Este ratio se calcula coma la Deuda financiera neta
dividida entre el Patrimanio neto del Grupo mas la Deuda
financiera neta. La Deuda financiera neta se calcula

de la siguiente manera:

Miles €

2018 2017
Deudas a largo plazo 4.980.757 4.630.691
Deudas a corto plazo 490460 735.317
Derivados de tipo de cambio (21.345] (4.341)
Efectivo y equivalentes (767.152] (569.869]
Deuda financiera neta 4.682.720 4.791.798
Patrimonio Neto 3.361.366 3.093448

Ratio de apalancamiento 58,2% 60,8%

A 31 de diciembre de 2018, se cumplen los covenants
financieros recogidos en los contratos suscritos.

Con fecha 5 de junio de 2018, la agencia de calificacion
crediticia Standard & Poor’s emitié un nuevo informe
sobre la Sociedad manteniendo el nivel de rating asi como
la perspectiva asignada a la empresa. Tras este anuncio

la Sociedad y su filial Red Eléctrica de Espafia, S.A.U.
mantienen su nivel de rating a largo plazo en ‘A-"y a carto
plazo en ‘A-2" con una perspectiva estable.

Con fecha 18 de septiembre de 2018, la agencia de
calificacion crediticia Fitch Ratings confirmd el rating a
largo plazo de la Sociedad en ‘A’ can perspectiva estable.
Tras este anuncio la Saciedad y su filial Red Eléctrica de
Espafia, S.A.U. mantienen un nivel de rating a largo plazo
en A’y a corto plazo en ‘F1’ con una perspectiva estable.

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE

Fondos propios

> Capital social
A 31 de diciembre de 2018 y de 2017 el Capital social
de la Sociedad esta representado por 541.080.000
acciones representadas mediante anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembalsadas, con los
mismos derechos paliticas y econdmicaos [sin perjuicio
de los limites establecidos en el parrafo siguiente], y con
valor nominal de cincuenta céntimaos de euro cada una,
admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas espafiolas
en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafial (SIBE].

WWW.ree.es
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La Sociedad, esta sujeta a los limites accionariales
establecidos en la dispaosicion adicional vigésima tercera
de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre y en el articulo
30 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector
Eléctrico.

De acuerdo con estas dispasiciones, cualquier persona
fisica o juridica podra participar en el accionariado de
la Sociedad, siempre que la suma de su participacion
directa o indirecta en el capital de esta Sociedad no
supere el 5% del Capital social, ni ejerza derechos
paliticos par encima del 3%. Estas acciones no podran
sindicarse a ningun efecta. En el caso de sujetas que
realicen actividades en el Sector Eléctrico y aquellas
personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente
participen en el capital de estos con una cuota superior
al 5%, no podran ejercer derechos paliticos en la
Sociedad matriz por encima del 1%, sin perjuicio de

las limitaciones establecidas en el articulo 30 de la

Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Electrico
para generadares y comercializadores. Los limites

de participacion en el capital de la Sociedad matriz

no aplican a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI) que mantendra, en todo casg, una
participacion no inferior al 10 %. A 31 de diciembre de
2018y 2017, SEPI posee una participacion del 20% en el
Capital social de la Sociedad.

> Reservas
Este epigrafe recoge:

» Reserva legal
Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar
el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este
alcance, al menos, el 20% del Capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas, mientras
no supere el limite indicado, y solo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de resultados.
Tambien, bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el Capital social. A 31 de
diciembre de 2018 y de 2017 la Reserva legal alcanza
en la sociedad matriz el 20% del Capital social (54.199
miles de euros).

v

Otras reservas

Este concepto incorpora las Reservas voluntarias
de la Sociedad matriz, las Reservas en sociedades
consolidadas y las Reservas de primera aplicacion.
A 31 de diciembre de 2018 ascienden a 2.223.486
miles de euros (2.021.135 miles de euras en 2017).

Adicionalmente, este epigrafe incluye reservas
procedentes de dispasiciones legales par impaorte de
320.374 miles de euras (309.062 miles de euros en 2017),
destacando las siguientes:
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» La Reserva de revalorizacion de activos materiales
generada en 1996 en la Sociedad matriz por imparte de
247.022 miles de euros (esta reserva podra destinarse,
sin estar sujeta a tributacian, a la eliminacion de
resultados contables negativas, a la ampliacion del
Capital social g, transcurridos 10 afios desde su
creaciaon, a reservas de libre disposicion, de acuerdo
can lo establecido en el Real Decreto-Ley 2607/1996].
No obstante, el referido saldo sowlo podra ser ohjeto
de distribucion, directa o indirectamente, cuando
los elementos patrimaniales actualizados esten
totalmente amortizados, hayan sido transmitidos
0 dados de baja en el balance.

v

El Grupo Fiscal, del cual la Sociedad es cabecera,

y en virtud de lo establecido en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, recoge la Reserva de
capitalizacion, en las sociedades REE y REC, de acuerdo
can el articulo 62.1 d] de la citada Ley, por impaorte
total de 55.828 miles de euros, correspondiente a

los ejercicios 2015 [29.110 miles de euros), 2016
(15406 miles de euros), 2017 (11.312 miles de euras).
Dicha reserva sera indispanible durante el plazo

de cinco afios. La propuesta para dotar la Reserva

de capitalizacion del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018, formulada por los Administradores
y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es de 16.707 miles de euros, asimismo,
cada sociedad del Grupo Fiscal ha realizado el ajuste
carrespondiente en el Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2018 por este concepto [véase nota 21].

> Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las acciones de la Sociedad dominante en poder

de la misma a 31 de diciembre de 2018 representan el
0,22 % del capital social de la Sociedad matriz y totalizan
1.198.049 acciones, de valor nominal de 0,50 euros

por accian, con un valor nominal global de 598 miles

de euros y un precio medio de adquisician de 17,78
euros por accion (a 31 de diciembre de 2017, 1.613.693
acciones, de valor nominal de 0,50 euras por accion, que
representaban el 0,30 % del Capital social, con un valor
nominal global de 807 miles de euros y un precio medio
de adquisicion de 18,45 euros por accion).

Dichas acciones se encuentran registradas reduciendo
el valor del Patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre
de 2018 por importe de 21.303 miles de euros [29.769
miles de euraos en 2017).

La Sociedad dominante ha cumplido las obligaciones
derivadas del articulo 509 de la Ley de Sociedades de
Capital que establece que salvo en los supuestos de libre
adquisicion de las propias acciones, en las sociedades
cotizadas el valor nominal de las acciones propias
adquiridas directa o indirectamente por la sociedad,
sumandose al de las que ya posean la Sociedad
dominante y sus sociedades filiales, no debe exceder
del 10% del Capital saocial suscrito. Las sociedades
filiales no poseen ni acciones propias ni de la Sociedad
dominante.

> Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante

El Resultado del ejercicio 2018 ha ascendido

a 704.558 miles de euros [669.836 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017].

WWW.ree.es

< B9 >



A\

NDEPENDIENTE

MEMORIA
CONSOLIDADA

NFORME
JE GESTION
CONSOLIDADC

Cuentas Anuales Consolidadas 2018

> Dividendo a cuenta del ejercicio y propuesta de
distribucion de dividendo de la Sociedad matriz
El Dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de
Administracion durante el gjercicio 2018 figura
minorando el Patrimonio neto del Grupo a 31 de
diciembre de 2018 por importe de 147.250 miles
de euros [137.509 miles de euras a 31 de diciembre
de 2017] (véase nota 17).

El dia 30 de octubre de 2018 el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordd repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
2018 por un importe bruto de 0,2727 euros por accion,
pagadero el 8 de enero de 2019 (0,2549 euros brutos
por accion en 2017].

Los dividendos pagados durante el ejercicio 2018
y 2017 se detallan a continuacion:

Ajustes por cambios de valor

> Activos financieros a valor razonable con cambios
en Otro resultado global
Este epigrafe recoge a 31 de diciembre 2018 y 2017 las
variaciones de valor producidas por los instrumentas
de patrimonia clasificados como activas financieros
medidos a valor razonable con cambios en Otro
resultado global, debidas a las fluctuaciones en el precio
de cotizacion de la accion de la participacion del 5% que
el Grupo tiene en Redes Energeticas Nacionais, S.G.P.S,,
S.A. [en adelante REN], sociedad cotizada cuyo indice
de referencia es el portugués PSI 20. A 31 de diciembre
de 2018 ascienden a un importe de 15.063 miles de
euras (15435 miles de euros en 2017).

WWW.ree.es
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Miles €
2018 2017
% Sobre Euros por % Sobre Euros por
nominal accion Importe nominal accion Importe
Acciones ordinarias 183,76% 0,9188 495138 171,74% 0,8587 463.189
Dividendos totales pagados 183,76% 0,9188 495.138 171,74% 0,8587 463.189
Dividendos con cargo a resultados 183,76% 0,9188 495.138 171,74% 0,8587 463.189

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad
matriz ha propuesto a la Junta General de Accionistas un
dividendo complementario por importe de 0,7104 euros
par accion, ascendiendo el dividendo total del ejercicio
2018 a 0,9831 euros por accion (0,9188 en 2017).
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> Operaciones de cobertura
Este epigrafe recoge las variaciones de valor producidas
por los instrumentos financieros derivados.

A 31 de diciembre de 2018 ascienden a un importe
de menos 62.237 miles de euros (menas 77.241 miles
de euros en 2017).

> Diferencias de conversion
Este epigrafe recoge principalmente las diferencias paor
tipo de cambio derivadas de la conversion de los estados
financieros de las sociedades extranjeras, las peruanas

WWW.ree.es

TESUR, TESUR 2, TESUR 3, TESUR 4, REAy REBESUR

y las chilenas RECH, REDENOR, REDENGR 2 y TEN. A 31
de diciembre de 2018 ascienden a 3.103 miles de euras
[menaos 2.298 miles de euros en 2017). El aumento se
debe principalmente a la evalucion en 2018 del dolar
americano frente al eura.

PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

El saldo incluido en el apartado Participaciones no
dominantes dentro del Patrimonio neto del Estado de
situacion financiera consolidado siguiente, recoge el valar
de la participacion no dominante en la sociedad chilena
REDENOR a 31 de diciembre de 2018 y 2017. En 2018
dicho saldo asciende a 832 miles de euros (59 miles

de euras en 2017). El detalle de movimientaos en los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles €
I de Diferencias de Cambios de 31 de Diferencias de Cambios de 31 de
diciembre Resultado del conversion perimetro diciembre Resultado del conversion perimetro diciembre
de 2016 ejercicio netas y otros de 2017 ejercicio netas y otros de 2018
Participaciones no Dominantes 17494 (17) 1 (17420] 39 (69) 25 817 832

<7

>
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En relacion con las principales Participaciones no
dominantes antes detalladas, la informacion financiera
resumida de los activos, pasivas y resultado a 31 de

S\ (| memoria diciembre de 2018 y de 2017 de la sociedad donde

\ CONSOLIDADA o . '
N se participa es el siguiente:
NFORME Miles €
W‘F GF?T\'J{*, §
e 31/12/2018 31/12/2017
REDENOR REDENOR
Activos no corrientes 10.700 807
Activos corrientes 2.276 193
Activo 12.976 1.000
Pasivos no corrientes 8.334 -
Pasivos corrientes 1.878 802
Pasivo 10.212 802
Patrimonio Neto 2.763 198
Ingresos 607 829
Gastos 866 306
Resultado bruto de explotacion (260) (77
Pérdida Después de Impuestos (231) (55)
Resultado atribuido a Participaciones no dominantes (69) (17)
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Subvenciones y otros cobros

MEMORIA

\RY  consouioan anticipados no corrientes
El movimiento de las Subvenciones y otros cobras
INFORME. anticipados no carrientes en los ejercicios 2018 y 2017
GoNSOLI0 ha sido el siguiente:
Miles €
3lde 3lde 3lde
diciembre diciembre diciembre
de 2016 Adiciones Bajas Aplicaciones Traspasos de 2017 Adiciones Bajas Aplicaciones de 2018
Subvenciones de capital 193.776 1.250 - (8.063) [397) 186.566 1639 - (7.888) 180.317
Otras Subvenciones y cobros anticipados 354.165 72.352 (980) (15.378) 397 410.556 56.094 - (15.557) 451.093
Total 547941 73.602 (980) (23.441) - 597122 57.733 - (23.445) 631.410
El epigrafe de Subvenciones de capital incluye Dentro de Otras subvenciones y otras cobros
fundamentalmente las cantidades recibidas por anticipados se recogen fundamentalmente las cantidades
REE para la construccion de instalaciones eléctricas. o0 instalaciones técnicas recibidas derivadas de acuerdos
Las aplicaciones se correspanden can la imputacian can terceros, asi coma las deducciones en el impuesto
a la Cuenta de resultados consolidada del gjercicio en sabre las ganancias por inversiones en Canarias que
que se producen en funcion de la vida util de dichas par su naturaleza son asimilables a subvenciones de
instalaciones y se registra en el epigrafe Imputacian capital (véase nota 2c). Las aplicaciones correspanden
de subvenciones de Inmovilizado no financiero y otras principalmente con la imputacion anual a la Cuenta de
de la Cuenta de resultados consolidada. resultados consolidada del ejercicio que se produce en

funcion de la vida util de los activos asociados a dichas
deducciones y se registra en el epigrafe de Imputacion
de subvenciones de Inmavilizado no financiero y otras

de la Cuenta de resultados consolidada.
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Provisiones no corrientes

MEMORIA
CONSOLIDADA
A

El movimiento de este epigrafe del pasivo del Estado
de situacion financiera consolidado adjunto durante los
ejercicios 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

NFORME
JE GESTION
CONSOLIDADC

- Miles €
31 de 3lde 3lde
diciembre diciembre diciembre
de 2016 Adiciones  Aplicaciones  Actuariales de 2017 Adiciones  Aplicaciones Traspasos Actuariales de 2018
Provisones de personal 55.598 4.029 [1.136) 3.989 62480 4.133 (1.023) - (3.280] 62.310
Otras provisiones 39.053 2.788 (3.339) - 38.502 26.730 (858) 857 - 65.231
Total 94.651 6.817 (4.475) 3.989 100.982 30.863 (1.881) 857 (3.280) 127.541
Dentro del epigrafe de Provisiones de personal de personal recanocido en el gjercicio 2018 en la Cuenta
se incluyen los planes de prestacion definida que de resultados consaolidada por este concepto asciende
recogen principalmente los compromisos futuros, a 1.479 miles de euros (1.461 miles de euros en 2017],
fundamentalmente seguro medico, asumidos paor el importe de Gastaos financieros reconaocido en el
el Grupo con su personal desde el momento en que ejercicio 2018 en la Cuenta de resultados consaolidada
se juhile, calculados en hase a estudios actuariales asciende a 1.194 miles de euros (1.107 miles de euros
realizadas por un experto independiente. En los en 2017) y el importe de Reservas reconacido en el
ejercicios 2018 y 2017 las adiciones estan motivadas gjercicio 2018 ha ascendido a menaos 3.280 miles de
principalmente por el devengo anual, asi como por euros neto de impuestos (3.989 miles de euros en 2017).

la evolucian de las hipotesis actuariales tomadas.

Estas adiciones se registran como Gastos de personal

o0 Gastos financieros, segun sea su naturaleza y en
Reservas cuando se producen cambios en hipatesis
actuariales en el caso de las obligaciones derivadas
fundamentalmente del seguro médico y en la Cuenta

de resultados consaolidada en el caso de las obligaciones
derivadas por servicios pasados. El importe de Gastos
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Las hipotesis utilizadas para el ejercicio 2018 y 2017
han sido las siguientes:

Hipatesis actuariales

2018 2017
Tasa de descuento 2,04% 1,80%
Crecimiento coste 3.0% 3.0%
Tabla supervivencia PERM/F 2000 PERM/F 2000

Nueva produccién  Nueva produccion

El efecto que tendria una variacion de un punto porcentual
en los costes de los seguros médicaos es el que se detalla
a continuacion:

WWW.ree.es

Miles €
2018
+1% -1%
Costes de los servicios del gjercicio actual 439 (321)
Costes par intereses del coste sanitario post-empleo neto 9 (6]
Obligaciones acumuladas por prestaciones post-empleo
derivadas de los seguros médicos 13.294 (9.988)
Por otra parte, el efecto que tendria una disminucion de
medio punto parcentual en el tipo de descuenta utilizado
en 2018 como hipotesis actuarial, pasando del 2,04% al
1,54%, respecto a los costes de seguro medico, en miles
de euros, es el gue se detalla a continuacidn:
Miles €
Tasa de descuento
2,04% 1,54% Sensihilidad
Coste de los servicios del gjercicio actual 1.366 1.567 201
Coste porintereses del coste sanitario post-empleo neto 1.059 802 [257)
Obligaciones acumuladas por prestaciones post-empleo
derivadas del coste seguro médico 49.730 55.840 6.110

Adicionalmente, también se incluyen en el epigrafe
Provisiones de personal los planes de retribucion a largo
plazo (véase nota 4 1]. A 31 de diciembre de 2018 se han
reconacido en la Cuenta de resultados consolidada como
Gastos de personal, por este concepto, 1.458 miles de
euros (1.461 miles de euros en 2017].

<T8 D
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El epigrafe Otras provisiones recoge fundamentalmente
los importes dotados en cada ejercicio par el Grupo
para cubrir eventuales resultados desfavorables
relativos a procedimientos administrativos, expedientes
administrativas sancionadores, procedimientos
contencioso-administrativas, principalmente
concernientes a procedimientas expropiatarios, y
reclamaciones extrajudiciales, entre otros. Las impaortes
dotados que cubren estos eventas, son valorados en
base al contenido econdmico de los recursos, litigios,
reclamaciones y, en general, las acciones judiciales

0 extrajudiciales que estan actualmente en tramitacion
y de los gue es parte la Sociedad. Dentro de este epigrafe
también se incluyen las provisiones dotadas para cubrir
los eventuales resultados desfavorables en relacign

a la aplicacion del modelo retributiva del transpaorte

en Espafa [véase nota 3].

El Grupo ha valorado los riesgos y no se espera

que se produzcan hechas gue supangan pasivos no
contemplados en los Estados Financieros del Grupo
o que afecten significativamente a los resultados
del Grupo.

15

Otros pasivos no corrientes

La partida Otros pasivas no corrientes incluye
fundamentalmente pasivas por contratos derivados

de los cobros anticipadaos por los acuerdaos firmados con
diversos operadores de telecomunicaciones por la cesion
de uso de la capacidad de la red de telecomunicaciones
que se imputa a la Cuenta de resultados consolidada

en funcion de la duracion de dichos acuerdaos, con unas
plazos de vencimiento hasta 2035, por importe de 30.802
miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (34.690 miles
de euros, a 31 de diciembre de 2017).

También se incluyen en este epigrafe los pasivos no
corrientes derivados de las compensaciones abonadas
por Electricité de France [en adelante, EDF), en virtud del
acuerdo de adaptacion de los contratos de suministro

de energia eléctrica, suscrito en 1997, par imparte de
23.625 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (23.625
miles de euros a 31 de diciembre de 2017), que siendo
compramisaos plurianuales estan condicionados a la
construccion de instalaciones que a 31 de diciembre

de 2018 no estaban finalizadas.

WWW.ree.es
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Politica de gestion
del riesgo financiero

La Palitica de gestion del riesgo financiero del Grupo tiene
por objeto establecer los principios y directrices para
asegurar que los riesgos relevantes, que pudieran afectar
a los objetivos y actividades del Grupo Red Eléctrica,

sean identificados, analizadaos, evaluadas, gestionados

y controladas, y que estos procesos se realizan de farma
sistematica y con criterios uniformes.

Las directrices principales, contenidas en esta palitica,
se pueden resumir en:

> |a gestion de los riesgos debe ser fundamentalmente
anticipativa, orientandose también al medio y largo
plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles
en un entorno cada vez mas glohalizado.

> Con caracter general, la gestion de los riesgos
debe realizarse con criterios de coherencia entre
la impartancia del riesgo (probahilidad/impacto]
y la inversién y medios necesarios para reducirlo.

> La gestion de los riesgos financieros debe orientarse
a evitar variaciones no deseadas en el valor fundamental
del Grupo, no teniendo como ohjeto obtener beneficios
extragrdinarios.

Los responsables financieros del Grupo son los
encargados de gestionar los riesgos financieras,
asegurando su coherencia con la estrategia del Grupo
y coordinanda la gestion de los mismos en las distintas

empresas, identificando los principales riesgos financieros
y definiendo las actuaciones sobre los mismos en base
al establecimiento de distintos escenarios financieros.

La metodologia para la identificacidn, medicion,
seguimiento y control de estos riesgaos, asi coma los
indicadores de gestign y las herramientas de medicion

y contraol especificas para cada riesgo, estan establecidos
en el Manual de riesgos financieros.

Los riesgas financieros a que esta expuesto el Grupo son:

RIESGO DE MERCADO

Corresponde a variaciones en la situacion de los mercados
financieros en relacidn a los precios, los tipos de interés

y de cambio, de condiciones crediticias, o de otras
variables que puedan afectar a los costes financieros

a corto, a medio o a largo plazo.

La gestion de estaos riesgos se realiza tanto sohre

las operaciones de endeudamiento a realizar, su
moneda, plazo y tipo de interés, comao a traves de la
utilizacidn de instrumentos financieros de cobertura que
permitan modificar las caracteristicas de la estructura
financiera. Dentro de los riesgos de mercado destacan
fundamentalmente:

> Riesgo de tipo de interés
Las variaciones de los tipos de interes modifican el valor
razonable de los activos y pasivos que devengan un tipo
de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos
y pasivos referenciados a un tipo de interés variahle.
La estructura de la Beuda financiera, de acuerdo a su
contratacion original, a 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es la siguiente:

WWW.ree.es
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2018 2017
S\ MEMORIA A . . - . .
\ CONSOLIDADA Tipo fijo Tipo variable Tipo fijo Tipo variable
: Emisiones a largo plazo 3.279.141 14.926 3.003.117 14,919
— Deuda bancaria a largo plazo 1.157.598 478.258 1127933 480.381
Emisiones a corta plazo 287995 - 602.998 -
DE Tt Deuda bancaria a corto plazo 173.305 58.648 60449 71870
Total Deuda financiera 4.898.040 551.832 4.794.497 567170
e Porcentaje 90% 10% 89% 11%
La estructura de la Deuda financiera refleja un perfil de El riesgo de tipo de interés al que el Grupo esta
riesgo bajo, con una moderada exposicign a variaciones expuesto a 31 de diciembre de 2018 y 2017 afecta
en los tipos de interes, consecuencia de la politica de fundamentalmente al Patrimonio neto del gjercicio,
endeudamiento llevada a cabo, que tiene entre sus como consecuencia de cambios en el valor razonable
objetivos adecuar el coste de la deuda a la tasa de de los instrumentaos financieras derivados, no viéndose
retribucion financiera aplicada a los activos del Grupo alterado el resultado consaolidado del gjercicio.
sometidos a regulacion. A continuacion se muestra, en miles de euros,

un analisis de sensihilidad de dicho riesgo:

Efecto en el Patrimonio neto Consolidado por variacion
en los tipos de interés de mercado
Miles €

2018 2017
+0,10% -0,10% +0,10% -0,10%

Coberturas de tipo de interés:

- Cobertura de flujos de caja.
Swap de tipo de interés 3.841 (3.872) 4416 (4.454]

Coberturas de tipo de interés y de tipo de cambio:

- Cobertura de flujos de caja.
Cross Currency Swap 249 (253) 278 (283)
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Esta variacion pasitiva o negativa de un 0,10% en

los tipos de interes habria generado en la Cuenta de
resultados consolidada un menor o mayor beneficio
de 1.144 miles de euras en 2018 y 962 miles de euros
en 2017.

La sensihilidad del valor razonable se ha estimado
utilizando una técnica de valoracion basada en el
descuento de flujos de caja futuros a los tipos de interés
de mercado vigentes a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

> Riesgo de tipo de cambio

La gestion de este riesgo contempla el riesgo de
transaccion, derivado de tener que cobrar o pagar flujos
de caja en una moneda distinta del euro, y el riesgo de
canversian, que hace referencia al riesgo que soporta la
empresa al cansalidar las filiales y/o los activos situados
en paises cuya maneda funcional es diferente del euro.

Con el objetivo de eliminar el riesgo de cambio
derivado de las emisiones realizadas en el mercado
de colocaciones privadas de Estados Unidos (USPP),
el Grupo ha contratado coberturas de flujos de caja,
mediante instrumentos swap dalar americano/euro
de principales e intereses [cross currency swapj, que
cubren el importe y la duracion total de la mismea,
hasta octubre de 2035 [véase nota 18).

Con el objetivo de mitigar el riesgo de conversiaon de

los activos situados en paises cuya moneda funcional
es distinta del eurg, el Grupo financia parte de dichas
inversiones en la moneda funcional. Asimismo, el Grupo
ha caontratado coberturas de inversign neta en dalar
americano mediante instrumentos cross currency swap
hasta enero de 2021 [véase nota 18). Como consecuencia
de estas actuaciones a 31 de diciembre de 2018 una

apreciacion o depreciacion de un 10% en el tipo

de cambio del dalar americano frente al euro respecto
al cierre del ejercicio habria generado un mayor o menar
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante de
aproximadamente 7 millones de euros (6 millones de
euros a 31 de diciembre de 2017).

> Riesgo de credito

Las caracteristicas de los ingresos de las actividades

de transporte y de operacion de los sistemas eléctricos,
asi como la solvencia de los agentes de dichos sistemas
determinan un nivel de riesgo no relevante en las
actividades principales del Grupo Red Eléctrica. La
gestion de este riesgo para el resto de actividades se
realiza principalmente mediante la incorporacion de
elementos de contral que reduzcan o acoten el riesgo.

En cualquier caso, el riesgo de credito esta soportado
mediante paliticas en las que se establecen requisitos
en relacion con la calidad crediticia de la contraparte
y se requieren garantias adicionales en los casos
necesarios.

Adicionalmente al cierre existe expasicion poco
significativa al riesgo de crédito por el valor razonable
de los instrumentas financieros derivados registradas,
habiéndose formalizado desde 2015 acuerdos

de cesion de garantias, mediante el intercambio

de colaterales, con distintas contrapartes con el fin

de mitigar dicha riesgo.
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A 31 de diciembre de 2018 existe menos de un

1% de saldos vencidos (un 1% en 2017), si hien las
sociedades estiman que no presentan riesgo alguno
de recuperabilidad. La calidad crediticia de las cuentas
a cobrar se considera alta.

La Deuda financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2018
tiene un vencimiento medio de 5,3 afios (5,3 afios a 31
de diciembre de 2017). El detalle de vencimientos de las
emisiones y deudas bancarias se encuentra en la nota 17

3l
MEMORIA
\ CONSOLIDADA s
de la presente Memoria.

A

La posicion de liquidez del Grupo para el gjercicio 2018
se ha basado en la fuerte capacidad de generacion de
caja del mismo, apayado por el mantenimiento de lineas
de credito no dispuestas. A 31 de diciembre de 2018

el importe de estas lineas asciende a 1.826 millones

de euros [1.291 millones de euros a largo plazo y 535
millones de euras a corta plaza).

NFORME RIESGO DE LIQUIDEZ

ONSOLIDADE El riesgo de liquidez surge comao consecuencia de
diferencias en los importes o en las fechas de cobro
y de pago de los diferentes activos y pasivas de las
sociedades del Grupo.

La gestion de este riesga se realiza principalmente
actuando sobre la estructura temparal de la Deuda
financiera y manteniendo un impaortante volumen de
fondos dispanibles durante el gjercicio, estableciendo

RIESGO DE PRECIO
El Grupo esta expuesto al riesgo de precio de los

limites sobre los volumenes maximos de vencimiento para
cada horizonte temporal definido. Ademas, este proceso
se lleva a cabo a nivel de |as distintas sociedades del
Grupo, conforme a las practicas y limites establecidos por
este. Los limites establecidos varian en funcion de la zona
geagrafica con el fin de tener en cuenta la liquidez del
mercado en el que operan las sociedades. Adicionalmente,
la politica de gestian de liguidez implica la realizacion

de proyecciones de flujos de efectivo en las monedas
principales en las que se opera, considerando tamhién el
nivel de activos liguidos y fondos dispanibles contenidos
en dichas proyecciones, el control de los indices de
liguidez del Estado de situacian financiera consolidado

y su camparacion con los requisitos de mercado.

instrumentas de patrimonio clasificados en el Estado de
situacion financiera consolidado como activos financieros
a valor razonable con cambios en Otro resultado global.
Los instrumentos de capital sujetos a catizacian
carresponden fundamentalmente al 5% que el Grupo tiene
en REN. A 31 de diciembre de 2018 una apreciacion o
depreciacion del 10% en el valor de cotizacion de la accion
de la sociedad portuguesa REN habria generado un mayar
0 menar Patrimonio de aproximadamente 6 millones de
euros respectivamente (6 millones de euras en 2017).
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Activos y Pasivos financieros

MEMORIA
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N ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle del epigrafe Activos financieros, tanto corrientes
cama no corrientes del Grupo Red Eléctrica a 31 de

NFORVE diciembre de 2018 y 2017 es coma sigue:

\?[F]h[‘fl') ]]’:v‘:[_
31/12/2018 31.12.2017
Miles € Miles €

Avalor Avalor Activos
razonable razonable financieros Préstamos
con cambios en con cambios Acoste Derivados disponibles y partidas Derivados
Otro resultado global enresultados  amortizado de cobertura Total para la venta acobrar(1y  decobertura Total

Instrumentos de patrimonio 81.666 - - - 81.666 Instrumentos de patrimonio 85.606 - 85.606
Derivados - - - 11.020 11.020 Derivados - - 12.970 12.970
Otros activos financieros - 6.734 21.511 = 28.245 Otros activos financieros - 9.659 , 9.659
Largo plazo/ no corrientes 81.666 6.734 21.511 11.020 120.931 Largo plazo/ no corrientes 85.606 9.659 12.970 108.235
Otros activos financieros - - 54.213 - 54.213 Otros activos financieros - 80.668 - 80.668
Corto plazo/ corrientes - - 54.213 - 54,213 Corto plazo/ corrientes - 80.668 - 80.668
Total 81.666 6.734 75.724 11.020 175.144 Total 85.606 90.327 12.970 188.903

(1) Excluyendo Deudores comerciales.

> Instrumentos de patrimonio

La partida Instrumentos de patrimaonio corresponde de euros. En diciembre de 2017 el Grupo acudio a la
fundamentalmente a la participacion del 5% que tiene ampliacion de capital realizada por REN suscribiendo

el Grupo en REN, sociedad holding que engloba la 6.659.563 nuevas acciones par importe de 12.500 miles
operacion y la explotacion de los activos de transporte de euros permitiendale mantener el 5% de la sociedad
de electricidad y de diversas infraestructuras de gas y vendio derechos de suscripcion de la mencionada

de Portugal. Esta participacion fue adquirida en 2007 ampliacion, gue generaron un beneficio por importe

y el precio de la transaccion ascendid a 88.822 miles de 18 miles de euros.
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REN tiene a 31 de diciembre de 2017 un Patrimonio Neto
consolidado de 1.429.189 miles de euras y un resultado
del ejercicio después de impuestos de 125.925 miles

de euraos.

En la fecha de primera aplicacion de la NIIF 9, el

Grupo ha clasificado estas inversiones como activos
financieros medidos a valar razanable con cambios en
“Otro resultado global” [véase nota 2 b). La valoracidn

de esta participacion esta sujeta a la cotizacion de la
accion. Durante el ejercicio 2018 se ha producido un
descenso en el valor razonable de este instrumento de
patrimonio que se ha registrado directamente contra el
Patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo ha cuantificado el
descenso en el valor de la participacion en 1.501 miles
de euros [descenso de 1.833 miles de euraos en 2017).

WWW.ree.es

Asimismo, también se recoge dentro de este epigrafe
por importe de 6.734 miles de euros (2422 miles de
euras en 2017] la inversion en Agrupaciones de Interés
Econamico [AIE), cuya actividad es el arrendamiento

de activos dirigidos por otra entidad no vinculada al
Grupo, que es la que retiene tanto la mayoria de los
beneficios como los riesgos de la actividad, acogiendose
el Grupo Unicamente a los incentivas fiscales regulados
en la legislacion espafiola. El Grupo imputa las bases
imponibles negativas que van generando estas AlE
caontra las participaciones y por diferencia con la deuda
registrada frente a la Hacienda Publica acreedora, el
carrespondiente ingreso financiero (véase nota 22 ).

> Niveles de Jerarquia de valor razonable

La siguiente tabla presenta los Activas financieros del
Grupo valoradas a valor razonable segun las variables
utilizadas para el calculo del valor razonable a 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

<82 >

> Derivados
El detalle de los instrumentas financieros derivados
figura en la nota 18. 3%/12/2018

Miles €

- Otros activos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
El saldo a 31 de diciembre de 2018 corresponde Instrumentos de patrimonio 8L137 468 81666
principalmente al crédito concedido a la sociedad TEN Derivados 1100 1100
por importe de 41.724 miles de euros (54.828 miles Otros activos financieros 6.734 . 6.734
de euros a 31 de diciembre de 2017), el cual devenga
un tipo de interés referenciado con el LIBOR mas un
diferencial de 270 puntos hésicos, asi como a fianzas 31/12/2017
constituidas y a créditos concedidos por REE a su Miles €
personal con vencimienta a largo plazo. No existe Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
diferencia significativa entre el valor razonable y el valor Instrumentos de patrimonio 82.698 B 2908 85.606
neto cantahle de este epigrafe a 31 de diciembre Derivados B 12970 a 12970

de 2018 y 2017. Otros activos financieros - - - -
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Los Instrumentos de patrimonio clasificados en el nivel
1 carresponden al 5% que el Grupo posee en la sociedad
catizada REN.

PASIVOS FINANCIEROS

El detalle del epigrafe Pasivas financieros, tanto carrientes
coma no corrientes, del Grupo Red Eléctrica a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es coma sigue:

WWW.ree.es

31/12/2018 31/12/2017
Miles € Miles €
Débitos Derivados
Pasivos Derivados y partidas de cobertura
Financieros de cobertura Total a pagar 1) y Otros Total
Deudas con entidades de crédito 1.665.345 - 1.665.345 Deudas con entidades de crédito 1.608.314 - 1.608.314
Obligaciones y otros valares negociahles 3.315412 - 3.315412 Ohbligaciones y otros valores negociables 3.022.377 - 3.022.377
Derivados - 39.944 39.944 Derivados - 61.437 61437
Otros pasivos financieros (2) 477 - 477 Otros pasivos financieras (2) - eeq 224
Largo plazo/ no corrientes 4.981.234 39.944 5.021.178 Largo plazo/ no corrientes 4.630.691 61.661 4.692.352
Deudas con entidades de crédito 215.306 - 215.306 Deudas con entidades de crédito 143.814 - 143.814
Obligaciones y otros valores negociables 347.022 - 347.022 Obligaciones y otros valores negociables 680.683 - 680.683
Derivados - - - Derivados - - -
Otros pasivos financieras 634.542 - 634.542 Otros pasivos financieras 647460 - 647460
Corto plazo/ corrientes 1.196.870 - 1.196.870 Corto plazo/ corrientes 1.471.957 - 1.471.957
Total 6.178.104 39.944 6.218.049 Total 6.102.648 61.661 6.164.309

(1] Excluyendo acreedores comerciales.
(2] Corresponde a fionzas y depdsitos recibidos a largo plozo.

< 83 >
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> Deudas con entidades de crédito y Obligaciones

y otros valores negociables

El valor contable y razonable de las Deudas con

=V || memoria entidades de credito y de las emisiones de Obligaciones
N P y otras valores negociables a 31 de diciembre de 2018
y 2017, sin incluir los intereses pendientes de pago,
es el siguiente:

NFORME
JE GESTION
CONSOLIDADC

Miles €
Valor contable Valor razonahle
2018 2017 2018 2017
Emisiones en euras 3.144.659 3.183.842 3.336.928 3.404.668
Emisiones en ddlares americanos 458.748 441.533 511.956 524465
Deudas bancarias en euros 1.640.808 1.638.130 1.639.750 1665141
Deudas hancarias en divisas 227.002 102.503 226.529 102.280
Total 5471.217 5.366.008 5.715.163 5.696.554

El valor razonable de las Deudas bancarias y de las
Emisiones se ha estimado en su totalidad utilizando
una técnica de valoracion basada en el descuento de
flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado
vigentes en cada fecha (nivel de jerarquia 2].

A 31 de diciembre de 2018 los intereses devengadaos
y no pagados de estas deudas ascienden a 71.868 miles
de euros (89.180 miles de euros en 2017).

Emisiones en euros a 31 de diciembre de 2018 recoge:

» Emisiones de Eurobonos llevadas a cabo por Red
Eléctrica Financiaciones, S.A.U (en adelante REF] can
un saldo de 3.144.659 miles de euros (3.183.842 miles
de euros en 2017). En el gjercicio 2018 se ha realizado

una emisian de bonas por imparte de 600 millones
de euros [una emisian por importe de 200 millones
de euros en 2017).

» Durante 2018 se han emitido y amortizado emisiones
de Pagarés en el euromercado realizadas por REF
en el marco del programa de emision de pagarés
“Euro Commercial Paper Programme” [Programa ECP)
con vencimiento a corto plazo por imparte de 530
millones de euras.

Emisiones en dolares americanos a 31 de diciembre

de 2018 recoge 458.748 miles de euros [441.533 miles
de euros en 2017), correspondientes a la emision de 500
millones de ddlares americanas realizadas en el mercado
de colocaciones privadas en Estados Unidos (USPP)
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de los que quedan pendientes de pago 430 millones

de ddlares americanos; asi como las dos emisiones

de bonos en dolares americanos realizadas en 2015 en
Pert por 110 millones de dalares americanos de los que
guedan pendientes de pago 95,4 millones de dalares

a 31 de diciembre de 2018 (véase analisis de riesgo

de tipo de cambio en nota 16).

WWW.ree.es

Deudas bancarias en euros recoge a 31 de diciembre

de 2018 préstamos a largo plazo y polizas de credito por
imparte de 1.529.088 miles de euros (1.508.178 miles

de euros en 2017), asi como una linea de credito sindicado
par importe de 111.720 miles de euros (129.952 miles

de euros en 2017).

Deudas bancarias en divisas recoge a 31 de diciembre
de 2018 préstamos a largo plazo y polizas de credito
en dolares americanos por importe de 227.002 miles
de euros [102.503 miles de euros en 2017).

El detalle de los vencimientos de las Emisiones
y de las Deudas bancarias a 31 de diciembre de 2018
es el siguiente:

Miles €

Ajustes coste

Aiios amortizado
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores y otros Total
Emisiones en euros 284.100 550.000 - 400.000 300.000 1.690.000 (79.441) 3.144.659
Emisiones en ddlares americanos 3.987 161.399 4412 4,641 4,882 279.825 (398] 458.748
Deudas bancarias en euros 196.419 104.793 153420 513184 88.184 587.913 (3.105] 1.640.808
Deudas bancarias en dolares americanos - 51.038 19.184 118775 38428 - (423) 227.002
Total 484.506 867.230 177.016 1.036.600 431.494 2.557.738 (83.367) 5471217

< 85 >
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El tipo de interés medio de las Deudas con entidades de de euras, de los cuales 1.291 millones de euros son a largo
— crédito y de las Emisiones ha sido del 2,42 % en el gjercicio plazo (1.117 millones de euros a 31 de diciembre de 2017)
2018 (2,78% en 2017). y 535 millones de euros a corto plazo (541 millones de
=\ || mEmoRiA euros a 31 de diciembre de 2017).
N P A 31 de diciembre de 2018 las sociedades del Grupo
— tienen lineas de credito con entidades de crédito El detalle de Obligaciones y otros valores negaciables
pendientes de disponer par un imparte de 1.826 millones a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
DF GESTIO
pEeEsIon
31/12/2018
Miles €
Saldo vivo inicial (-] Recompras [+]-) Ajustes por tipo Saldo vivo final
31/12/2017 [+] Emisiones o reembolsos de cambio y otros 31/12/2018

Valores representativos en un mercado de deuda
que han requerido del registro de un folleto informativo 3.183.842 1.125.008 (1.129.400) (34.791) 3.144.659

Valores representativas en un mercado de deuda que
no han requerido del registro de un folleto informativo - - - - -

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera

de un estado miembro de la Unién Europea 441.533 - 17215 458.748
Total 3.625.375 1125.008 (1.129.400) (17.576) 3.603407
31/12/2017
Miles €
Saldo vivo inicial (-] Recompras [+]-] Ajustes por tipo Saldo vivo final
31/12/2016 [+) Emisiones o reembolsos de cambio y otros 31/12/2017

Valores representativos en un mercado de deuda
que han requerido del registro de un folleto informativo 3.180.848 200.000 (200.070) 3.064 3.183.842

Valores representativas en un mercado de deuda que
no han requerido del registro de un folleto informativo - - - - -

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera
de un estado miembrao de la Unién Europea 506.232 - (3.723) (60.976) 441.533

Total 3.687.080 200.000 (203.793) (57.912) 3.625.375
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El saldo vivo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 de A 31 de diciembre de 2018 dentro de Ajustes por tipo
— valores representativos en un mercado de deuda que de cambio y otros incluye menaos 40,1 millones de euros
han requerido del registro de un folleto informativo procedentes de la aplicacion de la NIIF S a los pasivos
=V || memoria carrespaonde a emisiones registradas en Dublin financieros maodificados de manera no sustancial para los
N P y Luxemburgo. valores representativas en un mercado de deuda que han

requerido del registro de un folleto informativa.

NFORME Los cambios en los pasivos en los instrumentos de

DE GESTION

CONSOLIDADI financiacion a lo largo del gjercicio 2018 diferenciando
entre los que suponen y los que no suponen movimientos

de flujos de efectivo son los siguientes:

Miles €
Movimientos gue no suponen flujos de efectivo
Movimientos

de flujos Variaciones de Dtras
31/12/2017 de efectivo tipo de cambio Variaciones 31/12/2018
Emisiones en euros 3.183.842 (4.392) (34.791) 3.144.659
Emisiones en dolares americanas 441.533 (3.639) 20.824 26 458.748
Deuda bancaria en euros 1.638.130 3.177 - (499) 1.640.808
Deuda bancaria en divisas 102.503 118.061 6438 227.002

Total Deuda 5.366.008 113211 27.262 (35.264] 5471.217
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> Derivados
— El detalle de los instrumentos financieros derivados ;}{818242018
figura en la nota 18.

ST wewom Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
)\ > Otros pasivos financieros corrientes Derivados - 33.844 - 33.944
- El detalle de este capitulo del Estado de situacign Otros pasivos financieros . . 8.181 8.181

financiera cansolidado a 31 de diciembre de 2018 y 2017
NFORME es como sigue:
CONSOLIDADC 31/12/2017
- Miles €
Miles € . . .
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Nota 2018 2017
Derivados - 61.437 - 61.437
Dividendo a pagar 12 147250 137509 Otros pasivos financieras - - 6.776 6.776
Proveedares de inmovilizado
y otras deudas 331.550 309.848
Otras deudas 155742 200.103
Total 634.542 647.460 Dentro del Nivel 2 se encuentran los derivados
de tipo de cambio y tipo de interés. Dentro del
Nivel 3 se encuentran las fianzas concedidas.
El saldo de Proveedares de inmavilizado recoge No existen diferencias significativas entre el valar
fundamentalmente los saldos derivados de Ia razonahle y el valor neto contable de este epigrafe
construccion de instalaciones eléctricas. a 31 de diciembre de 2018 y 2017. No se han desglosado
por niveles de jerarquia de valor razonable los pasivos
Otras deudas recoge principalmente las partidas que se valoran a coste amartizado.

pendientes de liquidar al sistema eléctrico espafiol
y las fianzas recibidas.

> Niveles de Jerarquia de valor razonable
La siguiente tabla presenta los Pasivos financieros del
Grupo, no incluidos dentro del epigrafe de Deudas con
entidades de credito y Obligaciones y otros valores
negociables, valoradaos a valor razonable segun las
variables utilizadas para el célculo del valor razonable
a 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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Instrumentos financieros derivados

El Grupo Red Eléctrica, de acuerdo con su Paolitica

de Gestion del riesgo financiero, tiene contratados
instrumentos financieras derivadaos de tres tipos: Swaps
de cobertura de tipo de interés, Swaps de precobertura de
tipo de interés y Crass Currency Swaps o de cobertura de
tipo de cambio. El primero de ellos, el Swap de cobertura
de tipo de interés, consiste en que mediante una permuta
financiera se transforma deuda a tipo de interés variable
por deuda a tipo de interés fijo, donde los flujos de
efectivo futuros a cubrir son los pagos por intereses. Las
Swaps de precobertura de tipo de interes cubren el coste
financiero de transacciones futuras previstas, altamente
probables. Del mismo mado el Crass Currency Swap
permite el intercambio de deuda a tipo fijo o variable

en dolares americanos por deuda a tipo fijo o variable

en euros cubrienda los flujos futuras de intereses

y capital en dalares americanos.

La aplicacion de la NIIF 13 [véase nota 4 n), sobre valoracion
de instrumentas financieros derivados e instrumentos

de cobertura de la presente Memaria, requiere un ajuste
en las técnicas de valoracian para la obtencion del valor
razonahle de los instrumentos financieros derivados.

El Grupo incorpora un ajuste par riesgo de credito con

el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como de la
contraparte en el valor razonable de los instrumentas
financieros derivados a partir de modelos de valoracion
generalmente aceptados.

Con el fin de eliminar el riesgo de credito incarporado

en los Cross Currency Swap contratados como cobertura
del tipo de camhio de las emisiones de USPP, en 2015
se formalizaron con las contrapartes acuerdos de cesidon
en garantia con intercambio de colaterales.

Para la determinacian del ajuste por riesgo de credito

del resto de derivados se ha aplicado una técnica basada
en el calculo a través de simulaciones de la expasicion
total esperada (que incarpaora tanta la exposicion actual
como la exposicion potencial] ajustada por la probabilidad
de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la severidad
(o perdida potencial] asignada al Grupo y a cada una de
las contrapartes.

La exposician total esperada de los instrumentas
financieros derivados se obtiene usando inputs
observables de mercado, como curvas de tipo de interes,
tipo de cambio y volatilidades segun las condiciones

del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo

de crédito propio y de cantraparte [determinacion

de la probahilidad de default] se basan principalmente
en la aplicacion de spreads de crédito propios o de
empresas comparables actualmente negociados en

el mercado (curvas de COS -Credit Default Swaps-,
TIR emisiones de deuda).

WWW.ree.es
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Asimismo, para el ajuste del valor razanable al riesgo

de credito se han tenido en consideracion las mejoras
crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora
de determinar la tasa de severidad a aplicar para cada
una de las posiciones. La severidad se considera Unica

en el tiempo. En el caso de no existir mejoras crediticias

relativas a garantias o colaterales, se ha aplicado como
tasa minima de recuperacion un 40 %.

El Grupo ha determinado que la mayaria de los inputs
empleados para la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros derivados, en base

a los niveles jerarquicos detallados en la nota 4, se
encuentran en el Nivel 2 de la jerarquia, incluyendo
los datos empleados para el calculo del ajuste par
riesgo de credito propio y de contraparte.

En el caso de haberse aplicado inputs clasificados
como de Nivel 3, el Grupo ha procedido a calcular el
impacto que supone la introduccion de dichas datos
sobre el total de la valoracion de las instrumentas
financieros derivados y ha determinado que no san
significativos. Par tanto, el Grupo ha determinado
que el total de la cartera de instrumentos financieros
derivados se clasifica en el Nivel 2 de la jerarquia.

El Grupo utiliza precios medios de mercado coma inputs
observables a partir de fuentes de informaciaon externas

reconocidas en los mercados financieros.

El detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las

coberturas en miles de euros se muestra a continuacion:

WWW.ree.es

Miles €
2018
Plazo de No corriente
Principal vencimiento Activo Pasivo
Cobertura de tipo de interés:
- Cobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés 280.000 miles de euros Hasta 2022 - (16.633)
Swap de tipo de interés 57.120 miles de euras Hasta 2021 - (990)
- Precobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2019 140.000 miles de euros Hasta 2026 - (6.493)
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2020 200.000 miles de euros Hasta 2026 - (6.983]
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2021 50.000 miles de euras Hasta 2026 - (623]
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2022 100.000 miles de euras Hasta 2028 - (722)
Cobertura de tipo de cambio:
- Cobertura de inversion neta:
Cross currency swap 150.000 miles de
ddlares americanos Hasta 2021 6.482 -
Cobertura de tipo de interés y de cambio
- Cobertura de flujos de caja (Cross currency swap):
Cobertura de tipo de interés 430.000 miles de Hasta 2035 (4.397) (19.910)
Cobertura de tipo de cambio ddlares americanos 8.935 12410
Total 11.020 (39.944)
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Miles €
2017
Plazo de No corriente
Principal vencimiento Activo Pasivo
Cobertura de tipo de interés:
- Cobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés 280.000 miles de euros Hasta 2020 . [24.587)
Swap de tipo de interés 65.940 miles de euros Hasta 2021 - (1.080]
- Precobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2018 240.000 miles de euros Hasta 2026 (8.387]
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2018 140.000 miles de euros Hasta 2026 19 (3.184)
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2020 200.000 miles de euros Hasta 2026 230 (2.764)
Cobertura de tipo de cambio:
- Cobertura de inversion neta:
Cross currency swap 150.000 miles de
delares americanos Hasta 2021 12.721 -
Cobertura de tipo de interés y de cambio
- Cobertura de flujos de caja [Cross currency swap):
Cobertura de tipo de interés 430.000 miles de Hasta 2035 - [25.776)
Cobertura de tipo de cambio dolares americanas - 4.341
Total 12.970 (61.437)

WWW.ree.es
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Asimismo el detalle de los flujos esperados de los
derivados, que son similares a sus impactos esperados
en resultados, par afios de ocurrencia es coma sigue:

S U Gousotionos
— Miles €
Plazo de 2024y
Principal vencimiento 2019 2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Cobertura de tipo de interés:
I - Cobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés 280.000 miles de euros Hasta 2022 - (14.952) - (1.681) - - [16.633)
Swap de tipo de interés 57.120 miles de euros Hasta 2021 - - (990) - - - (990)
- Precobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2019 140.000 miles de euros Hasta 2026 - - - - - (6.493) (6.493)
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2020 200.000 miles de euros Hasta 2026 - - - - - (6.983) (6.983)
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2021 50.000 miles de euros Hasta 2026 - - - - - (623) (623)
Swap de tipo de interés con
comienzo diferido en 2022 100.000 miles de euros Hasta 2028 - - - - - (722) (722)
Cobertura de tipo de cambio:
- Cobertura de inversion neta:
Cross currency swap 150.000 miles de
dolares americanos Hasta 2021 - - 6.482 - - - 6.482
Cobertura de tipo de interés y de cambio
- Cobertura de flujos de caja (Cross currency swap):
Cobertura de tipo de interes 430.000 miles de Hasta 2035 - (4.397) - - - (19.910) (24.307)
Cobertura de tipo de cambio dalares americanos - 8.935 - - - 12410 21.345

Total - (10414) 5.492 (1.681) - (22.321) (28.924)
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19 20
R Acreedores comerciales y otras Informacion sobre el periodo
SV ool cuentas a pagar medio de pago a proveedores.
— Disposicion adicional tercera.

El detalle de este epigrafe del Estado de situacion o« : A
NFORME financiera consolidado a 31 de diciembre de 2018 DEber de lnformacmn de la

y 2017 es como sigue: Ley 15/2010, de 5 de julio

La Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de

Miles € Contahilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion
Nota 2018 2017 a incorporar en la Memoaria de las cuentas anuales en

Proveedores 313759 343 694 relacion con el periodo medio de pago a proveedares

Otros acreedores 50.078 47974 en operaciones comerciales, aclara y sistematiza la

Pasivo par impuesto carrients 0 3485 10,859 informacion que las sociedades mercantiles deben

Total 3675022 402507 recoger en la Memoria de las cuentas anuales individuales
y consalidadas, a efectos del deber de informacion
prevista en la dispaosicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacian de la Ley 3/2004,

El epigrafe de Proveedores corresponde de 29 de diciembre, por la que se establecen las medidas

fundamentalmente a deudas derivadas de los trabajos de lucha contra la morosidad en las operaciones

de reparacion y mantenimiento, de modificacion de comerciales.

instalaciones eléctricas y de partidas pendientes con

agentes del sistema eléctrico espafiol. Las sociedades mercantiles que formulen cuentas
anuales consolidadas tambien se incluyen en el ambito

Otros acreedares corresponde fundamentalmente de aplicacian de esta resolucian, si bien exclusivamente

al saldo de Hacienda Publica acreedora por IVA respecto a las sociedades radicadas en Espafia que

y a remuneraciones pendientes de pago. se consolidan por el métodao de integracion global

o proparcional al margen del marco de informacion
financiera en que se formulen las citadas cuentas anuales.
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La informacian sobre el periodo medio de pago Para aquellas sociedades que no pertenecen
— a proveedores relativa a los ejercicio 2018 y 2017 al Grupo Fiscal, se aplica la normativa correspondiente
es la siguiente: de la legislacion del pafs de origen.
= || e, . AR i
N La conciliacian entre el tipo impasitivo vigente en Espafia
— Datos en dias y el tipo efectivo aplicable al Grupo es como sigue:
2018 2017
Periodo medio de pago a proveedores 48,0 47,2
Ratio de operaciones pagadas 48,8 48,7 Miles €
[ Ratio de operaciones pendientes de pago 15,2 12,7 2018 2017
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos 936.252 890.240
Diferencias permanentes y ajustes de consolidacion (21.843) (17.554]
Miles € Base contable consolidada del Impuesto 914410 872.686
Tipo Impositivo 25% 25%
201 e Resultado ajustado por tipo impositivo 228.602 218.172
Total pagos realizados 379.208 375.210 Efecto de la aplicacion de distintos tipos impositivos 1418 1.302
Total pagos pendientes 10.056 16.762 Impuesto calculado a la tasa vigente en cada pais 230.020 219.474
Deducciones (1.111) (908)
Otros ajustes 2.855 1.853
Impuesto sobre sociedades 231.763 220421
21 Impuesto sobre beneficios corriente 246.674 232.340
Impuesto sobre beneficios diferido (14.911) (11.919)
Situacion fiscal Tasa impositiva efectiva 24,75% 24,76%

El Grupo Fiscal del que Red Eléctrica Corporacian,
S.A. es Sociedad dominante, tributa en el Régimen de

Consolidacion Fiscal en Espafia desde el ejercicio 2002. El tipo efectivo del Impuesto sobre Sociedades esta
A 31 de diciembre de 2018, ademas de la Sociedad matriz, influido principalmente por las diferencias permanentes
forman parte del Grupo Fiscal las sociedades REE, RE|, y por las deducciones de la cuota. El tipo efectivo del

REF, REINTEL, REINCAN y RESTEL. ejercicio 2018 es el 24,75% (24,76 % en 2017).
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Las diferencias permanentes tanto en 2018 como en
2017, corresponden principalmente al ajuste par Reserva
de Capitalizacion, derivado del incremento de los fondos
propios de acuerdo con lo establecido en el articulo 25 de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. La dotacion de la Reserva de Capitalizacion
carrespandiente al ejercicio 2018, se realizara en la
Saciedad REC, entidad cabecera del Grupo Fiscal,

de acuerdo con el articulo 62.1 d] de la Ley 27/2014
(véase nota 12].

Las deducciones carresponden fundamentalmente a
las deducciones por gastas de investigacion, desarrollo
e innovacion tecnoldgica, y por doble impasicion
internacianal.

Atendiendo a la naturaleza econémica de la deduccion
por inversiones en activos fijos en Canarias, esta se trata
como una subvencian periodificando su impacto en la
Cuenta de resultados consolidada y ganancias en varios
ejercicios atendienda a la vida Util de los activos acogidos
a este incentivo [véase nota 4 j).

Elimporte de las deducciones tratadas como
subvenciones imputadas al gjercicio 2018 asciende

a 3.556 miles de euros (3.701 miles de euros en 2017)

y el importe gue resta por ser imputado a 31 de diciembre
de 2018 asciende a 99.330 miles de euros [72.587 miles
de euras en 2017).

Los saldos deudores y acreedores carrientes con
Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2018
y 2017, son los siguientes:

WWW.ree.es

Miles €
Nota 2018 2017
Saldos Deudores corrientes
Hacienda Publica, deudor por IVA 12.548 8.005
Hacienda Publica, deudor por Impuesto sobre sociedades 11 2.059 3.788
Hacienda Publica, deudor por devolucion de impuestos 1193 493
Saldos Acreedores corrientes
Hacienda Publica, acreedar par IVA 19 28.981 29470
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre sociedades 19 3485 10.859
Hacienda Publica, acreedor por otros conceptos 4.620 4,553

En 2018y 2017, se realizan ajustes a la base impaonible
por las imputaciones de las AlE en las que participa el
Grupo y que ascienden, respectivamente, a 67.045 miles
de euras y 73.227 miles de euras.

<95 >
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Las diferencias temporarias en el reconocimiento de
gastos e ingresaos a efectos contables y fiscales del Grupo
Red Eléctrica, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, y su
=\ || mEmoRiA correspondiente efecto impasitivo acumulado, activo

AN CONSOLIDADA . L
N y pasivo, son las siguientes:
WVFFEFFL\LE’” Miles €
CONSOLIDADO 2"1“ 2“17
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
directamente Combinaciones directamente
imputados de negocios imputados
Cuenta de al Patrimonio y primera Cuenta de al Patrimonio
Resultados neto aplicacion NIIF 9 Resultados neto
Variacion Variacidn Variacion Total Variacion Variacion Total
Activos por Impuestos Diferidos:
Originados en ejercicios anteriores 83.319 29.466 - 112.785 92.101 32123 237.009
Movimientos del gjercicio (5.231) (2.789) 269 (775]) (8.782) [2.657) (19.191)
Total Activos por Impuestos Diferidos 78.088 26.677 269 105.034 83.319 29.466 217.819
Pasivos por Impuestos Diferidos:
Originados en ejercicios anteriores 541.057 16.379 - 557436 561.758 20.133 1.139.327
Movimientos del gjercicio (20.142) 440 12441 [7.261) (20.701) (3.754) (31.718)

Total Pasivas por Impuestos Diferidos 520.915 16.819 12441 550.175 541.057 16.379 1107611
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El detalle de los activos y pasivas por impuesto diferido a
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

S U Gousotionos e
— 2018 2017
Compramisas con el personal 19.246 18.710
DF GESTION Subvenciones 684 735
A Derivados financieros 20.789 22523
[ Créditos por Bases Imponibles negativas a compensar 5490 2.868
Actualizacion Balances Ley 16/2012 22.234 24.833
Limitacion deducibilidad amortizaciones Ley 16/2012 27477 34.188
Resto 9.113 8.928
Total Activos por Impuesto diferido 105.034 112.785
Amortizaciones aceleradas 507738 523.305
Activos no deducibles 13.462 15.816
Ajustes aplicacion NIIF 9 10.334 0
Resto 18.641 18.315
Total Pasivas por Impuesto diferido 550.175 557436
El Grupo ha compensado en su Estado de situacion Grupo Fiscal de Espafia (84.961 miles de euros
financiera consolidado activos por impuestos diferidos en 2017] con pasivos por impuestos diferidos de
par importe de 77.050 miles de euros procedentes del acuerdo ala NIC 12.
El calendario esperado de realizacion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:
31.12.2018
Total Mis de 1 aiio Menos de 1 aiio
Activos por impuestos diferidos 105.034 97455 7.579

Pasivos por impuestos diferidos 550.175 525.561 24.613
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La realizacion de los activos y pasivas por impuestos
diferidos del Grupo esta condicionada a determinadas
hipotesis que podrian verse alteradas.

Dentro de Activas por Impuesto diferidos figuran las
reversiones de impuestas que fueron anticipadas en

los ejercicios 2013 y 2014 como resultado de aplicar la
limitacion a las amortizaciones fiscalmente deducibles
establecidas en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27

de diciembre, por la que se adoptaran diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas
publicas y al impulso de la actividad econdmica, y como
resultado de iniciarse en el ejercicio 2015 la amortizacion
fiscal del incremento neto de valor resultante de las
operaciones de Actualizacian realizadas sobre el Balance
a 31 de diciembre de 2012, segun lo establecido en el
articulo 9 de la citada Ley. Ademas este epigrafe recoge
importes correspondientes a variaciones de valor de

las coberturas de flujos de efectivo y a obligaciones por
prestaciones a largo plazo del personal.

Los Pasivos por Impuesto diferido se derivan
principalmente de las amartizaciones fiscales libres y
aceleradas de determinados bienes del inmavilizadg,
y de la integracion en la Sociedad de los elementos
patrimaniales de las sociedades REDALTA e INALTA,
absorbidas por REC en el ejercicio 2006. El Pasivo por
Impuesto diferido a 2018 en conceptao de libertad de
amortizacion establecida en la Dispaosicion Adicional
undécima del Real Decreto Legislativa 4/2004 y la

Dispaosicion Transitaria trigesima cuarta de la Ley 27/2014,

del Impuesto sobre Sociedades, asciende a 451.724 miles
de euros (464.469 miles de euros en 2017).

En la Memoria de REC del gjercicio 2006 se incluyen

las menciones, establecidas en el articulo 86 de la Ley
27/2014 relativas a la operacian de fusion por absarcion
de REDALTA e INALTA y en la Memaria del ejercicio 2008,
se incluyen las relativas a las operaciones de apartacion
por REC de la rama de actividad que engloba las
funciones de operador del sistema, gestor de la red de
transporte y transportista del sistema eléctrico espafial,
realizadas a REE.

Asimismo, en las Memorias de REC y REINTEL del
gjercicio 2015, se incluyen las menciones estahlecidas
en el articulo 86 de la Ley 27/2014 relativas a la escision
de la rama de actividad de prestacion de servicios de
telecomunicaciones de REl a favor de REINTEL, y en las
Memarias de REC y REI del gjercicio 2015, las relativas

a la aportacion no dineraria de las acciones de la
campafiia REN.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las Autoridades Tributarias o haya transcurrido el plazo
de prescripcian.

Por ello, con caracter general, las sociedades del Grupo

en Espafia tienen abiertos a inspeccion los gjercicios 2015
y siguientes para los principales impuestas que le son
aplicables, excepto el Impuesto sobre Sociedades, que

Se encuentra abierto para los ejercicios 2014 y siguientes.
No obstante, dicho plazo puede variar en el caso de
sociedades integrantes del Grupo sometidas a otras
normativas fiscales.
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En Espafia, se han concluido actuaciones administrativas
de caracter parcial que han dado lugar al inicio de
determinados procedimientos tributarios que afectan a
los ejercicios comprendidaos entre el periodo 2011 a 2016.
El Grupo considera que su actuacion ha sido ajustada a
Derechoy se sustenta en interpretaciones razonables

de la normativa aplicable, por lo que ha interpuesto los
opaortunaos recursos. Dichas actuaciones han concluido
sin imposicion de sancion alguna y no han supuesto
pasivos fiscales significativas para el Grupo.

En el &mbito internacional, a cierre del ejercicio 2018
Se encuentran en curso los procedimientos tributarios
planteados en Peru caorrespondientes a la revisian

del Impuesto a la Renta de los gjercicios 2009 a 2011,
En opinion del Grupo la probabilidad de exito de dichos
recursos es razonablemente alta.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que
pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones en curso y de las inspecciones que en el
futuro pudieran llevar a cabo las Autaridades Fiscales para
los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivas
fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, se estima
que los pasivos gue, en su casg, finalmente se pudieran
derivar por estos conceptos, no tendran un efecto
significativo sobre los resultados futuras de la Sociedad.

22

Ingresos y Gastos

A) IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

El detalle de este epigrafe de la Cuenta de resultados
consolidada de los gjercicios 2018 y 2017, distribuido por
zanas geagraficas es el siguiente:

Miles €
2018 2017
Mercado nacional 1.900.684 1.898.229
Mercado internacional 47.856 42.936
a) Unidn Europea 20.174 20407
a.1) Zona Euro 20.174 20407
b] Resto paises 27.682 22.529
Total 1.948.540 1.941.165

En Mercado nacional se incluyen principalmente los
ingresos regulados por los servicios de transparte

y operacion del sistema eléctrico en Espafia, que son
fijados par el MITECO por importe de 1.753.783 miles

de euros (1.736.100 miles de euros en 2017}, a los que
hay gue afiadir los ingresos correspondientes a las
instalaciones puestas en servicio no cansideradas en el
importe anteriormente mencionado. Tambien se incluyen
en este epigrafe los ingresos procedentes de servicios
de telecomunicaciones realizados en Espafia por importe
87438 miles de euros (86.530 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

WWW.ree.es
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En Mercado internacional en 2018 y 2017 se incluyen Los epigrafes Aprovisionamientos y Otros gastos de
— dentro de Unidn Europea los ingresas por servicios de explotacian recogen principalmente los gastos derivados
reaseguro, y en Resto de paises estan principalmente del mantenimiento, reparacion y conservacion de las
=V || memoria los ingresos par prestacion de servicios de transporte instalaciones técnicas de energia eléctrica, asi coma
\ s de las sociedades peruanas y chilenas. otros gastaos de servicios informaticos, asesorias,

arrendamientos y otros servicios.

NFORME, B) OTRO INGRESOS DE EXPLOTACION
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, este epigrafe D) GASTOS DE PERSONAL
incluye, fundamentalmente, ingresos derivados de las La compasicion de esta partida de la Cuenta de resultados
- indemnizaciones de las compafifas de seguras por los consolidada, correspandiente a los ejercicios 2018 y 2017,
siniestros y averias producidos, cubiertos por las pdlizas es la siguiente:
contratadas, asi coma otros ingresos accesorios
del Grupo.
Miles €
2018 2017
c) APROVIS,IONAMIENTOS Y OTROS GASTOS DE Sueldos, salarios y otras retribuciones 114,912 111.445
EXPLOTACION Sequridad social 25,081 21,504
El detalle de estos epigrafes de la Cuenta de resultados Aportaciones a Fondos de pensianes
consolidada correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017, y obligaciones similares 2.082 2.015
es como sigue: Otros conceptos y cargas sociales 9.774 10.729
Total 151.848 148.693
Miles €
2018 2017 La partida de Sueldas, salarios y otras retribuciones
Aprovisionamientos 37705 61110 incluye la retribucion de los empleadaos, las
Otros Gastos de explotacin 300.987 308071 indemnizaciones y el devengo de la retribucion a percibir
Total 338712 369181 a largo plazo. También se incluye en esta partida la

retribucion del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Las empresas del Grupo han procedido a activar gastos

de persanal [véanse notas 5y 6] en una cuantia de 30.533
miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (31.046 miles
de euros a 31 diciembre de 2017).



=

A\

NFORME
DE AUDITORIA
NDEPENDIENTE

ESTADOS
FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

MEMORIA
CONSOLIDADA

NFORME
DE GESTION
CONSOLIDADO

Cuentas Anuales Consolidadas 2018

> Personal empleado
El nimero medio de empleados del Grupo en los
ejercicios 2018 y 2017, distribuido por grupos
profesionales, ha sido el siguiente:

2018 2017
Equipo directivo 127 132
Técnicos superiores y mandos medios 569 556
Técnicos medios 581 582
Especialistas y administrativos 528 531
Total 1.805 1.801

La distribucion de la plantilla final del Grupo a 31 de
diciembre par sexa y categorias es la siguiente:

2018 2017

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Equipo directivo 92 36 128 99 31 130
Técnicos superiores y mandos medios 375 192 567 364 201 565
Técnicas medios 506 92 598 494 97 591
Especialistas y administrativos 394 112 506 418 111 529
Total 1.367 432 1.799 1375 440 1.815

WWW.ree.es
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El nimero medio de personas empleadas can
discapacidad mayar o igual al 33%, en 2018 y 2017,
por sexa y categorias es el siguiente:

WWW.ree.es

2018 2017

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Equipo Directivo - - - - - -
Técnicos superiores y mandos medios 3 2 5 3 2 S
Tecnicos Medios 8 - 8 6 - B
Especialistas y Administrativos 1 1 2 2 1 3
Total 12 3 15 11 3 14

Adicionalmente, no contemplados en la plantilla del Grupo
a 31 de diciembre de 2018, hay que resefiar que el nimero
de miembros del Consejo de Administracion es de 12

(12 en 2017], de los cuales 7 son hombres y 5 mujeres

(8 hombres y 4 mujeres en 2017).

E]) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros corresponden fundamentalmente
a los dividendos recibidos por la participacion del 5% que
el Grupo mantiene en REN, por importe de 5.704 miles de
euras (4.566 miles de euros en 2017).

Asimismo tambien se recoge como Ingreso financiero
2.214 miles de euros (2.708 miles de euraos en 2017)
procedentes de las inversiones en AlE [véanse nota 17
y 21) y los ingresos financieros de créditos concedidos
a la sociedad TEN [véase nota 23) par importe de

2.550 miles de euras [1.724 miles de euros en 2017).

El epigrafe de Gastos financieros recoge principalmente
los gastas financieros, netos de activaciones financieras,
asociados a Deudas con entidades de credita y
Obligaciones y otros valores negociables por importe

de 150.236 miles de euros [véase nota 17). Este impaorte
incluye en 2018 los gastos procedentes de la primera
aplicacion de la NIIF 9 por importe de 5.808 miles de
euros, correspondientes a reestructuraciones financieras
gue han tenido inicialmente su contrapartida como
mayores reservas a 1 de enero de 2018 (véase nota 4 f].

Las activaciones de gastos financieros [véanse notas 5
y 6] en 2018 han ascendido a 6.173 miles de euros
(5.502 miles de euras en 2017).
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Transacciones con inversiones
contabilizadas aplicando

el método de la participacion
y partes vinculadas

A) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO
EL METODO DE LA PARTICIPACION

Los saldos y transacciones se corresponden con

el negocio conjunto de la sociedad TEN. Todas las
transacciones se han realizado a precios de mercado.
Las principales transacciones efectuadas por las
sociedades del Grupo con TEN durante los ejercicios
2018 y 2017 han sido las siguientes:

WWW.ree.es

Miles €
2018 2017
Saldos Transacciones Saldos Transacciones
Deudores Acreedores bGastos Ingresos Deudores Acreedores Gastos Ingresos
Transmisora Eléctrica del Norte S.A. (TEN] 42.263 47 (4995) 2.950 54.828 82 85 1.724
Total 42,263 47 [495) 2.550 54.828 82 85 1.724

B) TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas se han realizado
en condiciones normales de mercado, siendo su detalle,
el siguiente:
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— Miles €
2018
S\ (| memoria Accionistas Administradores Personas, sociedades Otras partes
N CONSOLIDADA significativos y directivos o entidades del Grupo vinculadas Total
Gastos e Ingresos:
- Arrendamientos - - - 47 47
S Otros gastos - 448 448
CONSOLIDADO Gastos - - - 495 47
Ingresos financieros - - - 2.950 2.350
o Ingresos - - - 2.550 2.550
Otras transacciones:
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de capital (prestamista) - 148 - 42.263 42411
Otras transacciones - 148 - 42.263 42411
Miles €
2017
Accionistas Administradores Personas, sociedades Otras partes
significativos y directivos o entidades del Grupo vinculadas Total
Gastos e Ingresos:
Arrendamientos - - - 85 85
Recepcion de servicios - - - 100 100
Otros gastos - - - 15.342 15.342
Gastos - - - 15.527 15.527
Ingresos financieras - - - 1.867 1.867
Ingresos - - - 1.867 1.867
Otras transacciones:
Acuerdas de financiacion, préstamos y aportaciones de capital (prestamista) - - 54.828 54.828

Otras transacciones - - - 54.828 54.828
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Las operaciones referentes a Otras partes vinculadas
san las relativas a TEN ya comentadas en el apartado a)
de esta misma nata. El saldo que aparece en Acuerdos
de financiacion, préstamos y aportaciones de capital
(prestamista) carrespaonde al credito existente a 31

de diciembre de 2018 y 2017 (vease nota 17), generado
mediante una paliza de crédito con TEN, el maximo
dispuesto durante el ejercicio 2018 ha sido de 41.724
miles de euros (54.726 miles de euros de disposicion
maxima en 2017].

24

Retribucion al Consejo
de Administracion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sesign
celebrada el 16 de febrero de 2018, aproha la retribucion
del Consejo de Administracidn para el ejercicio 2018,
conforme a lo establecido en los Estatutos Sociales y el
Reglamento del Consejo de Administracion, a propuesta
de la Comision de Nombramientas y Retribuciones,
procediendo posteriormente a elevar a la Junta General de
Accionistas, de 22 de marzo de 2018, tanto la propuesta
de retribucion del Consejo de Administracion para el
2018, como el Informe anual de retribuciones. La citada
retribucion del Consejo aprobada mantiene invariable
para 2018, con respecto a 2017, las retribuciones de los
miembros del Consejo de Administracion, incluidos el
Presidente y el Consejero delegado.

El Consejo de Administracion en sesian celebrada el 31 de
julio de 2018, adopto, entre otros, los siguientes acuerdos:

> Aceptar la dimision presentada por D. José Folgado
Blanco comao consejero y presidente no ejecutivo del
Consejo de Administracion y de la Sociedad.

> Designar a D. Jordi Sevilla Sequra como consejero de
la Sociedad, en la categoria de “otros externos”, hasta la

celebracion de la siguiente Junta General de Accionistas,

y nombrarle presidente no ejecutivo del Consejo de
Administracion y de la Sociedad.

En relacion a D. José Folgado Blancao, can el cese en

2016 del uso de las funciones ejecutivas por su parte,

se dio por finalizado el contrato mercantil aprobado en
2012. En dicho momenta, se devenga a favar del mismo
la indemnizacion correspondiente a una anualidad de
retribucion, que contemplaba el contrato como Presidente
ejecutivo. Dicha indemnizacion, por imparte de 718 miles
de euros, ha sido liquidada en el momento en el que ha
cesado de su condicion de Consejera de la Sociedad.

El Presidente, de acuerdo a sus funciones como
Presidente no ejecutiva de la Sociedad, tiene asignada
una retribucion fija anual, a la que hay que afiadir la
retribucion comao miembro del Consejo de Administracian.
Su retribucion se compone exclusivamente de elementos
de caracter fijo y no tiene asignada retribucion variahle,

ni anual ni plurianual, ni indemnizacion por cese. En 2018
ambas retribuciones se han mantenido en los mismos
términos que en 2017.

WWW.ree.es
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El Consejero delegado tiene asignada una retribucion
que incluye, tanto una retribucian fija y variable, anual
y plurianual, por sus funciones ejecutivas, como una

equivalente a una anualidad en casa de extincion
de la relacién mercantil por despido o cambios de
cantrol. Adicionalmente, y como es habitual en estos

*I] MEMORIA retribucion fija en su condicion de miembro del Consejo £asos, como consecuencia de sunombramiento como
CONSOLIDADA
N

de Administracion. También mantiene la asignacion de un
complemento en concepto de beneficios saciales. Una
parte de la retribucion variable anual se liquidara mediante

Consejero delegado, el contrato laboral existente con
anterioridad queda en suspension. En el caso en que se
produjera la extincion del mismo, devengaria en términos

FORME la entrega de acciones de la Sociedad. indemnizatarios la retribucian existente a la fecha de su

JE GESTION

Asimismo, el Consejero delegado participa en un

sistema de prevision social de aportacion definida. Las
contingencias cubiertas por este sistema son jubilacion,
fallecimientao e incapacidad permanente. La ohligacian de
Red Eléctrica se limita a la realizacion de una contribucion
anual equivalente a un 20% de la retribucion fija anual

del Consejero delegado.

La retribucion variable anual del Consejero delegado
se establece con criterios objetivos predeterminados
y cuantificables par la Comision de Nombramientos
y Retribuciones de la Sociedad matriz al inicio de
cada ejercicio. Los objetivos se encuentran alineados
con las estrategias y actuaciones establecidas en

el Plan Estratégico de la Compafiia y la valoracion

de su cumplimiento se lleva igualmente a cabo por
la citada Comisian.

De acuerdo con la palitica de remuneraciones, el
contrato del Cansejero delegado, siguiendo las practicas
habituales del mercado, contempla una indemnizacion

ONSOLIDADC suspensian, considerandose, a los efectos oportunas, su

antigliedad en la Sociedad a la fecha de su nombramiento
como Consejero delegado (14 afios), de acuerdo con
la legislacian labaral vigente.

En 2018 la retribucion del Consejero delegado se
ha mantenido en las mismos términos gue en 2017.

Por lo que respecta al Consejo de Administraciaon,

su retribucion contempla una retribucian fija anual,

dietas por asistencia a las sesiones de Consejo, una
remuneracion por dedicacion a las Comisiones del Consejo
de Administracion y una retribucion especifica anual tanto
para los Presidentes de las mismas como para el cargo

de Consejero Independiente Coordinador (CIC). Los
canceptos y cuantias de esta retribucion, se mantienen
sin cambios en 2018.
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El importe total devengado por los miembraos del Cansejo Elincremento, can respecto al gjercicio anterior, en
— de Administracion de la Sociedad matriz en 2018 y 2017, la “Retribucion del Consejo de Administracion por todos
es el siguiente: los conceptos” se debe, principalmente, a que durante el
=V || memoria 2018 el Consejo de Administracian ha estado compuesto
N P par 12 miembros durante tado el gjercicio, a diferencia de
— Miles € lo sucedido en el gjercicio 2017, y a que en 2018 el cargo
2018 2017 de CIC ha recihido la retribucion asignada.
A Retribucién del Consejo de
CONSOLIDADD Administracion por todos los conceptos 2485 2448 El desglose de las retribuciones por tipologia de
Retribucion de los Consgjeros caonsejeros a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
por su condicion ejecutiva (1) 838 838 el siguiente:
Total 3.323 3.286
(1] Incluye la retribucidn fija y lo retribucion variable devengadas en el afio.
Miles €
2018 2017
Tipologia de consejero:
Ejecutivos 986 986
Externos Dominicales 519 519
Externos Independientes 1272 1.235
Otros Externos 546 o46
Total Remuneraciones 3.323 3.286

Las remuneraciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracian de la Sociedad en el gjercicio
2018, y 2017, por conceptos e individualizadas por
Consejero son las siguientes:
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Miles €
Dietas por Presidente
Retribucion Retribucion Asistencia Dedicacion a de Comisidn Otras

fija variable al Consejo comisiones Consejo y CIC retribuciones (8) Total 2018 Total 2017
D. Jordi Sevilla Segura [y 22l - 7 - - - 228 -
D. Joseé Folgado Blanco (2) 308 - 10 - - - 318 546
D. Juan Lasala Bernad 530 300 16 - - 140 986 986
Dfia. Carmen Gomez de Barreda Tous de Monsalve (3) 131 - 16 28 17 - 192 190
Dfia. Maria José Garcia Beato 131 - 16 28 - - 175 175
Diia. Socorro Fernandez Larrea 131 - 16 28 - - 175 175
D. Antonio Gémez Ciria 131 - 16 28 15 - 190 177
0. Joseé Luis Feito Higueruela 131 - 16 28 15 - 190 189
D. Arsenio Fernandez de Mesa Diaz del Rio 131 - 16 28 - - 175 156
D. Alberto Carbajo Josa 131 - 16 28 - - 175 129
Dfia. Mercedes Real Rodrigalvarez ) 131 - 16 28 - - 175 32
Diia. Marfa Teresa Costa Campi (5) 35 - 5 3 - - 43 -
D. Antonio Gémez Expdsita (5) 35 - 5 3 - - 43 -
D. Fernando Fernandez Méndez de Andeés (s) 96 - 12 21l - - 129 175
D. Santiago Lanzuela Marina (g) 96 - 12 21 - - 129 175
Otros miembros del Consejo (7) - - - - - - - 181
Total Remuneraciones devengadas 2.369 300 195 272 47 140 3.323 3.286

(1] Nuevo Consejero desde la celebracién del Consejo de Administracion de 31 de julio de 2018.

(2] Causa baja como Consejero desde la celebracién del Consejo de Administracion de 31 de julio de 2018.

(3) Nombrada Presidenta de la Comisién de Sostenibilidad el 27 de noviembre de 2018.

(4] Cantidades percibidas por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales [SEPI].

(5] Nuevo Consejero desde la celebracidn del Consejo de Administracién de 25 de septiembre de 2018.

(6] Causa baja como Consejero desde la celebracion del Consejo de Administracion de 25 de septiembre de 2018.
(7] Miembros del Consejo durante el ejercicio 2017 que causaron baja.

(8] Incluyen costes derivados de los beneficios sociales que tiene el Consejero delegado incluidos en su retribucion.

Adicionalmente, segun se ha comentado anteriormente,
en 2018 se ha liguidado a favor de D. José Folgadao Blanco
la indemnizacion devengada en 2016 por importe de 718
miles de euros, al haber cesado en su caondicign

de Consejero de la Sociedad.
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Como resultado de los trabajos llevados a cabo por

la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la
Sociedad matriz sobre distintos sistemas de incentivo

a largo plazo, que sirvieran como herramienta de gestion
y mecanismo de cumplimiento del nuevo Plan Estratégico,
en 2015 esta Comision aprobo un plan de retribucion

para directivos para el periodo 2014-2018, que al cierre
del ejercicio 2018 solamente le resulta de aplicacion al
Consejero delegado.

El cumplimiento de este plan de retribucion, previsto

en la politica de remuneraciones, estara ligado a

la consecucion de los abjetivos establecidos en el

Plan Estratégico del Grupao para dicho periodo y,
adicionalmente, al cumplimiento de determinadas
condiciones. El plan contempla para su evaluacion un
limite minimao del 70% y maximo del 110 %. En funcian

del cumplimiento de los objetivos fijados, la valoracion
global por los seis afios con un cumplimiento del

cien par cien alcanzaria 1,8 veces la retribucion fija

anual. Aligual que en los objetivos anuales, este plan
tiene en cuenta criterios objetivas predeterminados y
cuantificables, alineadaos can la vision a medio y largo
plazo del Plan Estratégico del Grupao y su fijacion y
valoracion correspanden a la Comision de Nombramientos
y Retribuciones. La provision correspondiente al devengo
para el ejercicio 2018 de dicho plan se encuentra recogida
en el Estado de situacion financiera consaolidado.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen en el Estado
de situacion financiera consolidado, créditos, ni anticipos
concedidos, ni garantias constituidas por la Sociedad

a favar de los miembraos del Consejo de Administracion.
Tampaoco existen a dichas fechas obligaciones contraidas
en materia de pensiones y seguros de vida, diferentes

a las mencionadas, ni préstamaos o anticipos concedidos
a los miembros del Consejo de Administracian.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupao tiene
contratadas polizas de segura de responsabilidad civil
que cubren reclamaciones de terceros por posibles dafios
y/o perjuicios ocasionados por actos u omisiones en

el ejercicio del cargo como Administradaores del Grupo.
Estas polizas cubren tanto a los Administradores como

a los Directivos del Grupo, el coste en 2018 de las primas
asciende a 142 miles de euros incluidos los impuestos
(146 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). Estas
primas son calculadas en base a la naturaleza de Ia
actividad del Grupo y de sus magnitudes econémico-
financieras, con lo que no es factible su diferenciacian
entre Administradares y Directivos, ni su individualizacion.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, las miembros

del Consejo de Administracion no han realizado con la
Saciedad o sociedades del Grupag, ni directamente ni
a traves de personas que actuen por cuenta de ellos,
operaciones que sean ajenas al trafico ordinario o que
no se realicen en condiciones normales de mercado.
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Retribuciones a Directivos

En el ejercicio 2018 la retribucion total devengada de los
Directivas de primer nivel ha ascendido a 657 miles de
euros (649 miles de euros en 2017] que figura registrada
como Gastos de personal de la Cuenta de Resultados
Consalidada. Estas cantidades incluyen el devengo

lineal de la retribucion variable anual considerando el
cumplimiento de los ohjetivos fijados para cada ejercicio.
Una vez valorados los cumplimientos de los citados
abjetivos, se procede a hacer efectiva dicha retribucian
variable en los primeros meses del gjercicio siguiente,
ajustandose esta retribucion al cumplimiento real.

Los Directivos de primer nivel que, en 2018 y 2017, han
prestado sus servicios en el Grupo son los que se detallan
a continuacion:

Nombre Cargo

Eva Pagan Diaz Directora General de Transporte

Miguel Buvison Garcia Director General de Operacion

De la retribucion total devengada de estos Directivas
corresponde a aportaciones de seguros de vida y planes
de pensiones 14 miles de euros (14 miles de euros

en 2017).

WWW.ree.es

A 31 de diciembre de 2018 existen préstamaos concedidos
a estos Directivos con un saldo vivo de 148 miles de euras,
con vencimiento en 2024 y en las mismas condiciones
que se aplica a los prestamos concedidos al personal de
Convenio, siendo el tipo de interes equivalente aplicable

a este préstamo del 0,76 %. A 31 de diciembre de 2018

y 2017 no existen anticipos concedidos a estos Directivos.

Como resultado de los trabajos llevados a cabo por

la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la
Sociedad matriz sobre distintos sistemas de incentivo

a largo plazo, que sirvieran como herramienta de gestion
y mecanismo de cumplimiento del nuevo Plan Estratégico,
en 2015 esta Comision aprobo un plan de retribucion para
directivos para el periodo 2014-2019, en el que estan
incluidos los Directivos de primer nivel.

El cumplimiento de este plan de retribucion estara

ligado a la consecucion de los objetivos establecidos

en el Plan Estratégico del Grupo para dicho periodo

y, adicionalmente, al cumplimiento de determinadas
caondiciones. El plan contempla para su evaluacion un
limite minimo del 70% y maximo del 110%. En funcidn
del cumplimiento de los aobjetivas fijados, la valaracion
global por los seis afios con un cumplimiento del cien

por cien alcanzaria 1,8 veces la retribucian fija anual.
Al'igual que en los ohjetivos anuales, este plan tiene

en cuenta criterios objetivos predeterminados

y cuantificables, alineados con la vision a medio y largo
plazo del Plan Estratégico del Grupo y su fijacion y
valoracion carrespanden a la Comision de Nombramientos
y Retribuciones. La provision correspondiente al devengo
para el ejercicio 2018 de dicho plan se encuentra recogida
en el Estado de situacion financiera consalidado.
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No existen clausulas de garantia o blindaje, para casos
de despido a favar de los Directivos de primer nivel que
actualmente prestan sus servicios en el Grupo. En caso
de extincion de la relacian labaral, la indemnizacion que
les corresponderfa a dichos Directivos serfa calculada
canforme a la normativa laboral aplicable. Los contratos
de estos Directivas han sido aprobados par la Comision
de Nombramientos y Retribuciones, y se ha dado cuenta
de ellos al Consejo de Administracion.

Los Directivos de primer nivel que prestan servicios
en el Grupo a 31 de diciembre de 2018 se encuentran
incluidos en el Plan de Gestidn Estructural puesto en
marcha por la Sociedad en 2015,

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupao tiene
contratadas polizas de seguro de responsabilidad civil
que cubren reclamaciones de terceros por posibles dafios
y/o perjuicios ocasionados por actos u omisiones en

el ejercicio del cargo como Directivos del Grupo. Estas
palizas cubren tanto a la totalidad de los Directivos como
a los Administradores del Grupo, el coste anual en 2018
de las primas asciende a 142 miles de euros incluidos los
impuestos (146 miles de euros para el gjercicio 2017].
Estas primas son calculadas en base a la naturaleza de

la actividad del Grupo y de sus magnitudes economico-
financieras, can lo que no es factible su diferenciacion
entre Directivos y Administradores, ni su individualizacian.

26

Informacion por segmentos

El Grupo Red Eléctrica desarrolla como actividad principal
el transparte de energia eléctrica y la operacian del
sistema eléctrico en Espafia, a traves de REE, lo que
representa el 33% de la cifra de negocio consalidada
y el 85% de los activos totales del Grupo (93% y 88 %
respectivamente en 2017]. El resto de actividades
suponen de forma conjunta el 7% restante de la cifra
de negocio y el 15% de los activos totales (7% y 12%
respectivamente en 2017). Por este motivo, no se ha
cansiderada relevante proparcionar informacion par
segmentos de actividad ni geograficos.

27

Intereses en acuerdos conjuntos

El Grupo interviene en un acuerdo conjunto, a traves

de REE, al 50% junto con el TSO francés Reseau de
Transport d'Electricité [RTE) en la sociedad INELFE, con
domicilio en Paris, cuyo ohjeto es el estudio y ejecucion
de intercanexiones entre Espafia y Francia que permitira
el incremento de la capacidad de intercambio de energia
eléctrica entre amhbos paises. Las decisiones se toman
con el consentimiento unanime de las partes. Tanto RTE
como REE tienen derecho a los activos y abligaciones
respecto a los pasivos de INELFE, por lo que el acuerdo
conjunto se ha clasificado como una operacion
canjunta. El Grupo ha recanocidao en las Cuentas anuales
consolidadas, sus activas, incluida su participacion en

WWW.ree.es
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los activos controlados de forma caonjunta y sus pasivos,
incluida su participacion en los pasivas en los que haya
incurrido conjuntamente en INELFE [véase nota 2 d).

El Grupo interviene en otro acuerdo conjunto a traves
de Red Eléctrica Chile S.P.A. que participa al 50% junto
con E.C.L. S.A. en la sociedad chilena TEN. El Grupo ha
clasificado este acuerdo conjunto comao un negocio
conjunto al tener las partes derecho a los activos netas
(véase nota 9].

Adicionalmente, el Grupa tiene contral conjunto en
una Unién Temporal de Empresas (en adelante UTE],
ya que existen acuerdas contractuales que requieren
el consentimiento unanime de los dos participes para
tomar las decisiones sohre las actividades relevantes.
El Grupo ha clasificado las inversiones como operaciones
conjuntas, debido a que los participes tienen derechaos
sobre los activas y abligaciones sobre los pasivos.

La UTE se ha constituido con el objeto de prestar
servicias de fibra gptica oscura con garantia de
puesta a dispaosicion entre las islas Baleares y la

costa Mediterranea, en Espafia.

28

Garantias y otros compromisos
comprometidos con terceros y otros
activos y pasivos contingentes

La Sociedad garantiza, salidariamente con REE, a 31

de diciembre de 2018 y 2017, tanto la emision privada

de bonos realizada en los Estados Unidos de Ameérica por
imparte de 430 millones de ddlares americanas asi comao
el programa de eurobonos de REF por un importe de hasta
4.500 millones de euros.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018 y 2017

la Sociedad garantiza solidariamente con REE, el
programa de emision de pagares Euro Commercial Paper
Pragramme (Programa ECP) realizadaos por REF, par un
imparte de hasta 1.000 millones de euras.

Con fecha 19 de febrero de 2015, REDESUR, TESUR y
Scotia Sociedad Titulizadora S.A,, suscribieron un Acto
constitutivo de Fideicomiso de Titulizacion donde se
constituye el Patrimonio Fideicometido REDESUR-TESUR
con finalidad de servir de respaldo de las obligaciones
derivadas de emisiones de bonos por importe de 110
millones de ddlares americanos.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo tiene avales bancarios
derivados del trafico ordinario del negocio otorgados a
favor de terceros por importe de 194.985 miles de euros
(116.157 miles de euros en 2017].

WWW.ree.es
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Con fecha 14 de diciembre de 2018, REI ha suscrito

un Contrato de Compraventa de Acciones, con

Cajamarca Invest, S.L. y Bow Power, S.L. en su calidad

de vendedores, para adquirir el 100 % del capital de la
sociedad Concesigonaria Linea de Transmisian CCNMC
S.AC, sociedad concesionaria de la linea de transmision
220kV Carhuaguero - Cajamarca Norte- Moyobamba-
Caclic y subestaciones asociadas, en Peru. La operaciaon
comprende la adquisicion de 366 km de circuito de 220
kV, 6 km de circuito 138 kV y 4 subestaciones. Estas
activos se explotan, desde finales de 2017, en régimen

de concesion por 30 afios con el estado peruana. El cierre
de la transaccion, prevista para el primer trimestre de
20189, esta condicionadao al cumplimiento de las diversas
condiciones suspensivas relacionadas en su mayar parte
con la obtencion de certificados, consentimientos y
autorizaciones asi como a que no haya incumplimientos
vigentes. El precio inicial pactado asciende a 34,5 millones
de dolares americanos, estando sujeto a ajustes.

29

Informacion sobre Medioambiente

Las saciedades del Grupo, durante el gjercicio 2018, han
realizado gastos ordinarios para la proteccian y mejora
del medio ambiente por un imparte de 23.958 miles de
euros (21.621 miles de euras en 2017), principalmente
derivados de la aplicacian de acciones ambientales
dirigidas a la proteccion de |a biodiversidad, prevencion
de incendios, cambio climatico y prevencion de la
contaminacion y paisajismo.

WWW.ree.es

Asimismo durante el afio 2018, se han realizado estudios
de impacto ambiental y supervision medioambiental en
instalaciones eléctricas de nueva construccion, valorados
en 1.426 miles de euros (3.387 miles de euras en 2017).

Las sociedades del Grupo no tienen litigios en materia
de proteccion y mejora del medio ambiente de los que
se estime puedan derivar contingencias relevantes.
Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017 las
sociedades del Grupo no han recibido subvenciones
significativas de caracter medioambiental.

30

Otra informacion

El auditor principal de cuentas de las sociedades
del Grupo es KPMG, salvo en INELFE en la que
PricewaterhouseCoopers [PwC] es su auditor.

El importe total devengado por servicios de auditoria de
las Saciedades del Grupo ha ascendido a 336,5 miles de
euros en 2018 [272,5 miles de euros en 2017).

Los hanararios contratados por el Grupo Red Eléctrica
can la empresa auditora, KPMG Auditores S.L., durante los
gjercicios terminadas el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
se detallan a continuacion:

Miles €

2018 2017
Por servicios de auditoria 189,0 1813
Otros servicios relacionados con |a auditoria 75,0 72,2

Total 264,0 253,5
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Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen
la totalidad de los honararios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2018 y 2017, con
independencia del momentao de su facturacion.

Bajo el concepto de “Otros servicios relacionadas con

la auditorfa” se incluye principalmente en 2018, el servicio
de aseguramiento relativo a la emisidn de “comfort
letters”, el informe de auditoria de sequridad razonable
sabre la efectividad del SCIIF del Grupo bajo ISAE 3000

y el servicio de procedimientos acordados realizado para
la sociedad del Grupo, REINTEL.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG
International han facturado al Grupo durante lgs gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, honorarios
y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente
detalle:

WWW.ree.es

Miles €

2018 2017
Por servicios de auditarfa 4,8 3.7
Total 4,8 3.7

Adicionalmente, el auditor de TEN, empresa consaolidada
mediante el metodo de la participacion, es Deloitte,
para los ejercicios 2018 y 2017.

31

Beneficio por accion

Los Beneficios por accion correspondientes a los
ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

Miles €

2018 2017 2018 2017
Por servicios de auditaria 142,7 87,5 Beneficio neto (miles de euras) 704.558 669.836
Por otros servicios 65,0 55,0 Numero de acciones (acciones) 541.080.000 541.080.000
Total 2077 142,5 Nimero medio de acciones propias

Por otro lado, PwC ha facturado al Grupo durante los
ejercicios terminadas el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el
siguiente detalle:

en cartera (acciones) 2.189.151 1.824.488
Beneficio basico por accion (euros) 131 124
Beneficio diluido por accidn [euros) 131 124

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 en el Grupo no existen
operaciones que diferencien el Beneficio basico por accion
del Beneficio diluido por accion.
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Pagos basados en acciones

Los pagos basados en acciones a directivos y empleados
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

WWW.ree.es

Nimero de acciones

Precio medio (euros)

Directivos de primer nivel 1.238
Empleados 191.317
Total 192.555

2018 2017

Importe en miles de euros Nimero de acciones Precio medio (euros) Importe en miles de euros

19,37 24 1.332 18,00 24
19,37 3.706 166.831 18,00 3.003
19,37 3730 168.163 18,00 3.027

El precio al que se han valorado estas acciones es

el de catizacion en el dia que estas fueron entregadas.
Todas estas entregas se han realizado en virtud de las
autorizaciones otorgadas en Junta General de Accionistas
de la Sociedad matriz y el gasto derivado de este plan

se registra en el epigrafe Gastos de Personal de la

Cuenta de resultados consalidada.
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Hechos posteriores
a 31 de diciembre de 2018

El 12 de febrero de 2018, Abertis Infraestructuras, S. A.

y Red Eléctrica Corparacion, S.A. acardaran la adquisicion
del 89,68% de las acciones que Abertis tiene en Hispasat,
S.A. por un impaorte de 949 millones de euros.

De conformidad con la legislacion aplicable, las partes
procederan a salicitar las carrespaondientes autorizaciones,
habiendo quedada la eficacia del contrato suscrito

entre las partes sometida, entre otras, a la condicion
suspensiva de la obtencian de dichas autorizaciones. Una
vez cumplidas dichas condiciones, se efectuara el pago

de la transaccion, estando prevista la integracian en los
Estadaos Financieros del Grupo Red Eléctrica con efectos
econdmicos desde el 1 de enero de 2018.

Hispasat es el primer operador de infraestructuras
satelitales de Espafia y Partugal por volumen de negocio,
cuarto operadaor en Latinoameérica y octavo operador
mundial.
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Anexo |
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Grupo Red Eléctrica. Detalle de participaciones a 31 de diciembre de 2018 y 2017
Miles €
A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

- Sociedad 2018
- Domicilio Porcentaje de participacion (1)
- Actividad principal Directa Indirecta

2017
Porcentaje de participacion (1)
Directa Indirecta

Red Eléctrica Corparacion S.A, sociedad matriz, se constituyd en 1985.
- Pasea Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia).
- Gestion del grupo empresarial, prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas
y explotacion de los inmuebles propiedad de la Sociedad.

A) Sociedades Consolidadas por el Método de Integracion Global

Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. [REE)
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. [Espafia). 100% -
- Realizacion del transporte y operacién del sistema eléctrico Espafiol y de la gestion de la red de transporte.

Red Eléctrica Internacional, S.A.U. (REI)
- Pasea Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia). 100% -
- Participaciones internacionales. Prestacion de servicios de consultoria, ingenieria y canstruccion.
- Realizacign de actividades eléctricas fuera del sistema eléctrico espafiol.

Red Eléctrica Infraestructuras de Telecomunicacian, S.A.U.(REINTEL]
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia). 100% -
- Prestacion de servicios de consultaria, ingenieria, construccion y de telecomunicaciones.

Red Eléctrica Infraestructuras en Canarias, S.A.U [REINCAN]
- Calle Juan de Quesada, 9. Las Palmas de Gran Canaria. (Espafa). 100% -
- Construccion de instalaciones de almacenamiento de energia en sistemas insulares y aislados.

Red Electrica de Espafia Finance, B.V. [RBV]
- Hoogoorddreef 15. Amsterdam [Holanda). 100% -
- Actividades de financiacion.

- Constituida en 2003 en Holanda para poder realizar emisiones de deuda para la financiacion
del Grupo Red Eléctrica.

Red Eléctrica Financiaciones, S.A.U. [REF)
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia). 100% -
- Actividades de financiacion.

100% -

100% -

100% -

100% -

100% -

100% -

Continda en la pdgina siguiente
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NI Grupo Red Eléctrica. Detalle de participaciones a 31 de diciembre de 2018 y 2017
CONSOLIDADA :
A\ Miles €

A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

- Sociedad 2018 2017
NFORME ™ . .. ” . ] .
DE GESTION _ - Domicilio Porcentaje de participacion 1) Porcentaje de participacion (1)
e - Actividad principal Directa Indirecta Directa Indirecta

Red Eléctrica Sistemas de Telecomunicaciones, S.A.U. [RESTEL]
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia). 100% - - -

- Adguisician, tenencia, administracion, direccion y gestion de valores, nacionales o extranjeras,
representativos de fondos propios de entidades.

Redcor Reaseguros, S.A (REBCOR]
- 26, Rue Louvigny. (Luxembourg).
- Actividades de reaseguro. 100% - 100% -

- Constituida en 2010 en Luxemburgo para poder reasegurar los riesgos de las distintas sociedades del Grupo,
garantizando un mejor acceso a los mercados de reasegura internacionales.

Red Electrica Andina, S.A. [REA]
- Av. Javier Prado Este 0f. 1001 Urb. Jardin San Isidro. Lima [Pert) - 100% (a) - 100% (a)
- Prestacion de servicios de mantenimiento de lineas y subestaciones.

Red Eléctrica del Sur, S.A. (REDESUR)
-Av. Javier Prado Este 0f. 1001 Urb. Jardin San Isidro. Lima [Per] - 100% a) - 100% (a)
- Transporte de energia eléctrica y la operacion y mantenimiento de redes de transporte de electricidad.

Transmisora Eléctrica del Sur, S.A. [TESUR]
- Av. Javier Prado Este 0f. 1001 Urb. Jardin San Isidro. Lima [Perd) - 100% (¢) - 100% (e)
- Transmision de energia eléctrica y la operacion y mantenimiento de redes de transmision de electricidad.

Transmisora Eléctrica del Sur 2, S.A. (TESUR 2]
- Av. Javier Prado Este Of. 1001 Urb. Jardin San Isidro. Lima [Pert] - 100% (¢) - 100% [¢)
- Transmision de energia eléctrica y la operacion y mantenimiento de redes de transmision de electricidad.

Transmisora Eléctrica del Sur 3, S.A. [TESUR 3]
- Av. Javier Prado Este Of. 1001 Urb. Jardin San Isidro. Lima [Peru) - 100% () - -
- Transmision de energia eléctrica y la operacion y mantenimiento de redes de transmision de electricidad.

Transmisora Eléctrica del Sur 4, S.AA. [TESUR 4)
- Av. Javier Prado Este 0f. 1001 Urb. Jardin San Isidro. Lima [Perd] - 100% (<) - -
- Transmision de energia eléctrica y la operacién y mantenimiento de redes de transmision de electricidad.

Continta en la pdgina siguiente
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N Grupo Red Eléctrica. Detalle de participaciones a 31 de diciembre de 2018 y 2017
CONSOLIDADA H
N Miles €

A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

- Sociedad 2018 2017
NFORME ™ . .. ” . ] .
DE GESTION - Domicilio Porcentaje de participacion 1) Porcentaje de participacion (1)
consane - Actividad principal Directa Indirecta Directa Indirecta

Red Eléctrica Chile SpA (RECH)
- Avenida El Golf n° 40, piso 20. Comuna de Las Condes, Santiago (Chile] - 100% (a) - 100% (a)
- Adquisicion, tenencia, administracion, direccion y gestion de valores

Red Eléctrica del Norte S.A. [REDENOR)
- Avenida El Galf n® 40, piso 20. Comuna de Las Condes, Santiago (Chile) - 69,9% (d) - 69,9% (a)
- Transmision de energia eléctrica y la operacién y mantenimiento de redes de transmision de electricidad.

Red Eléctrica del Norte 2 S.A. [REDENOR 2]
- Avenida El Golf n® 40, piso 20. Comuna de Las Condes, Santiago (Chile) 100% () - -
- Transmisidn de energia eléctrica y la operacién y mantenimiento de redes de transmision de electricidad.

B) Saociedades consolidadas por el Método de Integracion Proporcional
Interconexion Eléctrica Francia-Espafia, S.A.S. (INELFE]
- Tour Initiale, 1 Terrasse Bellini - 92919 Paris La Défense Cedex. Paris (Francia).
- Estudio y ejecucion de Interconexiones eléctricas entre Espafia y Francia

C) Sociedades consolidadas por el Método de la Participacion

Transmisora Eléctrica del Norte S.A. [TEN]
- Avenida Apoquindo N°3721, piso 6, Las Condes, Santiago (Chile] - 50% (4 - 50% (e
- Transporte de energia eléctrica y la operacion y mantenimiento de redes de transmisién de electricidad.

(1] Equivalente a derechos de voto.

(a] Participacién a través de Red Eléctrica Internacional S.A.U.
(b] Participacién a través de Red Eléctrica de Espafia S.A.U.
(c) Participacion a través de Red Eléctrica del Sur, S.A.

(d] Participacion a través de Red Eléctrica Chile SpA.




