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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Red Eléctrica Corporacion, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Red Eléctrica Corporacién y sus sociedades
dependientes {el Grupo}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados v flujos de efectivo, todos etios consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad cen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea {NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacidn financiera que resultan de aplicacion en Espaha

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales consolfidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Audttores S.L , sociedad espariola de Inserita en el Registro Oficial d Audilores de Cuentas con el n° SO7C2 y en ef
responsabilicad limada y firma miembro de ia red KPMG Registro de Sociedades ael Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n® *0
ge tirmas Independientes afilia KPMO International Reg MerMadnd, T 11961, F 90, Sec 8 H M-188 007, Inscaip 9

Cooperative {"KPMG International’), sociedad suiza NIF B-78510153
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguelias cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas

anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Inmovilizado material: 8.747.376 miles de euros

Véase Nota 6 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

‘Cémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

La mayor parte del inmovilizado material del Grupo
corresponde a la Sociedad Red Eléctrica de Esparia,
cuya actividad regulada consiste fundamentalmente
en la gestion de la red de transporte del sisterna
eléctrico espanol. Anualmente Red Eléctrica de
Espana realiza importantes inversiones en
inmovilizado material de acuerdo con el Plan de
Desarrollo de Red de Transporte de Energia
Eléctrica 2015 — 2020 aprobado mediante Acuerdo
del Consejo de Ministros el 16 de octubre de 2015
durante el Ejercicio 2017 las altas han ascendido a
470.583 miles de euros

Dada la naturaleza del negocio que desarrolla Red
Eléctrica de Espania, la retribucién viene fijada por el
Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital
(MINETAD), cuya metodologia se establece
reglamentariamente atendiendo a los costes
necesarios para construir, cperar y mantener las
instalaciones técnicas de energia eléctrica de
acuerdo con la Ley 24/2013, de 26 de diciembre,
de! Sector Eléctrico. Debido a que parte de los
ingresos del Grupo estén directamente relacionados
con las instalaciones eléctricas reconocidas
asociadas a fa actividad de transporte, y a la

| significatividad del valor del inmovilizado en las
cuentas anuales consolidadas, consideramos la
valoracion del inmovilizado material una cuestion
clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, la evaluacién de los controles relevantes
vinculados a los procesos de Activos Fijos y
Adgquisiciones, asi como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el érea de
inmovilizado material. Asi mismo, hemos evaluado la
alineacién de las politicas contables del Grupo en
materia de activos fijos con el marco contable
aplicable.

Nuestros procedimientos de evaluacion y anlisis del
entorno de control se han centrado en:

- Pruebas sobre el disefo, implementacion y
operatividad efectiva de los controles clave,
tanto manuales como automaticos, relacionados
con los ciclos de “registro de altas y bajas de
activos fijos*, “ciclo de célculo de fa
amortizacion y provisiones de activos fijos” asi
como el “ciclo de adquisicion de bienes y
servicios, certificacién de construcciones”.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacién con
los activos fijos han consistido fundamentaimente en:

- Anglisis de las altas de inmovilizado del ejercicio
asf como la evaluacion de su adecuado registro
contable. Para una muestra de proyectos en
curso, hemos analizado la documentacion
soporte relativa a la imputacion de costes, asi
como documentacion soporte sobre
certificaciones de grado de avance.

- Evaluacion a través de pruebas analiticas del
gasto de amortizacion registrado en el ejercicio,
considerando las vidas utiles de los activos.

Asimismo, hemos evaluado si la informacién revelada
en las cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.
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Deuda financiera: instrumentos de cobertura (Activo: 12.970 miles de euros;
Pasivo: 61.437 miles de euros)

Véase Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El importe de la Deuda Financiera Neta asciende a
4.791.798 miles de euros de los que 539.695 miles
de euros estan denominados en moneda extranjera.
Con el fin de cubrir la exposicién a variaciones en el
tipo de cambio y tipo de interés el Grupo utiliza
instrumentos financieros incluyendo derivados de
Tipo de Cambio y Tipo Interés.

Los derivados designados como coberturas
contables tienen que cumplir unos criterios
estrictos en relacion a la documentacién y 13
efectividad de la cobertura desde el momento
inicial.

Por otro lado, la determinacién del valor razonable
de los instrumentos financieros derivados se realiza
mediante técnicas de valoracion que pueden tomar
en consideracion, entre otros aspectos, datos de
mercado no observables o complejos modelos de
valoracion que requieren un elevado grado de juicio.

Debido a la complejidad asociada a! cumplimiento
de la normativa vigente respecto a la identificacion y
valoracion de los elementos de cobertura y la
correcta medicion de la efectividad de las mismas,
hemos considerado que se trata de una cuestion
clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido
entre otras, la evaluacion de los controles relevantes
vinculados al proceso de clasificacion y valoracion de
instrumentos de cobertura, asi como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre los mismos.
Asimismo, hemos evaluado la alineacién de las
politicas contables del Grupo en materia de
instrumentos financieros con el marco contable
aplicable.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion del
entorno de control se han centrado en:

- Pruebas sobre el diseno, implementacién y
operatividad efectiva de los controles clave
relacionados con los ciclos de “instrumentos
financieros derivados” y “ciclo de registro de
operaciones financieras”; asi comao controles de
seguimiento de los mismos

Nuestros procedimientos sustantivos en relacién con
los derivados de cobertura han consistido
fundamentaimente en:

- Realizacién de pruebas sustantivas para la
evaluacion de la correcta valoracién de los
instrumentos financieros derivados,
involucrando a nuestros propios especialistas en
instrumentos financieros.

- Evaluacion del cumplimiento de los criterios de
aplicacién de coberturas contables de acuerdo
con las Norma Internacional de Contabilidad
(NIC 39}, en lo relacionado con identificacion de
elementos de cobertura y posiciones a cubrir,
involucrando a nuestros propios especialistas en
instrumentos financieros.

- Hemos evaluado la razonabilidad de la medicién
de efectividad para las coberturas contables del
Grupo y si el resultado de la misma esté en los
limites que establece la normativa contable,
involucrando a nuestros propios especialistas en
instrumentos financieros.

Asimismo, hemos evaluado si la informacién revelada
en las cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.
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Otra informacion: informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestiéon consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacién es respensabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidade. Nuestra responsabilidad sobre fa informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

al Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobiermno
Corporativo, seg(n se define en el art. 35.2. b} de 18 Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el
informe de gestion, o en su caso, en un informe separado correspondiente al mismo ejercicio
y al que se haga referencia en el informe de gestién/ y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo, obtenido en Ia realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte
del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion, Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, hemos comprobado que
la informacion especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de
gestion y el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consotidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion.

En relacion con lo previsto en el articulo 540 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
y en la Circular n° 7/2015 de 22 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la
que se establecen los modelos de Informe Anual de Gobierno Corporativo de las sociedades
anénimas cotizadas, y a los efectos de la descripcion del Sistema de Control Interno de la
Informacion Financiera en los Informes Anuales de Gaobierno Corporativo, con fecha 19 de febrero de
2018 hemos emitido a solicitud de la Sociedad, tal y como se menciona en el apartado F.7.1 del
Informe Anual de Gobierno Corporativo que forma parte del informe de gestion consolidado del
ejercicio 2017 adjunto, nuestro Informe de Aseguramiento Razonable Independiente acerca del
Sistema de Control Interno sobre la Informacion Financiera {SCIIF) del Grupo Red Eléctrica del
ejercicio 2017, basado en nuestro examen realizado de acuerdo con la norma ISAE 3000
(International Standard on Assurance Engagements 3000, Assurance Engagements other than
Audits or Reviews of Historical Financial Information) emitida por el International Auditing And
Assurance Standards Board (IAASB) de la International Federation of Accountants (IFAC) para la
emision de informes de seguridad razonable
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds
disposiciones del marce normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consofidadas, los administradores de la sociedad deminante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

WWW.ree.es
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» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incestidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcicnamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditorfa del grupo. Semos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la sociedad dominante en refacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditorfa de la sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consclidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comisién de auditoria de la sociedad
dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la sociedad dominante de fecha 19 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2016 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio que se inicia el 1 de
enero de 2016,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres afos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

C n° 50702 AUDITORES

INSTITUTG 0F CENSORES JURADDS
OE CUENTAS BE ESPARA

KPMG AUDITORES, 5.L.

Afo 2018 N 01118402864
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

de febrero de 2018
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