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: 'I'nfbrm_g de Auditoria de Cuentas Anuales

Alos Acmoms’eaq de
Red Eléctrica Co: pofacion, S.A.

He‘mes auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica Corporacion, S.A. (la Sociedad), que:
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidds y ganancias,‘-
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de tesoreria y la memoria

- cotrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables

de Ja formulacién de’las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco nermativo de
informacion financiera '1phcable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memotia adjunta) vy,

en particular, con los pnnclpm y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra

responsabilidad es expresar usia opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en

el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas -
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y

criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative

de informacién fmancaela que resulta de aplicacion, :

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen -fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Red Eléctrica

Corporacion, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y. de

los flujos de tesoreria coﬂeqpondlemes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad -
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aphcauén ¥, en pa;hculat con fos

principios y criterios contabies contenidos en el mismo.

El informe de gcstl(’m adjunto del gjercicio. 2013 contiene las explicaciones que los Admlmstz adm es

“consideran oportunas sobre la situacion de Red Eléctrica Corporacion, S.A,, la evolucion de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion comtable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pauafo vy no incluye la revision de

- informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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RED ELECTRICA CORPORACION, S A.
. - BALANGE -
A J1DE DIC[EMBRE DE 2013Y 2012
EN MILES DE EURQS

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE |

B 2013 2012
AGTIVO NO-CORRIENTE 1,623.623 1.613.527
Inmovilizado material (nota 5) : 55483 50,428
Tarrenos y consiucaionss 53.091. 47.973
Ofras Instalagignes, macuineria, utilaje, mobliario y | ot:o nmovilizado 806 743
lamovilizadg en curso y-anticipos : 1.786 1.742
“inversionas Inmobiilarlas {nota B} ‘2,561 2604
Tarrenos. 828 " 824
Construationss ) ' 1.832 1.978
laverstones en ampresas det grupo y asociaias a largo plazo 1.504.598 1.504.5968
Instrzmentos dé patrimonio (nota 8} 1,076.596 1.079.506
Créditos a empiesas ) 4254800 425.000
Inversiones financleras a largo plazo {nota 11) 50.756 54,889
nstrumentes de'patrimonic.” . 50,755 54:869
* Activos por mpuesto diferido:{nota 16) 1228 1.030
-ACTIVO CORRiENTE 535.558 386.077
-Deuddres comerciales y otras cuentas a cahrar (nota 12) 203 1.138
Deudores varios 283 1.008
_Personal .- . R 2.
Oiros oréditos con Ias Admmlstracionas Pub!icas . - 128
Inversiones en Gmprosas det grupo y asoctadas a corto plazo (nota 22) 535,204 384.906
. Crédltos a ampresas | '635.204 384,906
- Periodificaciongs a corto plazo a0 18
| Efectivo’y otros aotives quuldos equwa!entas o n 15
. Tesoraria. . L . 15
ITO AL AC.Ti_VO 2158181 1.999.604  }
PA?RIMGNIO NETO (nota 13) 2.030.113 1.830.647 .
Fondos propios 2.025.465 1.838.419
) Capital . 270.540 270.640
" Res@rvas 1.367.317 1.222.284
(Acc!cnes v partlclpaclones an paﬁrimumo praplas) (1.767) (t4.628)
‘ Resultade del ejercicio 487.182 451.569
. - {Dividendo 4 cuenta)’ (97.887) (91.218y -
Ajustes por camhios da valor 4,648 1.228
?ASWO NO CORRIENTE 8.413 7.741
Provisionés a fargo plazo (nofa 14} 3356 ‘3168
Doudas a largo plazo (ot 15) ’ 2 2
. Olvos pasives - ’ : -2 2
_Detdas. con empresas dslgrupo y.asocladas a largo plazo {nota 22) 1546 1.546
Pasivos por impuesto diferide (nota 16) 4385 2907
- Periodiffeacionds a largo plazo (nota 17) 114 8
PASIVO CORRIENTE 119.655 152,216
Deudas a corfe pfazo (nota 18) a7.904 81,271
- Deudas con entidades e cré(iito .13 - 18
- Otras dewlss acorlo plazo 97.891 91.253
Deudas con empresas del grupoy asociadas a corte piazo {nota 22) ©o. 52.282
Acreedoyés comergiales y otras cuentas a pagar {nota 19) L 2tel 8,663
- Agraadares varlos: 139 207
. Personat * s 1.088
-Pagivos por impuesto corriente: : 20,643 7.234
" Otras deydas con Admimstracmnes Puhilcas 198 134
]‘FO‘I‘AL P'ATRIMON!O NETO Y PAS{VO 2.159.181 1.998,664 |

Las notas 1 a 30 forman pa}rte'in_tegrénte e estas Cuentas Anvalos,




RED ELECTRECA CORPORACION, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

_ EN MILES DE EUROS
2013 2042
fmporte neto de 1a cifra de negocios (nota 21-a) 494.186 461474
Ingresos financieros de participaciones en mstrumentos de patrimonio 469.586 439.874
En empresas del grupo y asociadas 465.046 435.359°
En tgrceros : 4538 4512
" ingresos financieros de valores y otros instrumentos finacieros empresas del grupo y asociadas 24601 21.803
Aprovisionamientos - {4}
Consumo de materias primas y otras materfas consumibles - 4
Otros ingresos de explotacion _ 10.342 10046
* Ingresos acGesorios y otros de gestion corriente 10.343 10.046
Gastos de personal {nota'21-b) {2.703) {4.599)
Sueldos, salarios y asimilados {2.493) (4.387)
Cargas sociales {B0) (49}
Provisiones (160}~ C (189
: Otros'gastos de explotacion (3.264) (3.365)
Servicios exteriores {2.838) (2.980).
Tributos (428) {405)
Amortizacion del inmowlizade {notas 5y 6) {1.392} (1.343)
Deterioro v resultado por enajenaciones del inmomllzado {nota 11} - {2.897)
Detersoros y pérdidas - {2.697)
fRESULTA_Dq DE EXPLOTACION. 497.179 458.542]
ingiesos financieros 73 27
De valores negociables y otros mstrumentos financieros T3 27
_ De terceros 73 27
- Gigstos finangieros {594) {827y
Por deudas con empiesas grupo y asociadas (3490) {508)
Por deudas con teréeros {238) (314
Por actualizacion de provusmnes (7} (5)
IRESULTADO FiNANCEERO - _(521) __(zo0)]
IR_ESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 496.649 458792}
impuestos sobre beneficlos (nota 16) (_9.467) {7.203)
. RE_SULT ADOQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS 437.182 451.500
[RESULTADO DEL EJERGICIO 387182 " 451.500)

" Las notas 1 a 30 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.
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Saldo a 31 de diclembre de 2011

Total ingresos y gastos reconocides
Operaciones con sooius o propietarios

() Distribucion de dividendos

Operaciones conr acciones o patticipaciones propias (netas)
Otras variaciones del patrimonio neto.

Traspaso resultado gjercicio anterior

Resuitado 2011 traspasado a reservas

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Total ingresos y gaslos reconocidos
Opsraciones con socios o propistarios

{-} Distribucion de dividendos

Operaciones con asciones o participaciones proplas (netaS)
Ofras variaciones del pafrimonio neto.

Traspaso resuliado gjercicio anterior

Resultado 2012 tragspasado & reservas

Actualizacion de balances seglin Ley 16/2042

Saldo . a 31 de diciembre de 2013

- RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS £N EL PATR[MON&O NETO

~ABIDE DICIEMBRE 2013 Y 2012

EN MILES DE EURCS

Resuitadode. o o : :
- Capiial (Acciones - ejercicios  Resultado del: (Dividendo a Subtotal . . Ajusiespor “Total
suscrito Reservas °  propias) - ‘anteriores .  ejerciclo - cuenta) - Fondos Propios - cambio.de valor - Patrimonio
270.540 - 1075922 (28.684) . 440684 (90.932). . 1.667.530 . - 1.667.530
. ) . - 451500 . 451.503 1.228 452,731
- - - (288.707) - (284} {288.991) - . {295.991)
- 3.361 13.986 - - : - TV.347 - 17.347
- - - 440.684 (440.684) - - - -
- 143.007 - {141.977) - - 1.030 - 1.030
270,540 1222284 (14.698) - 451.509 {91.216) 1.838.41% 1.228 1.839.647
- (15) - - 487.182 - 487.167 3420 490.587
- - - _{31 9.646) - {6.65 1 ) _(326.297} - {326,297}
- - 5528 12.891 : - - - 18.519 - 19.519
- - - 451.508 {451.500). - - - -
- 132.478 : = {131.883) - - . 815 - 615
- 6.042 - - - B 8.042 . - 5.042
270540 1.387.317 (1..7_?07} - 487182 - {97.867) 2.025.465 4648 2.030.113
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RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS.

A 31 DE DICIEMBRE 2013Y 2012
EN MILES DE FUROS

Resultado de ia cuenia de pérdidas vy ganancias

Por valoracién instrumentos financieros
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
. Efecto impositivo

ingrésos y gastos imputados directamente en ef patrimonic neto

Por valoracion instrumentos financieros
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingrasos y gastos reconocidos

2013 2012
487.182 _A51.509
4.886 (1.489)
(21) {9)
_.699) . 1a56
___ 4168 (122)
. 2.607
{761) {1.353)
e 1344
490.587




RED ELECTRICA CORPORACGION, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
- 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ENMILES DE EUROS .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ) 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOYTACION 346.256 270.562
Resultado dal eereicio antes de impuestos ' ' 406,645 458.712
Ajustes dol resuitade _ _ {492.117) {456.449)
Amortizagion del inmoviiizado . ’ 1392 1.343
Carreciones valorativas por deterioro - - 2.897
Varlgcide de provislongs 160 189
Ingresos financieros : {494,259} {461.501)
Gastos financlerss : 594 B27
Otros ingresos y gastos - ' {4) REN
‘Cambios an-el capital corriente } {118.275) 163.055)
 Deudores y otds cuentas & cobrar 853 {940)
Otros activos corrientes,. _ (22} 397
Otros activos corréites empresas def grupo y asociadas (118.774} (161.837)
-Acreedores y olras cuentas a pagar {332) (875)
Otros filujos de afectivo de las act!vidades de explotacion 459.929 431.354
‘Pagés de intereses (238) (330)
Cobros de dividendos . : . 469.585 439.871
Cobros ds interesas : ‘ 73 - 28
Pagos {cobras) por Impuesto sobre beneficlos (8.103) {(7.710}
Otros pagosl cobros C {318y - (605;
FLUJOS DE EFECTWO DE LAS ACTW!DADES DE INVERSION ) . - {44} {506)
"Pagos por Inversiones. ' ' L] ' (50)
Inmuvlllzado material, mtangxble & Invarsiones mmoblharlas : ) (44) . (50
FLUSDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FQNANCIACIC}N {346.108) (27(}.5_27!
Gobros y pagos por instrumentgs de patrimonio ' 10.519 17.348
" Adquisicion y enajenacién de insttumentos de patrimonio proplo 10.519 . 17.348
Cobros ¥ pagos por instrumentos de pasive financlere {46.684) 9.802
: Obligaciones y otros valores negociables - (4.758)
-Daudas con entidades de ¢rédito ’ ) (8) {14.883)

* Devdas'can empresas dol grupe ¥ asgolatas {46.678} 29.453
Pagos pof dividendos y remuneraclones de'otros instrumentos de pairimonio {319,031} {297.677)
- Dividendos . (319.031) (297.677)
AUMENTO 1 (DISMINUCION} NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 16 {15}
Efectivo o egqulvalentes aj contlenzo def sfevcitlo 15 30

Efective 0 aquivalentes al fifval del eferciclo M 8

ErAe
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1. ACTiVIDADE;S.t)E LA SOCIED_A‘D

Red Eléctrica Corporacson S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en 1985 y tlene Su
domicilio social en Alcobendas (Madrid) Las principales actividades desarrolladas por la
Somedad son ias mgwentes Co _

e« la _gesﬁdn de su grupo empreéariat, constituido por las participaciones en el capitéi
social de las sociedades que lo integran o de aquellas en que participa.

o La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas.

o La explotacién de los inm_uebleé propiedad de la Sociedad.

2. 'BAsES-oE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) . 1magen flel

Las Cuentas Anuales han SldO formuladas por los Administradores de la Socnedad en
reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de febrero de 2014 de forma que
muestran la imagen fiel del patrlmomo y.de la situacion financiera, de los resultados de sus’
operaciones, de las variaciones en el Estado de cambios en el Patrimonio neto y de los
Flujos de efectivo, de ios ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Las citadas Cuentas Anuales estan expresadas en miles de euros y se han preparado a
" partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién -
- mercantil vigente' y. con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad

aprobado ‘mediante Real Decreto 1514/2007 y -las madificaciones mcorporadas a este

mediante Real Decreto Ley 1159/2010. :

La Socledad posee part;mpacxones en sociedades. dependlentes Como consecuencia de
ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion
vigente. |a presentacion de cuentas anuales es necesaria, de acuerdo con pringipios y
normas contables - generaimente aceptados, para presentar la imagén fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los fiujos de efectivo de la Sociedad. La informacién relativa a las participaciones en

‘empresas del grupo se presenta en lanota 8.

La Somedad presenta separadamente cuentas consolidadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NHF-UE), de
conformidad con'el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Conse;o y
sus interpretaciones (CINIHF) adoptadas por la Unién Europea

Las Cuantas Anuales correspondsentes al ejercicio 2012 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013. Las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2013 se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad entiende
que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

% | 5 9/46




b) Principios contables obligatorios

No existe ningln principic contable obligatorio que, siendo su-efecto significativo para la
elaboracion de las Cuentas Anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Uso de estimaciones e hipdtesis

La preparacién de las Cuentas Anuales requiere que la Direccion de la Soctedad realice
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas y a los
importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adopiadas-
estan basadas en experiencias historicas y otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2013 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en el Plan' General
de Contabilidad, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién

enla correspondaente Cuenta de pérdidas y ganancias.

d} Comparabilidad de la informacién
Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del -
- Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, del Estado de Flujos de Efectivo y de la Memoria, ademés de las cifras del ejercicio
2013, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parts de- Eas Cuentas Anuales
del gjercicio 2012.

La Sociedad se ha acogido en el ejercicio 2013 a la actualizacién de balances, de acuerdo
con {a Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la gue se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y al impulso de la actividad econdmica.
Las presentes cuentas anuales recogen, el registro de dicha actualizacion cuyo importe neto
del gravamen ha ascendido a 6.042 miles de euros, segun el siguiente detalle:

~Miles de euros

inmovilizado material 6.360
CGravamen (318)
Reserva de Revalorizacion de_ Ia Ley 16/2012, de 27 de diciembre 6.042

En consecuencia, las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 no son necesariamente
comparables con las del ejercicio 2012.

3. PROPUESTA DE DISTREBUCI()N DE RESULTADOS

l.a propuesta de distribucion de resultados del gjercicio finalizado en 31 de diciembre de
2013, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es en miles de euros, la siguiente:
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Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 487.182

Total 487.182

DISTRIBUCION

Areservas voluntarias ' 143.326

A di_\éidendosz '
A dividendo a cuenta 97.867
A dividendo complementario 245.989

Total . 487.482

Esta propuesta supone un dividendo complementario de 1,8185 euros por accién,
ascendiendo el dividendo total del ejercicio a 2,5422 euros por accion, calculado. sobre fa
totalidad de acciones..

El dividendo a cuenta del ejercicio se recoge en la nota 13.

4, 'PRINCIPIOS CONTAB_LES Y NORMAS DE VAL_ORACI(JN

Los principales principios contables utilizados para la elaboracion de estas Cuentas Anua!es
han sido los s;gulentes

a) - Inmovilizado material _
Los elementos que componen el inmovilizado material son principalmente terrenos y

construcciones y se hallan valorados, segin el caso, al coste de construccion o coste de
adqwsxczon El coste de construccidn incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

- Los gastos financieros relativos a !a financiacion extermna devengados Unicamente
durante &l periodo de construcc:lén :

- los gastos de explotacion relacionados directamente con las construcciones del
inmovilizado material de aquellos proyectos realizados bajo el control y direccién de la

Sociedad.

La :SoCiedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacidon siempre que el activo se encuentre en condiciones de funcionamiento.

Los costes de ampliacion o mejora de los elementos del Inmovilizado material que suponen

un aumento de la productividad, capacidad y alargamiento de la vida Gtil se incorporan al
aclivo como mayor valor del bien, -
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Los gastos de conservaciéon y mantenimiento del inmovilizado material que no suponen un
aumento de la productividad, no mejoran su utilizacion y no alargan la vida Gtil de los
activos, se cargan a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

~ El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el costs de los diferentas
elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida Glil estimada que
constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, aplicando los siguientes

cogficientes:

Cosficiente anual -

Construcciones ' 2%-10% -

Otras instalaciones 4%-25%

b} Inversiones inmobiliarias o

La Sociedad valora sus:inversiones inmobiliarias siguiendo el método de coste de
adquisicion. El valor de mercado de las inversiones mmob;tnanas de la Sociedad se recoge
en ia nota 6. :

Las construcciones se amortizan distribuyendo lineaimente el coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los afios de vida Util estimada gue constituyen el periodo
en gue la Sociedad espera utilizarlos (2% anual). ' :

¢) Activos financieros
La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: -

- Créditos y cuentas a cobrar: son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, y sobre los que no hay intencién
de negociar a corto plazo. Se clasifican como activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del Balance, que se. clasmcan

como activos no corrientes.

Los créditos se reconocen iniciaimente por su valor razonable, incluyendo los costes de.
transaccién incurridos .al originar el activo y se valoran posteriormente a su coste
amortizado, correspondlendo éste basicamente al efective entregado, menos las
devoiuclones del prsnclpai efectuadas, mas los intereses devenga_cf_os no cobrados.

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonabie y postenormente
por su-coste amortizado de acuerdo con el método del t;po de mterés efectivo.

- Activos financieros disponibles para la_venta:. son las inversiones financieras que la.
Sociedad tiene intencion de mantener por un plazo de tiempo sin determinar, siendo
susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liguidez o
cambios en los tipos de interés. Se clasifican como activos no corrientes, salvo que esté
pravista y sea factible su liquidacién en un plazo- inferior al afio. Estos activos
financieros se valoran a su valor razonable, siendo éste el precic de cotizacion a la
fecha de cierre en el caso de los titulos con cotizacidn oficial en un mercado activo. Las
ganancias o pérdidas resultantes de variaciones en- el valor razonable a la fecha de
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- lnversiones en_ ei patrimonio en empresas del Gruoo % asocladas Se valoran por- su‘_ :

cierre - se reconocen directamente en el Patrlmomo neto, acumulandose hasta et'”

momento de la liquidacién o correccidn de valor por deterioro, momento én el que se

imputan a la Cuenta de. pérdidas y ganancias. El calculo de posibles deterioros se

realiza mediante el método del descuento de flujos futuros esperados en el negocio,

asimismo un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del activoe por

debajo de su coste, se considera también evidencia de que el activo se ha deteriorado.
Los dividendos de las participaciones en capital clasificadas como disponibles para la
venta, se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que queda
establecrdo el derecho de la Somedad a recibir su’ smporte

coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. Si existiera evidencia objetiva de que el valor en libros no fuera recuperable, se
efectuarian las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menoslos costes deventa y el valor actual de los flujos de efectivo derivados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimaciéon del
deterioro’ de: estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias. tacitas existentes en la fecha de |a
valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su revers:on se registra en la Cuenta
de perdndas y ganancias del gjercicio en que se produce

d) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de credito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez.

e) Detenoro de! valor de Eos activos

La Sociedad del sigue el criteno de analizar la recuperablhdad de sus activos 2 la fecha de
cierre de cada gjercicio y siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique
que el importe contabilizado puede no ser recuperable, de forma que si- el importe

recuperable de un activo &s inferior-a su importe registrado en libros, entonces se entiende

gque se ha produc:du un deterioro del valor  del- activo, que debe ser reconocido
contablemente de forma inmediata como una pérdida de valor por deterioro, imputando
dicha pérdida a la. Cuenta de Resultados Consolidada. Asi, la pérdida por deterioro es la
diferencia existente entre el valor en libros de un activo y su valor recuperable.

Se considera valor recuperable el mayor de:
- El'valor razonable de un activo deducidos sus costes para la venta

- El valor en uso del activo

El caleulo del valor recuperable se realiza en base a flujos de efectivo esperados. £l calculo
del deterioro se realiza para los activos individuales, si no fuera posible la estimacion del
valor recuperable del activo individual se determinard el valor recuperable de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece dicho activo. Las p051bles reversiones se
registran en la Cuenta de perd;das y ganancias.
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f) Fondos propios

- E Cap:tal social esta representado por acciones ordinarias.

El dividendo a cuenta minora el Patrimonio neto del ejercicio a que corresponde dicho.
dividendo, en base al acuerdo del Consejo de Administracion. El dividendo- complementario
no se deduce del Patrimonio neto hasta ia aprobacion por Ia Junta General de Accsoms’cas
correspondiente. :

En el caso de adguisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestaciéon pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del Patrimonio neto
hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste mcrementai de la
transaccién directamente atribuible, se incluye en el Painmon:o neto. -

g) Prestaciones alos emble_ados

- Obligaciones por pensiones

‘La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas, que definen el importe de Ia
prestacién que recibird un empleado en el momento de su jubilacién, en funcion de su
remuneracion. En estos planes de pensiones la Sociedad paga aportaciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales si el fondo no posee activos suficlentes para pagar a todos los
empleados las prestaciones. relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en ejercicios anteriores. Las aportaciones de estos planes se recogen en la
Cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Gastos de personal. - :

- Qtras prestaciones a largo plazo a los empleados

Oftras prestaciones a largo plazo a los empleados incluyen planes de prestaciones
definidas distintas de planes de pensiones, tales como seguro médico, de parte de los
empleados activos de la Sociedad. Los costes esperados de estas prestaciones se
reconocen durante la vida laboral de los empleados. Estas obilgamones se valoran
anualmente por actuarios cualificados independientes. Los cambios en las hipbtesis
actuariales se reconocen, netos de impuestos, en el Patrimonio neto como Reservas en
el ejercicio en el que se producen y el coste de los servicios pasados se reconoce en la

Cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo se incluyen los programas de retribucion a Iargo plazo, que son valorados
anualmente. _ _

h) Provisiones

La Sociedad dota provisiones para hacer frente a las obligaciones contratadas presentes ya
sean legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempre que
exista probabilidad de desprenderse dé recursos para hacer frente a dicha obligacién y que
se pueda realizar una estimacion fiable del importe de la misma. Su- dotacron se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
‘necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos, que refleje las
-evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero, y los riesgos especificos de
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la obligacion. El incremento en la provision con motivo dél paso del tiempo se reconoce
como gasto por intereses.

i} Deuda financiera

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el efectivo recibido,
neto de los costes incurridos en-la transaccion, En periodos posteriores, estas obligaciones
de financiacion se vaioran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés

efectlvo

Las _deu_das financieras se clasifican como pasivos corrienfes a menos que su vencimiento
tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha de Balance, en cuyo caso se incluirén
como pasivos no corrientes.

i) Acreedores comerciales

Los acreedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran
por su-coste amortizado utifizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
acreedores con vencimiento inferior al afio, y que no tengan un tipo de interés contractual,
cuyo importe se espéra pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal.

k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se -

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos reprasentan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera

derivada de elios.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.
I} SHuacion fiscal

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el diferido. Los.impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos,
son reconocidos como gasto o ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgide de una transaccion que se ha reconocido
en el mismo ejercicio, cargando o abonando directamente al Patrimonio neto o de una

combinacién de negocios.

El impuesto corriente es el que se estima pagar ‘en el ejercicio, utilizando los tipos
1mp031t|vos aprobadgos, correspondientes al ejercicio presente y a cualquier ajuste de .
impuesto a pagar relativo a ejercicios anteriores.

Las deducciones de la cucta y las bonificaciones del impuesto sobre beneficios originadas
por -hechos econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto devengado por el
impuesto sobre beneficio, salvo que existan dudas sobre su realizacion.

Los impuestos diferidos y el gasto por impuesto sobre beneficios se calculan y contabilizan
conforme al método del pasivo, sobre las diferencias lemporarias surgidas entre los saldos
reconocidos a efectos de informacién financiera v 10s usados a efectos fiscales. Este
método consiste en la determinacién de los impuestos diferidos activos y pasivos en funcién
de las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos, v su base fiscal, utilizando
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las tasas fiscales que se espere objetivamente que estén en vigor cuando los ac‘tevos y
pasivos se realicen.

Los Activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que ‘poder compensar las
diferencias temporareas

La Sociedad, como dominante del Grupo fiscal registra el lmporte total a pagar (a devolver)
por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Cred:tos {Deudas)con

empresas del grupo y asociadas.
m) Seguros

LLa Sociedad tiene suscritas diversas polizas de seguro para cubtir los riesgos a los que ests
expuesta por el ejercicio de su actividad. Estos riesgos estén principalmente sujetos a los
dafios que pudieran sufrir las instalaciones de la sociedad y a las posibles reclamaciones de
terceros que puedan surgir por el desarrollo de sus actividades. Los gastos por primas de
seguros se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de. acuerdo a un criterio de
devengo. Los ingresos a recuperar de las compafiias de seguros derivados de los siniestros
se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al crlterlo de correlamén de

ingresos y gastos.
n) Pagos basados en acciones

La Sociedad ha implementado planes de adquisicién de acciones por los cuales sus
empleados tienen la posibilidad de recibir acciones de la Sociedad como parte de su
retribucidn anual. La valoracion derivada de dicha retribucion se realiza de acuerdo al precio
de cierre de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en la fecha de entrega de los
titulos. El gasto derivado de este plan se registra en el epigrafe Gastos de personal de la
Cuenta de pérdidas y ganancias. Todas las acciones entregadas proceden de ta autocartera

de la Sociedad.
o) Transacciones entre empresas del grupo
Las transacciones entre empresas del grupo, se reconacen por el valor razonable de la

contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado,
se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento producido durante los gjercicios 2013 y 2012 en ias diferentes cuentas del
Inmovilizado material asi como en sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
deterioros de valor en miles de euros, ha sido el siguiente:
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Caoste
Terrenos y consbiucciones

Ofras instalaciones, maquinaria, utilaje,

- mobifiario y ofro inmavilizado
Inmovilizado en curso y anticipos

Total Coste

Amorfizacion acumulada
Cosisbrucciones
Oftras instalacicnes, maquinaria, utilaje,
maobiliario y ofro inmovilizado

Total Amortizacion acumulada

Deterioro de valor de instalaciones

Valor neto

31 de 3 de
digiembr_e _ diciembre
de 2011 Altas Bajas Traspasos -de2012 - Aclualizacion
680.476 - - - 60.476 £.304
14.018 - - - 14.018 56
1.692 50 - - 1742 -
76.186 50 - = 76.236 6.360
(11.478)  (1.024) - - (12503) -
(13.077y  (228) - - {13.305) -
{24.556) {1.252) - - {25.808) -
51630  (1.202) - 6.360

- 50.428

Batance actualizado

de acuerds con la 31 de
Ley 16/2012 ' diciembre
de 27.de diciembre - Altas Bajas Traspasos de 2013

66.780 - - - 86.780

14.074 - . - - 14.074

1.742 a4 - - 1.786

82.596 a4 - - 82.640

(12.503) (1:186) - - {13.689)
(13.305) (163) - - {13.468)

{25.808) {1.349) - - (27.157)

56788 (1.305) ] . 55483

17/46°



La gltas en Inmovilizado en curso y anticipos de los ejercicios 2013 y 2012 corresponden a
gastos relativos a un proyecto-en Baleares.

A 1 de enero de 2013 la Scciedad ha procedido a actualizar los bienes del inmovilizado

material de acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas

medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas vy al xmpulso de la-
acttwdad econdmica, cuyo efecto se recoge en el epigrafe Actualizactén

Durante los ejercicios 2013 y 2012, Ia Soc:edad no ha actlvado como mayor valor del
Inmovilizado material ningGin importe.

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene totalmente amortizados. elementos de!
Inmovilizado material por un importe de 13.501 miles de euros (13.009 miles de euros en
2012), de los cuales 864 miles de euros (632 miles de euros en 2012) corresponden a
construcciones.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento produmdo en el ejercicio 2013 y 2012 en las Inversiones xnmobllfarias en
miles de euros, se describe a continuacion: :

3 de . 3t de 31 de
diciembre dictembre: diciembre
de 2011 Altas  Traspasos de '201:2_ Atag Traspasos de 2013

inversiones inmobiliarias 2.910 - - 2.910 - - 2.810
Total Coste 2910 - - 2910 : - 2010
Amortizacion Acuruiada (215) {91) - (308) {43) - (349)
Total Amortizacion acumulada (215) {81) - {306) (43) - {349)
Valor Neto 2,695 (81 . 2.604 {43) - 2.561

La Socledad estima que las inversiones inmabiliarias tienen un valor de mercado de
aproximadamente 3 millones de euros, no generando ingresos o gastos de explotacion
significativos.

7. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Soﬁ:iedad tiene arrendados ciertos activos a las empresas del Grupo. Las clases de
activos a‘rrendados en régimen de arrendamiento operativo son en miles de euros, ios




31 de

diciembre
de 2013
Coste
Terrenos y construccionss 66.780
Otras instalaciones, maguinaria, utillaje, _
mobiliario y ofro inmovilizado 14.074
Total :
Coste | ' 80.854
Amortizacién acumulada
Construcciones {13.689)
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado (13.468)
~ Total Amortizacion acumulada (27.157)
Valor neto o 53.697

ok 4 e e ettt A e
e e e

La Sociedad posee coniratos con Red Eléctrica de Espafia, S5.A.U., (REE), mediante los
cuales le cede en régimen de arrendamiento ciertos espacios dentro de los inmuebies
propiedad de la Sociedad. Estos coniratos se renuevan anuaimente, siendo el cobro futurg
minimo para el ejercicio 2014 de 10.072 miles de euros.

- Por otra parte, La Sociedad posee contratos con Red Eléctrica de internacional, S.A.U.,
(RED), mediante los cuales cual les céde en régimen de arrendamiento ciertos espacios
dentro de los inmuebles promedad de la -Sociedad. Estos contratos se renuevan
_anua!mente siendo et cobro future minimo para el e;erc;c;o 2014 de 215 miles de euros.

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

‘A 31 de diciembre de 2013 y 2012, ninguna de las empresas del Grupo en las que la
Sociedad tiene participacion directa o indirecta cotiza en bolsa.

El detalle de las Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a 31 de diciembre de
2013, en miles de euros, es el siguiente:
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Socledad
- Domicitio
- Actividad principal

Porcentdje de

-participacita {1}
Ciracta

Indiredia

Valor contable

Capital
Soaial

Red Eléctica do Espada, SAY. (REE}

de la rad de transparie.

Red Efbctrica International, S AU. (RE!)

-F p interna
consiruesion yde talacomynicaciones.

Red tiéctrica ¢o Eg padia Fingnoe, BV (RBV)

- Ciaude Debussyaan, 24, Amstardam (Holaﬂdal
~fActividades da financiacisn.

Grupo Red Eldctica,

Red Eléchica Financiaciones, S AU. (REF)

~ Agtivitades de fnangiacién.

Radeor Reasaitires, 5.4, (REDCOR)

« 26, Rue Louvigny. (Luxembourg},
- Actividades do reaseguro.

mmternacionales.,

Red Eléetica Andina, 5.A. {REA)
~ Av. Mfonso Ugatie N° 336 Carcado: Arequipa (Peus).

Transmisora Eléctica del Sur, 3.A. {TESUR)
- Juar delaFuante. 553. Lims (Pert).
transmision de electicidad.

Red Eldorica del Sur, S.4. (REDESUR)(4)
- Juan de la Fuante, 458, Lima (Peca).

de eleciricidad.

Iztarcanaxion Elécfrica Francia-E§PaF!a. SAS. [INELFE}
Ledex Parls (Francia).

Francia.

E {1} Equivalonta a derachos da wia,

(3) Sagiin financieras auditades h d

{a} Participacin a travds ds Red Eléctrica Intarnacional
(b} Participacidn a través de Red Sictrica de Espaia

A} Sacmdades Consolidas par ol Métodea de Integracidn Giobal

100%

-Paseo Conde de los Gaitanes. 177. Mlcobandas. Madnd. (Espafia).
- Reatizacién del transposte yoperacién del sistema oléclrico Espafiol yde Iz gestidn

100%

-Pasec Cnnda di: los Galtanes. 177. Alkobendas. Madrid, (Espaiia),
Fresiadénde senicios de sonsultoda. ingenteria,

+ Reall ade i 1S et fuera del sistema aldpirico espadol.

150%

- Gonstituida an 2003 en Holanda parz puder realizar emisiones de deuda para el

100%

« Pasea Conde de fos Gaitanes, 177, Alcobendas, Madric. (Espafia).

100%

- Constituida an 2010 en Luxemburge para podar raasegurar los triesgos de las
dislintas sociedades del Grepo, garantizanda Ln mejer accesa a los maercados

« Presiacitn de senicins de mantenimionto da lineas y sub-estaciones.

- TranSmigion de anargla efdorica yia operacion y mantenimiento da redes de

« Transpotte.de srergia etbekica yla aperacién y mantanimianto de redes de iransporie

B} Sopiedadas consolidadas por el Métode ds Integracion Proporcional

- Estudio y ejecucion de fa ampiiacidn de la capacidad de interconaxion Espaia -

160%{a)

55%(a)

65%(a)

50%{b)

1.514.328

§0.010

2000

&0

3.200

31

9.346

8.930

1.000

800.008

60.010

i1l

2.200

33

15.738

9.423

2000

Prima

Emisién

54319

1.882

{2) Segym ustadoes financieros auditadas homogenalmdus con jos seterios contabies utifizadas porle Sociedad y valorades en suros al tipe do cambic de cierre.
con los criterios contables utilizades porla Sociedad yvalorades en eurcs ai lips de cambio medic.
{4) Desds &l 9.de Mayo de 2013 &l Giupo poses ur 55% deia patticipacion, Hasta entances posela un 33.75% porlo que se censclidaba porel método de fa partivipacion,

Palimonio Nelo de las sociadadas participadas (2}

Ciras Resultado Resultados Dividendos
Resanas Patidas del gjercisio (3) de Explotacidn racibidas
258,178 {87.508) 443 260 662978 484,190
39,802 - {2.180} 14.233 -
“ - G31 (SRR H 855
2.093 - 1.57% (195) -

- 13990 5871 7.287 -
503 - 64 138 .
(20) (524} {438) (341} -
1.885 - 3543 589 -

2.445 3.623 3624 5,108 -
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El 1 de mayo de 2012 Transportadora de Electricidad S.A. (en adelante TDE) mediante el
Decreto -Supremo 1214 fue nacionalizada por parte del Gobierno Boliviano, saliendo del
perimetro de consolidacion del Grupo en esta fecha. El justiprecio para la:transaccion esta
pendiente de determinacién. La participacion en TDE que posela Red Electrica Intemacmnal :

era- dei 99 04%,.

La Soctedad ostenta la toiahdad del capital somal da REE sociedad que desarrolla las
funciones de transportista, operador del sistema y gestor de la red de transporte del Sistema
eléctrico -espafiol, y a la que se le aplican todas las disposiciones de la Ley 24/2013 del
Sector eléctrico y concordantes relativas al operador dei sistema y gestor de la red de
transporte, que anteriormente correspondian a Red Eléctrica de Esparia, S.A.. Asimismo, la
Sociedad no podré transmifir a terceros las acciones de esta filial que realiza actiwdades

reguiadas en Espafia. -

9. POLITICADE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Politica de gestién del riesgo financiero de la Sociedad tiene por objeto establecer los
principios y directrices para asegurar-que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los
objetivos y actividades del Grupo sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y
controlados, y que estos procesos se realizan de forma sistematica y con crlterscs

uniformes.
Las directrices principales, contenidas en esta politica, se pueden resumir en:

o La gestioh de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, otientandose
también al medio y largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un
enhtorno cada vez mas globalizado.

o Con cardcter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de
coherencia entre la importancia del riesgo (probabilidad/impacto} y la inversion y
medios necesarios para reducirio.

o La gestién de riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas
en el valor fundamental de la Sociedad, no temendo como objeto obtener beneficios

extraordinarios.

Los responsables financieros de la Sociedad son los encargados de gestionar los riesgos
financieros, asegurando su coherencia con la estrategia y coordinando la gestion de los
mismos, identificando los principales riesgos financieros y definiendo las actuaciones sobre
los mismos en base al establecimiento de distintos escenarios fmanmeros

La metodolog;a para la 1dentsﬂcac&on medicion, segurmzeﬂto y controi de estos riesgos, asf
como los indicadores de gestion y las herramientas de medicién y control espectﬂcos para.
cada rlesgo estan establecidos en el Manual de riesgos financieros.

El riesgo prmmpa! al que esta expuesto la Socsadad es el riesgo de crédito, puesto que las
operaciones de endeudamiento se realizan a través del resto de compafias del Grupo,
asumiendo éstas los riesgos de mercado y de liquidez. El riesgo de crédito esta soportado
mediante politicas en las que se establecen requisitos en relacion con la calidad crediticia

21146




de la contraparte y se requieren garantias adicionales en-los casos necesarios. A 31 de
diciembre de 2013 la Sociedad estima que no presenta riesgo alguno de recuperabmdad en
sus saldos deudores.

L.a Sociedad estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital de las inversiones
mantenidas v clasificadas en el Balance como disponibles para la vénta. Las inversiones
disponibles para la venta sujetas a cotizacion corresponden fundamentatmente al 5% que la

Sociedad tiene en REN.

A 31 de diciembre de 2013 una apreciacidn del 10% en el valor de cotizacion de ta accién
de REN habria generado un. mayor patrimonio neto de aprox:madamente 4 millones de
euros (4 millones de euros en 2012) y una depreciacién del 10% del valor habria generado
un menor Patrimonio nefo de aproximadamente 4 miilones de suros (en 2012 Ia
comparativa hubiera tenido un efecto de un menor resultado 4 m;tlones de euros).

10. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Andlisis por categorias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el valor en libros de cada una de las categorias. de
instrumentos financieros, excepto las participaciones en empresas del grupo es, en
miles de euros, el siguiente:

o Activos financleros

Categorias de instrumentos financieros

31/112/2013

Activos financieros Préstamos vy Tofal

disponibles para la venta parfidas a cobrar Lo
Créditos a empresas del grupo y ascciadas - 425.000 425.000
instrumentos de Patrimonio B9.755 - © 59755
Largo plazo/no corrientes 59.755 . 425.000 484,755
inversiones en empresas del grupo y asociadas . - 535.204 535.204
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 283 283
- 535,487 535,487

Corlo plaze/cormrientss

Total 59.765 960.487 1.020.242
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Créditos a em_présas_de_l grupo v asociadas
Instrumentos de Patrimonio

Largo plazo/no corrientes
Inversiones en efmpresas del gripo y asociadas
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar
Corto plazofcorrientes

Total

Categori’aé de instrumentos financieros
: 31/12/2012

Activos financieros

Préstamos v

disponibles para fa venta  partidas a cobrar

54.869

mImETRERE

Total
425,000 425000
- 54.869
425.000 479.869
384.906 384.906
1.138 1.138
386.044 386.044
811.044 865.913

e g .
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Pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otros pasivos financieros

Largo plazo/no corrientes
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales y ofras deudas

Corto plazo/corrientes

Total

Deudas con empresas del grupo v asociadas
Otros pasivos financieros

Largo plazo/no cortientes
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas a corio plazo

Acreedores comerciales y otras deudas

Corto piazofcorrientes

Total

Categorias: de instrumentos financieros
31/112/2013

Débitos y partidas a pagar
1.546

e o gy e s

97.891
21.751

119.655

121.203

Categorias de instrumentos financieros
31/1212012

Débitos v partidas a pagar

bk e 7

152.216

e st b . maan it it

e e L S D I
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b) Analisis por vencimientos

o Activos financieros

Activos disponibles para la venta
Créditos a empresas del grupo y asociadas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

¢ Pasivos financieros

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas
Acreedores comerciales y otras deudas
Oftros pasivos financieros

Vencimiento de activos financieros

2014 Afios posteriores Total
- 50.755 59.755
535.204 425.000 960.204
283 - 283
535.487 484.755  1.020.242

Vencimiento de pasivos financieros

2014 Afos posteriores Total
13 - 13
- 1.546 1.546
119.642 - 119.642
- 2 2
119.655 1.548 121.203

11. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Las inversiones financieras a largo plazo son Instrumentos de patrimonio, clasificados como
disponibles para la venta, y corresponden a la participacion del 5% que tiene la Sociedad en
Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (en adelante, REN), sociedad holding que
engloba la operacién y la explotacién de los activos de transporte de electricidad y de

diversas infraesiruciuras de gas en Portugal.

La valoracién ‘de esta participacion estd sujeta a la cotizacién de la accion. A 31 de
diciembre de 2013 al incrementarse el valor razonable de este instrumente de patrimonio, la
correccidon valorativa reconocida, se ha registrado directamente contra el Patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad ha cuantificado el incremento en Ia
correccion valorativa en 4.886 miles de euros {1.228 miles de eurcs en 2012), incremenio

registrado en &l Patrimonio neto.




Durante el ejercicio 2013 no se ha producido evidencia objetiva de deterioro de Ia
participacién en REN, evidencia que si se produjo a 31 de diciembre de 2012 y cuya
cuantificacion fue registrada en la Cuenta de pérdidas y ganancias por un importe de 2.697
miles de euros.

12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este spigrafe en miles de suros, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
31 de 31 de

diciembre diciembre

_ de 2013 de 2012
Deudores varios 283 - 1.008
Personatl - 2
Qtros créditos con las Administraciones Publicas - : 128
283 1.138

13. PATRIMONIO NETO

a) Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacidn con la gestion del capital de sus empresas, son sl
salvaguardar la capacidad de las mismas para continuar con el “principio de gestion
continuada”, para procurar un rendimiento para los accionistas y para mantener una
estructura éptima de capital y reducir su coste.

Para poder mantenér o éj'ustar- la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe
de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas o emitir

nuevas acciones.
‘Dada la actividad de la Sociedad y la ¢apacidad de generacion de fondos de sus empresas
participadas, el riesgo de capital es poco significativo.

b) Fondos propios

- Capital

Al 31 de diciembre de 2013 el Capitai de la Sociedad esté representado por
135,270.000 acciones al portador, totalmente suscritas y desembolsadas, con los
mismos derechos politicos y econdmicos, y con un valor nominal de 2 euros cada
una, y admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas. :

R
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La Sociedad, como ‘cabecera del Grupo Red Eléctrica, estd sujeta a los limites
acmonariaies establecidos en la Ley 17/2007, y en el Real Decreto ley 13/2012, de

30 de marzo.

De acuerdo con estas disposiciones, cualquier \persona fisica o juridica podra
participar en el accionariado de la Sociedad, siempre que la suma de su
participacion directa o indirecta en el capital de esta Sociedad no supere el 5% del
capital social, ni-gjerza derechos politicos por encima del 3%. Estas acciones no
podran sindicarse a ningun efecto. En el caso de sujetos que realicen actividades
en el Sector Eléctrico y aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamente participen en el capital de éstos con una cuota superior al 5%, no.
podrén ejercer derechos politicos en la Sociedad matriz por encima del 1%. Los
limites de participacion en el capital de la Sociedad matriz no aplican a la Sociedad
Estatal dé Participaciones Industriales (SEP!) que mantendrd, en todo caso, una
participacion no inferior al 10%. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 SEPI posee una
participacion del 20% en el Capital de la Sociedad.

Reservas
Este epigrafe recoge:
-  Reserva legal

Las sociedades espafioias estén obligadas a destinar el 10% de los beneficios
de tada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al. menos, el 20% del Capital social. Esta reserva no es distribuible a los
acgionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de pérdidas y ganancias.
‘También, bajo determinadas. condiciones ‘se podra destinar a incrementar el
Capital social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Reserva legal alcanza el
20% del Capital social (54.199 miles de euros).

- Rese'rva déi.Revaiofizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan
diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas
y al impulso- de la actividad econdmica, la Sociedad ha actualizado sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. E! importe ‘de la Reserva de
dicha revalorizacion ha ascendido a 6.042 mlEes de suros neta del gravamen del

5% sobre la plusvalla

E! plazo para efectua'r {a comprobacién por parte de la Administracién Tributaria
es de tres afios a contar desde la presentacién de. la declaracién del impuesto
sobre sociedades del gjercicio 2012. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o
bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podra
destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad.
Transcurridos diez afios el saldo podré destinarse a reservas de flibre

disposicion.
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El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta
que la piusvaha haya sido realizada.

- Otras reservas

Este concepto incluye fundamentalmente las Reservas voluntarias de la
Sociedad, y las Reservas de primera aplicacion que al 31 de diciembre de 2013
ascienden a 1.022.635 y 19.895 miles de euros respectivamente (883.644 y
19.895 miles de euros respectivamente, al 31 de dacxembre de 2012). Ambas
reservas son de libre disposicion,

Asimismo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 este ep;grafe recoge reservas
procedentes de disposiciones legales por importe de 264.546 miles de euros,
enfre las que destaca la Reserva de revalorizacién de activos materiales
generada en 1996 en la Sociedad matriz por importe de 247.022 miles-de éuros.
Esta reserva podra destinarse, sin estar sujeta a tributacién, a la eliminacidn de
resultados contables negativos, a la ampliacion del Capital social o,
transcurridos 10 afios desde su creacidn, a reservas de libre disposicién, de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 2607/1998.

Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las acciones de la Sociedad en poder de la misma.a 31. de diciembre de 2013
representan el 0,03% del Capital social de la Sociedad (0,31% en 2012) y totalizan
38.376 acciones, con un valor nominal global de 77 miles de euros (414.857 acciones,
gon un valor nominal global de 829 miles de euros en 2012) y un precic medio de
adquisicion de 44,51 euros por accion (35,43 euros por accién en 2012),

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del arifculo 509 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece, en relacion a las acciones cotizadas en un
mercado secundario oficial, que el valor nominal de las . acciones adquiridas,
sumandose al de las que ya posean la Sociedad matriz y sus sociedades filiales, no
debe exceder del 10% del Capital social. Las sociedades filiales no poseen ni acciones

propias ni de la Sociedad.

Dichas acciones se encuentran registradas reduciendo el valor de los Fondas propios al
31 de diciembre de 2013 por importe de 1.707 miles de euros (14.698 miles de euros en

2012).
Resultado del ejercicio

El Resultado del ejercicic es de 487.182 miles de euros {451.509 miles de euros en
2012).
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Dividendo a cuenta del ejercicio y propuesta de dlstrtbumén de dividendo de !a
Sociedad :

El Dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracion durante el ejercicio

2013 figura minorando el Patrimonio nefo al 31 de diciembre de 2013 por importe de

97.867 mrles de euros (91 216 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Ei dia 17-de dacaembre de 2013 el Consejo de Admmistramon de la Sociedad acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2012 por un importe bruto
de 0,7237 euros por accion, pagadero el 2 de enero de 2014 :

La .prev_zsm’m. de te_s_oreria correspondiente - al periodo comprendido enfre el 30 de
noviembre de 2013 y el 2:de enero de 2014 puso de manifiesto la existencia de liquidez

suficiente para la distribucién de dicho dividendo y, de acuerdo con los requisitos

establecidos en el articulo 277 apartado a) de la Ley de Sociedades de Capitai fue -
formulado el Sigu;ente estado prewsmnai de Elquldez

Estado de liquidez Miles
de euros

Fondos disponibles al 30-11-13:
Créditos disponibles a largo plazo

Créditos disponibles a corto plazo 25.601
Inversiones financieras temporales y tesoreria 22
Previsiones de-cobros: :
Operaciones corrientes 756
Operaciones financieras 115.642
Previsiones de pagos: _
Operaciones corrientes (32.882)

" Operaciones financieras : .

-----------

Prevision de fondos disponibles a 02-01-14 | 109.339

llllm-_ll-n-u-—

De la proyeccion de la tesoreria a la fecha del acuerdo, no se preveia ni se prevé
limitacidon alguna a la disponibilidad de fondos. Asimismo, tal y como se refleja. en
estas Cuentas Anuales y estaba previsto en el momento del reparto, el beneficio
obtenido en &l gjercicio 2013 permite ia distribucion de este dividendo a cuenta.

¢) Ajustes por cambio de valor

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre 2013 y 2012 las variaciones de valor producidas por
los activos financieros disponibles para la venta, variaciones debidas a las fluctuaciones en
el precio de cotizacién de la accidn de la participacion del 5% que la Sociedad tiene en REN,
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14. PROVISIONES

Los movimientos de este epigrafe durante los ejercicio 2013 y 2012, en miles de euros, se
muestra a continuacién:

31de 1 de Pérdidas 31de
diciembre diciembre ¥ ganancias dicienbre
e 2011  Adiciones Apficaciones de2012  Adidiones Aplicaciones aciuarlales Raeversiones dep(3

Obligacienas por prestaciones a largo

plazd def parsonal 469 204 {508} - 168 187 - 2% - aLs
Clras provisiones 3.000 - - . 3,000 . - - 2,000
3,465 204 {505} - 3.168 167 - 21 - 3.356

El epigrafe Obligaciones por prestaciones con el personal incluye los compromisos futuros
(seguro médico) asumidos por la Sociedad con su personal en el momento de su jubilacion,
calculados en base a estudios actuariales con las siguientes hipotesis para el ejercicio 2013
y 2012:

Hipotesis actuariales

2013 o 2012
Tasa de descuento _ 3.40% 3,50%
Crecimiento coste 4,00% 4,00%

Tabla de supervivencia PERM/F 2000 Nueva produccion ~ PERM/F 2000 Nueva produccion

El efecto que tendrfa un incremento porcentual, y el que resultaria de una disminucién de un
punto porcentual, en la tendencia de variacion asumida respecto a los costes de seguro
médico, en miles de euros, &s el que se detalla a continuacion:

+1% 1%
Coste de los servicios del ejercicio actual 1 1)
~ Coste por intereses del coste del segurc
médico post-empleo neto 1 -
Obligaciones acumuladas por prestaciones
post-emplec derivadas del coste seguro
médico 21 (16)
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Por otra parte, el efecto que tendria una disminucidn de medio punto porcentual en el t:"po'
de descuento utilizado como hipétesis actuarial, pasando del 3,4% al 2,9%, respecto a los
costes de seguro médico, en miles de euros, es el que se detalla a continuacion:

Tasa de descuento

_ 3,4% 29% sensibilidad
Coste de los servicios del gjercicio actual 2.3 1,0 2,7
Coste por intereses del coste del seguro
médico post-empleo neto 1,2 1,1 (0,1)
Obligaciones acumuladas por prestaciones
post-empleo derlvadas det coste seguro
medico : 60 69 9

Los devengos se registran como Gastos de personal o Gastos financieros, segin sea su
naturaleza. El imparte de Gastos de personal y Gastos financieros reconocido en el gjercicio
2013 en la Cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 2.3 miles de-euros y 1,2 miles de
euros respectivamente (1,5 miles de euros y 1 miles de euros respectivamente en 2012).
Las variaciones en el calculo del valor actual de estas obligaciones, debidas a las pérdidas vy
ganancias actuariales se imputan en el Patrimonio neto reconociéndose como reservas por
este concepto, durante 2013 en el Patrimonio neto, se ha reg;strado 21 miles de euros (10
miles de euros en 2012).

El epigrafe Otras 'prov,isio'nes recoge los importes dotados-en cada ejercicio por la Sociedad
para cubrir eventuales resuitados desfavorables en réclamaciones de ferceros,

15. DEUDAS A LARGO PLAZO

Deudas a largo plazo recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012, un importe de 2 miles de
euros, correspondiente a fianzas recibidas a largo plazo.

16. SIT'UAc:éN FISCAL

La Soo;edad tributa en el Régimen de Consolidacién fiscal desde el gjercicio 2002. El Grupo
Fiscal del que es sociedad dommante es el n® 57/02.

Debido al diferente tratami_ento_ gue la legislacién fiscal establece para determinadas
operaciones, el resultade contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio 2013 y 2012 y el beneficio
fiscal que la Sociedad espera declarar tras |la aprobacion de las Cuentas Anuales, en miles
de euros:




i

2013 2012

Resuitado contable del ejercicio antes de impuestos ' 496.649 468.712
Diferencias permanentes (2.265) (1.551)
Base contable del impuesto 494,384 457 161

Diferencias temporarias:

Qriginadas en el gjercicio 284 (355}
Reversiones del ejercicio 283 (29)
567 (384)

Base imponible fiscal 494.951  456.777

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre sociedades se calcula, en miles de euros, como

sigue:

2013 2012

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 496.648  458.712
Diferencias permanentes (2.265) (1.8551)
Base contable del impuesto 494.384 457 161
Tipo impositivo 30% 30%
iImpuesto al tipo impositivo vigente 148.315  137.148
Deducciones {139.539) (130.628)
Gasto del ejercicio . 8.776 6.520
Impuesto sobre Beneficio extranjero . 691 683
* Impuesto sobre Sociedades 0.467 7.203
Tasa efectiva del impuesto ‘ 1,91% 1,57%
Im.puesto' sobre Sociedades corriente 9.637 7.042
Impuesto scobre Sociedades diferido {170} 161
Gasto del gjercicio 9.467 7.203

El epigrafe Diferencias permanentes corresponde en 2013 y 2012 principalmente a

dividendos de entidades no residentes en territorio esparol.
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Deducciones corresponde fundamentalimente a las deducciones por doble imposicion
interna por dividendos. :

Las rentas acogidas a la deduccidn prevista en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo
412004 y-los gjercicios en que se efectuaron las inversiones en las que se ha materializado
la reinversion necesaria para la aplicacion de esta deduccion, han sido las siguientes:

Ejercicio de aplicacién dela.  Rentas acogidas a la Ejercicio.en que se

deduccidn deduccion (miles de euros) efectud la reinversién
2008- 29 2008

Las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y
fiscales, @ 31 de diciembre de 2013 y 2012, y su correspondiente efecto impositivo
acumulado, activo y pasivo, son en miles de euros las siguientes:

2013 2012

Cuenta e  Ihgresos y gastos Cuenta de Ingresosy gasios

pérdidas v imputados al pérdidas y imputados al |

y ganancias Patrimonio neto yganancias Patrimonio neto

Activos por Impuestos Diferideos:
Originados en ejercicios anteriores 1.027 3 1.058 1
Originados en &l gjercicio 192 6 - 2
Reversiones de elercicios anteriores - - (93) -
192 8 {93} 2

Ajustes gjercicios anteriores - ' - 62 - _

1.219 g 27 3

Pasivos por impuestos Diferidos: |
Originados en ejercicios anteriores (2.907) - (2.777) -
Originados en el eiercicio ' (107} {1.465) (107) -
Reversiones de gjercicios anteriores 84 - 84 -
{23) (1.465) 23 -
Ajustes ejercicios anteriores L. - (167) ' -
(2.930) (1.485) (2.907) -




Los Activos por Impuestos diferidos estan originados principalmente por los importes
derivados de la limitacion a la deducibilidad fiscal de los gastos de amortizacién, por los
importes derivados de la actualizacidon de balances  comrespondiente al ejercicio 2013,
establecidos por la Ley 16/2012 y por las provisiones para responsabilidades.

Los Pasivos por Impuestos diferidos se derivan de las dmortizaciones fiscales libres de
determinados bienes del inmovilizado y de la amortlzac:on fiscal del fondo de comercio
financiero de partlc:pacaones extranjeras.

En la Memoria de la Sociedad del gjercicio 2006 se incluyen las menciones, establecidas en
el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, relativas a la operacién de fusién. por
absorcién realizada en dicho ejercicio, y en la Memoria del ejercicio 2008, se incluyen las
relativas a las operaciones de aportacion de rama de actividad que engloba las funciones de
operador del sistema, gestor de la red de transporte y transportista del snstema eléctrico
espafiol a Red Eléctrica de Espaﬁa S.AU. : :

A 31 de diciembr’e de 2013, las Autoridades Fiscales estan comprobando los -principalés
impuestos correspondientes a los ejercicios. 2008, 2009 .y 2010, quedando pendientes de
comprobacion fiscal los impuestos correspondientes a los ejercicios posteriofes a.2010.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden- darse a las normas fiscales,
los resultados de las inspecciones en curso y de las que en el futuro pudieran lievar.a cabo
las Autoridades Fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar & pasivos
fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No
obstante, el Administrador de la Sociedad estima que los pasivos gue, en su caso, se
pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre los resultados

futuros de la Sociedad.

17. PER!OﬁlFICACIONES A LARGO PLAZO

Las periodificaciones a largo plazo, incluyen las derivadas de los arrendamientos de locales
a largo plazo, que a 31 de diciembre de 2013 ascienden.a 114 miles de euros (118 miles de

euros a 31 de diciembre de 2012).

18. DEUDAS A CORTO PLAZO

El detalle de este epigrafe del Balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

31 de 3ide
diciembre diciembre
de 2013 de 2012

Deudas con entidades de crédito 13 18
Oftras deudas a corto plazo 97.891 91.253

97.904 9.271

et s ey St et St et e e e
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E! detalle de Otras deudas a corto plazo, en miles de euros, es el siguiente;

31 de 31de
diciembre diclembre
de 2013 de 2012

Dividendos 97.867 91.216
Proveedores de inmovilizado y otras ' ‘
deudas 24 37

97.801  91.253

T —— o e e i e

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de este epigrafe del Balance adjunto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como

sigue:

31de 31de
diciembre diciembre
de 2013 de 2012

Acreedores varios . 138 207
Personal 773 1.088
Deudas con Administraciones Puiblicas _ 20.839 7.368

21,751 8.663

=== mERERE

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Deudas con Administraciones Publicas incluye 20.643
mites de euros (7.234 miles de suros en 2012), correspondientes al importe a pagar del
Impuesto de Sociedades que la Sociedad, como cabecera del Grupo Fiscal, ha registrado.
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20. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010 DE 5 DE JuLio

Conforme a la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, a continuacion se detalla, en miles de
euros, la informacion relativa de los pagos realizados y pendientes de page de los ejercicios

2013y 2012

Pagos realizados y pendientes de.pago en ia fecha
de cierre del balance

2013 . ' 2012
Imporie % Importe %
Dentro del plazo maxime legal ‘ 4752 100,00% 4;804 899,36%
Resto - 0,00% 31 0.64%
Total pagos del ejercicio 4.752 100% - 4.835 | 100%
Plazo (dias) medio ponderado excedido T T - T
- 5 -

de pagos -

e s e o v e o e Ferbree] =Tomas

Aplazamientos que a ia fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal -

21. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle de este epigrafe en miles de euros es;
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‘31de  31de
diciembre  diciembre
de 2013  de 2012

Ingrésos financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio de

empresas del grupo y asociadas 465.046 435.359
Ingresos financieros de partlmpacmnes en instrumentos de patnmcmo de U
terceros 4,539 4:512°
Ingresos financieros de valores y otros instrumentos fmancaeros en ' :
empresas del grupo y asocladas _ 24.601 - 21.603

494.186 461.474

===sTo= mmmmImpmas

Ingresos fmanbleros de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresés del -
grupo y asociadas, recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 los dmdendos recibidos
de REE y RBV.

Ingresos fmancxeros de pariicipaciones en instrumentos de patrimonio de terceros _
recoge a 31 de dfClembre de 2013y 2012 los dividendos recibidos de REN.

Ingresos financieros de valores y otros instrumentos financieros empresas del grupo Y
asociadas, recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 los ingresos derivados de la poliza -
de crédito suserita con REE. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe recoge
ademés el c:ontrato de préstamo suscrito con esta misma sociedad (nota 22).

'b) Gastos de'persbnal o

La composzmon de esta paftlda correspondiente a los e;ermc&os 2013y 2012 en m:ies
de euros, es la sagmente

31 de 31 de _
diciembre - diciembre
de 2013 de 2012

Sueldos y salarios - - 2.493 . 4:.361 '

Seguridad social ' 48 - 45
_Aportaciones a fondos de pensiones v obligaciones similares 2 3
- Otros conceptos y cargas sociales : - A

Provisiones 180 189

2.703 4.599
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Los Gasfos  de personal también incluyen las remunerac;ones al COﬂseja de
Administracién, v adicionalmente en 2012 recogen los gastos asociados a la salida del
anterior Consejero ejecutivo (nota 23).

Personal empleado

El nimero' medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2013 y 2012
distribuido por grupos profesionales, ha sido el siguiente:

31 de 31de
diciembre diciembre
de 2013 de 2012
Presidente Ejecutivo 1 1
Técnicos Superiores 1 1
Tecnicos Medios - .
Especialistas y Administrativos 2 . 2

La distribucién de la piantllla final de la Sociedad al 31 de dacxembre de 2013 y 2012, por
sexo y categorias es la siguiente:

2013 2012

“Hombres Mu;eres To’sal Hombres Mujeres Total

Presidente Ejecutivo : 1 - 1 1 -1

Técnicos Superiores : - 1 1 - 1 1

Especialistas y Administrativos - 2 2 - 2 2
1 3 4 1

A 31 de diciembre de '201 3 el nimero de Consejeros, mdluyéndo al Corise;erb ejecutivo,
es de 11 (11 a 31 de diciembre de 2012), de los cuaies 7 son hombres y 4 mujeres (7
hombres y 4 mujeres en 20?2)
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22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y
__PARTES VINCULADAS _

Saldos y transac_ciones con 'empresas del Grupo y aso.ciadas :

Todas las transacmones con empresas del Grupo y asociadas se han realizado a premos de
: mercado . L

'Los saldos con las sociedades del Grupo y asociadas durante los ejercicios 2013 y 2012
han sido los siguientes, en miles de euros: _
. - 2013 ' 2012

s e e ko e e b e St i i et e e A ks [ ———

“Créditosy ~ “Créditos y
dividendos Deudas | dividendos Deudas
Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. (REE) 059.619 - 1.509 | 809.849 1.500
|  Red Eié:ctrica Ihtern:acional,S.-A‘U. (REI) 501 | 37 . - .52.31-9 _
Red Eléctrica Fin_an:ciaoione's, _S.A.U_. (REF) 84 ' - 57 B '—'. :
_ ‘fofaal ampresas dei grupo . | : ' _ a 960, 204 1.546 809.9ﬁ6 53.828

Créditos y dividendos con REE incluye fundamentalmente el préstamo suscrito con’ dicha
compafia el 1 de julio de 2011, por un importe de 425 millones de euros, cuyo importe:

dispuesio a 31 de diciembre de 2013 es de 425 millones de euros {425 millones de euros a
31 de diciembre de 2012), habiendo sido el tipo medio del periodo del 4,01% (4,02% en
2012), y cuyo veneimiento es a cinco afios. Adicionalmente este epigrafe incluye la poliza de -
crédito a corto plazo suscrita con REE por importe de 650 millones de euros (500 miliones
. de euros en 2012), cuyo importe dispuesto a 31 de diciembre de 2013 es de 504.104 miles
- de euros {361.984 miles de euros a 31 de dsmembre de 2012) hablendo sido el tipo med:o
del periodo del 1,83% (1,80% en 2012) _

- A 31 de diciembre de 2012 Deudas con REI correspondian fundamentalmente a la pdliza -
de crédito suscrita con dicha sociedad por importe de 50 millones de los que al clerre del
gjercicio 2012 se habfan dispuesto 46.160 miles de euros habiendo sido el tipo de lnteres.

medlo del pericdo dsl 1, 80% Durante 2013 esta poliza ha vencido. : o

Las transacciones con empresas del Grupo y asociadas han s:do las mgwentes, en miles cie
euros: : _ _
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» 2013 . . . 2042
Otros Olros

ingresos-de Ingresos Cos Gastos ingrésus de  Ingresos Oiros Gastos

explotacion  financieros  gastes  financleros  explotacién  financieros gastas financieros
Rud Eléetica de Espana, 5.A.L. (REE) 10.072 488,792 1.087 - . 89788 456.128 4.057 .
Red Elécrica Internacicnat 8.A. (REI) 215 . - 349 216 - - 508
Red Eléctrica de Espafia Finance, 8.V, (RBV) - 855 - - B B34 . - B
Total empresas def grupo 10.287 489.647 1087 3dg 1bon4 455,962 1.067 508

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Otros ingresos de explotacién con REE corresponde
fundamentaimente al contrato de-arrendamiento de inmuebles con esta sociedad,

“Ingresos financieros, en 2013 y 2012, corresponde fundamentalmente al dividendo recibido
de REE, y Gastos financieros con REI, corresponde a los intereses de la pdliza de crédito
suscrita con esta sociedad.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas han sido realizadas en condiclones normales de
mercado y son de escasa relevancia, su detalle en miles de euros es el siguiente:

2013 C 2

Otras : : Otras
" Accionisias paries Accionistas partes

sioniiicativas  Diraclivos vinculadas* Total gignificatives Directives vinculadas  Tofal

Contratos de gestién o-colaboracién - - - - ’ - B -

Otros gastos - - - - N - -
Total Gastos - . . M " u . _
Dividerdos recibidos ‘ . . 4538 45% - - 4512 4512
Ofros Ingresos - - A k] - - 21 2%
Total Ingrescs - . 4570 4.570 - 4533 4533
Dividendos y otras baneficios distribuidos - - - - - - - -

Otras operaciones - Co-

Total Ctras transacciones

23. RETRIBUCIONES AL CCNS‘EJO DE ABMINIST_RACI()N

La composicion de las Retribuciones al Consejo de Admsmstraczén en 2013 y 2012 es, en
miles de euros, la siguiente:
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2013 2012

Retribucién total por todos los
conceptos del Consejo de
Administracion ' ' 1.787 1.790

Remuneracion de los Consejeros
por su condicidn ejecutiva 579 610

Toial Remunefaciones miembros
del Consejo de Administracién 2.366 2.400

El desglose de estas retribuciones por tipologia de Conse;eros a 31 de diciembre de 2013 y
2012 es, en miles de euros, 1a srgulente

2013 2012

Tipolagia de consejero":

Ejecutivos @ _ | 726 767
Extemos Dominicales 498 480
Externos Independientes ¥ 1.142 1.092
Importe no  distribuido  por

vacantes del consejo ¥ - - . 61
Total Remuneraciones 2.366 2.400

(1) Las variaciones en las retribuciones de los dos ejercicios se deben fundamentalmente al nuevo esquema de

retribucion aprobade.
(2}-D. José Foigado Blanco fue nombrado Presidente sjecutivo de e Sociedad el & de marzo de 2012, hasta

entonces gjercia come Conselero Externo Independiente, habiéndole correspondido en fhcho periodo 39 miles de

euros.
(3) Este tmporte de 61 miles de euros corrasponde a tas plazas que han estado vacantes en 20‘12 de Consejeros

‘independientes vy Dommicaies

El Consejo de Administracién de la Sociedad, a la vista de las tendencias manifestadas por
los inversores en relacion a la conveniencia de incrementar el pesc de Ia retribucién fija del
Consejo de Administracién, en detrimento del peso de la retribucién variable, con el objetivo
de garantizar fa independencia y el compromiso en el largo plazo de los miembros del
Consejo, ha adoptado un nueve esquema de retribucion para el ejercicio 2013 que fue
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013. El nuevo
esquema mantiene la retribucién total de los miembros del Consejo de Admtmstracaon en
niveles Simliares a los: dei e;erc:c:o 2012. :
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- Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Admihistracién de la
- Sociedad en el ejercicio 2013, en miles de euros, individualizadas por consejero son ias
siguientes.

Aporigciones

Dietas hor, sequros vida

Retribucion _Relribugidn, Asisenciaa, Dedicacion  y.planss de
fila varlable Congejo. . a.comisi ones pensiones Total

1. José Folgado Blanco | 448,08 228,08 (1) 49,08 B - 726,24
‘Dfie.. Maria de los Angeles Amadar Millan 48,08 48,08 49,08 27,90 - 175,14
D. Miguel Boyer Sajvador . 48,08 49,08 49,08 S e - 147,24
D, Rui Manuet Janes Carlaxo . 49,08 49,08 45,08 - : - 147,24
B, Fernando Feméandez Méndez de Andés 48,08 49,08 49,08 2780 - 175,14
Diia. Paloma Sendin de Ciceres 49,08 49,08 49,08 27,90 - 7514
Dfia. Carmen Gdmez de Barreda - 49,08 49,08 49,08 27,80 .- 175,14
D. Juan Emilic Iranzo Martin ' 42,08 49,08 49,08 . 2790 . - 175,14
[#ia, Maria José Garcia Beato 48,08 48,08 4908 - - 147.24
D. Aliredo Parra Garcia-Moliner™ - 49,08 49,08 49,08 27,90 - 17514
D. Franciseo Ruiz Jiménez™ 49,08 49,08 48,08 T - 1424
Tetal Remuneraciones devengadas . 938,88 71888 530,86 . 16740 0,00 2.366,04

{1) La Retribucién variable def Presidente ingluye tanto la correspondiente a su retribucion varlable anual como Consejero efecutivo
de la Sociedad como la correspondiente a [a retribucién variable asignada a los miembros del Consejo de Administracion
(2} Cantidades percibidas por g Sociedad Estatal de Participaciones Industrisles (SEPI). '

La remuneracién por conceptos a 31 de diciembrs de 2013 y 2012 es, en miles de euros, la .
siguiente: -

2013 2012

Concepto retributivo:

Retribucién fija ™. | 940 402
Retribucion Variable ) . 719 -1.038

Dietas " - - 707 895
Aportacidnes seguros de vida y planes

de pensiones ‘ - 4
" Retribucidon no distribuida por vacantes .

del Consejo | - - 61

Total Remuneraciones 2.366 2400

~{1) Las variaciones-entre ambos ejercicios, se deben a fa implantacion en 2013 del nuevo esquema retributivo
comentado anterlormente, que incrementa el peso de la reiribucion ﬂJa del Consejo de Administracién en-
detrimento del peso de la retribucion variable. .
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La retribucion variable anual del Consejero ejecutivo se establece, con criterios objetivos
predeterminados -y cuantificables, por la Comisién de Gobierno y Responsabilidad

Corporativa de la Sociedad al inicio de cada ejercicio. Los objetivos se encuentran alineados -

con las estrategias y aciuaciones establecidas en el Plan Estratégico de la Compaiifa y Ia
valoracion de su cumpl;msento se lleva igualmente a cabo por la citada Comisién. S

"En 2009 se establecié un plan de retribucién para directivos (“Plan Extraordinario 25°
‘aniversario” 2009-2013), en el que esta incluido el Consejero ejecutivo, ligado al 25
aniversario. de la: Compafiia, como herramienta de gestibn y mecanismo para impulsar el
cumplimiento del Plan Estratégico a cinco afios. El cumplimiento de este plan, se debia
valorar en 2014 ai final' de su periodo de vigencia. En funcién del cumpi;mlento de los
objetivos fijados, la valoracién global por los cinco afios con un cumplimiento del cien por
cien alcanzaria 1,8 veces la retribucion fija anual. Al igual que en los objetivos anuales, este:
plan tiene en cuenta criterios objetivos predeterminados y cuantificables, alineados con Ia
vision a medio y largo. plazo del Plan Estratégico de la Compafiia y su fijacién y valoracion

carresponden a la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa de la Sociedad.

Una vez finalizado el plan en 2013, la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa
de la Sociedad, en la sesidn celebrada el dia 20 de febrero de 2014, procedié a valorar su
cumplimiento y-acordd fijar una retribucién al Consejero gjecutivo con cargo al citado plan
de 278 miles de euros, que se corresponde con un porcentaje de cumplimiento del 108,3%
y con el tiempo transcurrido entre el nombramiento del Consejero ejecutivo sujeto al plan'y
fa finalizacién del mismo el 81 de diciembre de 2013. Esta cantidad sera abonada en 2014 y
se encuentra incluida dentro de las cantidades que con cargo al plan la Somedad ha venido
devengando anua!mente desde 2008.

El contrato del -Consejero gjecutivo fue propuesto por la- Comision de Gobierno vy
Responsabilidad Corperativa y aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad.
Este contrato, siguiendo las practicas habituales de mercado, contempla una indemnizacson
equivalente a una anualsdad para el caso de extincion de la relacién mercantil por despido o

cambios de control

Durante 2012 se reconocieron gastos asociados a la salida del anterior Consejero ejecutivo
por un importe de 2,3 millones de euros,

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en el Balance creditos, ni anticipos
concedidos, ni garantias constituidas por la Sociedad a favor de los miembros del Consejo
de Administracion. Tampoco existen a dichas fechas obligaciones contraidas en materia de
pensiones respecte de los miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los miembros del Consejo de Administracién no han
realizado con la Sociedad o sociedades de su Grupo, ni directamente ni a través de
personas que actien por cuenta de ellos, operaciones que sean ajenas al trafico ordinario o
gue no se realicen en condiciones normales de mercado.

- Las participaciones- al 31 de diciembre de 2013 de los miembros del Consgjo de
Administracién de la Sociedad y partes vinculadas, a efectos del articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital, en &l capital de sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto soclal de la Sociedad, los
cargos y funciones que ejercen en las mismas, asi como, en su caso, la realizacion a esta
fecha, por cuenta propia ¢ ajena, de aclividades del mismo, andlogo o complementario
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genero de actividad del que constituye el objeto de la Sociedad, se incluyen en el Anexo |,
_de acuerdo con las comunicaciones recibidas de los Administradores de la Socledad.

 24. RETRIBUCIONES A DIRECTIVOS

Ademas del Consejero ejecutivo, la Sociedad no tiene otros directivos.

25, INFORMACION SEGMENTADA

La Sociedad no considera relevante proporcionar informacién sobre la distribucidn del
~importe neto de la cifra de negocios por categorfas de actividades o por mercados
geograficos ya que, desde el punto de vista de las prestaciones de servicios
correspondientes ‘a las actividades de la empresa, esas categorfas y mercados no difisren’
entre si de una forma considerable. Estas actividades, después de la aportacion de rama de
actividad realizada en 2008 segun la Ley 17/2007 no son actividades eléctricas reguladas y
por tanto, a la Sociedad no le es de aplicacion la exigencia de informacion separada por -
actividades prevista en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el gue se aprueban
las Normas de adaptacion del Pian General de Contabihdad a las empresas del sector

. eléctrico.

26, GARANT!AS Y OTROS COMPROMISOS COMPROME'HDOS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES '

La Sociedad garantiza, solidariamente con REE, la emision privada de bonos realizada en
ios Estados Unidos de América por importe de 500 millones de délares USA, realizados por
la sociedad del grupo RBV, y el programa de eurobonos de REF por un importe de hasta
3.500 millones de euros a 31 de diciembre de 2013 (hasta 2 500 m;flones de euros a 31 de

‘diciembre de 2012).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 la Sociedad garantiza solidariaments con REE,
el programa de emisién de pagarés Euro Commercial Paper Programme (Programa ECP) -
realizados por REF, por un Importe de hasta 1.000 mtllones de euros. (hasta-1.000 miliones

de 6uros en 2012).

‘La Sociedad, a 31 de diClembre de 2013 y 2012, no tiene comprom:sos de adquisicién de
construccaones

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene avales bancarios otorgados a favor de terceros
* por un importe de 62 miles de euros (254 miles de euros en 2012}, '

ks
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27. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen activos dedicados a la proteccién y mejora
del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el gjercigio.

La Sociedad no tiene litigios en materia de proteccion y mejora del medio ambiente de los’
que se estime puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante el ejercicio no ha
recibido subvenciones de cardcter medioambiental.

~ 28. OTRA INFORMACION

_ EE auditor ‘de cuentas de la Sociedad en 2013 es KPMG Auditores S.L.
(PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. en 2012). Las remuneraciones devengadas por
- conceptos relacionados con la auditoria de cuentas en 2013 ascienden a 36 miles de suros
(68 miles de euros en 2012). Durante 2013 y 2012 no ha habido otras remuneraciones
devengadas con sociedades relacionadas directa o indirectamente con las firmas auditoras,
correspondientes & servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditor;a de

cuentas

' 20. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Durante el gjercicio 2013 no se han producido entrega de acciones. kn el gjercicio 2012, el
nimero de acciones entregadas ascendieron a 346, siendo 38,58 euros el valor razonable
de dichas acciongs, ascendiendo el gasto del ejercicio a 13 miles de euros. La valoracién
derivada de dicha retrtbumon se realizd de acuerdo al precio de cierre de |a cotizacion de |as
acciones de la Sociedad. .

Estas entregas de acciones se han efectuado en virtud de las autorizaciones realizadas por

la Junta General de Accionistas de la Sociedad, y el gasto derivado de este plan se registra
en el epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

30,'HECHos POSTERIORES A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

No se han produmdo otros hechos de caracter significativo desde la fecha de cierre hasta la
fecha-de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.
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Miembros del Consejo de Adrinistracion

RED ELECTRICA CORPORACION, S A
Informacion refativa & los Miembros del Consejo de Administracion a 31 de diclembre de 2013

Participaciones, directas o indirectas, de fos Miembros del

Consejo de Administracion en el capiial de sociedades con -

&l mismo, andlogo o complemeriario génerd de actividad
al-queconstituye &l objete de ka Sociedad

Cargos y funciones de jos Miembros def Consejo de Administracion en
sociedades ajenas al Grupo Red Elécirica con el misme, andlogo o
complementaric género de actividad al que constituye el abjeto de la

Sociedad

D. José Folgado Blanco

Administrador Conjunto de Red Eféctrica intemaciénai, SAU
Consejero de Redes Energéticas Nacionais, SGPS, 8.A (REN)
Presidente del Directorio de Red Eléctrica del Sur, S.A. {REDESUR)

D. Alfredo Parra Garci&Motiner

D. Francisco Ruiz Jiménez

£, Fernando Fernandez Méndez da Andés

D. Juan iranzo Martin

Dfia. Paloma Sendin de Caceres

Dfa. Carmen de Barreda Tous de Monsaive

Diia. Maria de los Angeles Amador Millan

D. Miguel Bover Salvador

Dfia. Meria José Garcla Beato

D. Rui Manuet Janes Caftaxo

19,162 acciones en Redes Energéticas Nacionals, 8GPS,
S.A (REN)

Presidente y CEO de Redes Energéticas Nacionais, SGPS, § A, (REN)

Los miembros del Cohéejo dé -Administracién han comunicado no encentrarse en situaciones de conflicto de interés a los efectos del articulo
229 de la Ley de Sociedades de Capital. Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni partes vinculadas ha realizado, por cuenta
propia o ajena;, otras actividades del mismo, anélogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto de la Sociedad.
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INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. HECHOS = MAS
SIGNIFICATIVOS

Desde julio de 2008, REC desarrolia sus aciividades como sociedad cabecera del
GRUPQ RED ELECTRICA, mediante la tenencia de las participaciones en el capital de
. las sociedades que fo conforman, y prestando servicios de asistencia y apoyo a estas

mismas sociedades.

El compromiso que la Sociedad asume en el desempefio de estas actividades, la
impulsan hacia ia creacién permanente de valor, dirigida a todos sus grupos de

interéds.

PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS

En 2013 ef resultado después de impusstos ha ascendido a 487,2 millones de suros,
o gue supone un incremento del 7,9% respecio al e;ercmlo pasado Deniro de este

resultado destaca;

s La cifra de negocio ha sido de 494,2 millones de euros. Esta cifra recoge 469,6
millones de euros correspondientes a los dividendos de las sociedades. del
GRUPO vy sociedades participadas, ya que la Sociedad como cabecera del
mismo, tiene entre ofras aclividades la tenencia de acciones de las empresas
gue conforman dicho GRUPQ.

s El resuliado bruto de explotacion (EBITDA), ha aEcanzado fos 468.,6 mliiones de

euwros, un. 7,6% superior a 2012,

» El resultado neto de explotacion (EBIT), ha sido de 497,2 millones de euros, lo
gue supone un incremento del 8,2% respecto a 2012,

Los dividendos pagados en 2013 han ascendido a 319 millones de euros, un 7,2% -

superiores a los de 2012. Este importe incluye el pago del dividendo a cuenta del
~ 8jercicio 2013 y el dividendo complementario del ejercicio 2012.

E! Patrimonio neto de REC ha alcanzado la cifre de 2.030,*i miiion_es ds euros.

EVOLUCION BURSATIL Y RENTABILIDAD PARA EL
ACCIONISTA _

“La totalidad del capital social de la Sociedad, como sociedad. cotizada del GRUPQ,

_esta admitido a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas y se negocia en el mercado -

continuo espafiol. Asimismo, REC forma parte del IBEX 35 v su ponderacion en este
indice al cierre del ejercicio 2013 era del 1,52%. -
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A lo largo del ejercicio 2013 el capital libre en circulacién ("free-float”) de la Sociedad
ha sido del 80%. _

El capital libre en c:rcuiac;én esté constifuido por 108.218.000 acciones, estimdndose
a 18 de abril de 2013, fecha de la Gltima Junta General de Accionistas, que el 11%
pertenece a accionistas minoristas, el 5% a inversores institucionales espafioles y el
84% a inversores institucionales extranjeros, localizados principaimente en Estados
Unidos y Reino Unido.

La éapitalizaci_én bursatil de la Compafila a finales de 2013 se ha situado en 6.561
mitlones de euros.

En general el aiio 2013 ha sido positivo desde un punto de vista bursatil

Las subidas han estado s‘oportédas por la solidez del crecimiento econdmico en los
EE.UU. y por el aumento de la confianza en la Eurozona y espemaimente en los
paises periféricos.

L.os principales indices estadounidenses, el Dow Jones y el Standard & Poor’s, se han
situado en zona de maximos histéricos tras experimentar revalorizaciones cercanas al
30% en el curso del afio,

For su parte, el tecnolégico Nasdaq ha ganado un 38% en el afio. Situacién similar ha
vivido el DAX alemén, fambién en cifras récord tras avanzar un 25,5% en et 2013
pasando a ser el indice europeo con mejor comportamiento. Por (itimo, es preciso
resefiar la subida del 56,7% experimentada por el Nikkei japonés, fruto de Ia
combinacion de politicas monetarias y fiscales muy agresivas.

En cuanto a las bolsas europeas, y tras fres afios consecutives de pérdidas, hay que
destacar el comportamlento de la bolsa espafiola que en 2013 se ha apreciado un
21%.

La mayor confianza en nuestra economia, que se ha puesto de manifiesio en la
evolucion de la prima de riesgo que inici6 el afio en niveles préximos a los 400 puntos
basicos y finalizd con un diferencial de aproximadamente 220 puntos, y los primeros
sintomas de crecimiento econdmico han disparado el afan inversor sobre nuestro pais,

La Sociedad ha vuelto a superar por cuarto afio consecutivo al IBEX, expetimentando
una subida en su cotizacién del 30%. E! ejercicio 2013 ha venido marcado por las
modificaciones regulatorias que se han producide a lo largo del afio para garantizar |a
sostenibilidad econdmica y financiera del sistema elécirico espafiol. La cotizacién
alcanzé minimos anuales en el mes de abril y volvié a niveles similares a mediados de
julio tras la aprobacidn del Real Decreto 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la-estabilidad financiera del sistema eléctrico. Sin embargo, el
precio se recuperd en el Gitimo trimestre del afio y se situd en maximos histdricos tras
la publicacion el pasado 30 de diciembre del Real Decreto 1047/2013 que establece
un nuevo sistema de retribucion para la actividad de transporie de energla eléctrica.

En el conjunto del afio 2013 se negociaron 318,3 millones de titulos, lo que representa

2,35 veces el capital social de la empresa. La contratacion en efectivo fue de 13.171
millones de euros.
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ACCIONES PROPIAS

En 2013, con el objetivo de facilitar a los inversores unos niveles de profundidad y
liguidez del valor adecuado se han realizado adquisiciones de 3.090.094 titulos, por un
valor nominal global de 6,2 millones de euros y un impotte efectivo de 125,86 millones
de euros. Asimismo, el nimero de acciones enajenadas ha ascendido a 3.466.575
titulos, por un valor nominal global de 6,9 millones de euros y un importe efectivo de
145,1 miltones de euros. :

A 31 de diciembre de 2013 las acciones de la Sociedad en poder de la misma
representaban el 0,03% del Capital social y totalizaban ‘38.376 titulos, cuyo valor
nominal global era de 77 miles de euros y su valor de mercado de 1 861 miles de
8Uros.

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del aﬁicz;io 500 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece gue, en relacidn con las acciones cotizadas en

un mercado secundario el valor nominal de las acciones adquiridas sumandose al de.

las que ya posean la Sociedad y sus sociedades filiales, no debe exceder al 10% del
Capital social. Las sociedades filiales no poseen acciones propias ni de la Sociedad.

GESTION DE RIESGOS

El GRUPO RED ELECTRICA tiene establecido un Sistema de Control de Riesgos que’

cubre todas sus aclividades y estd adecuado a su perfil de riesgo. La Politica de

Riesgos y el Procedimiento General de Gestidén y Control Integral de Riesgos, estan

~ basados en el marco integrado de gestion empresarial recogido en el informe COSOQ i
(Comitiee of sponsoring organizations). '

El principal riesgo identificado para la consecucidn de los objetivos de REC es el
riesgo de crédito, puesto que las operaciones de endsudamiento son realizadas a
fravés de las compaitias del GRUPO, asumiendo éstas los riesgos de mercado y
liquidez, asi como los regulatorios, los operacionales, y los medioambientales propios
de las actividades realizadas por el GRUPOQ. :

Las politicas para cubrir los riesgos estan detailadas en la nota 9 de la Memoria de las
Cuentas Anuales del ejercicio.

MEDIOAMBIENTE

A 31 de diciembre 2013 REC no posee activos dedicados a la proteccion y mejora del
medio ambiente. La Sociedad durante el ejercicio 2013 no ha incurrido en gastos
ordinarios para la proteccion y mejora del medio ambiente.

REC no tiene litigios en materia de proteccidén y mejora del medio ambiente de los que
- se estime puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante el €jercicio no
ha recibido subvenciones de caracter mediocambiental.

4/6




INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION (FD+)

REC no desarrolla actividades de Investigacién, desarrollo @ innovacidn (I+D+i),

EXCELENCIA Y RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

En el campo de la responsabilidad corporativa, el GRUPO RED ELECTRICA se ha
convertido en una de las empresas mdas avanzadas ocupando una posicion de
liderazgo:- en los rankings. que evalian tanto los resultados de la- gestidon de la
compafiia como ia implicacién y el apoyo al desarrolic sostenible en todas sus dreas
de actividad.

El objetive del GRUPO RED ELECTRICA es consolidarse como una empresa
sostenible, élica y comprometida con la sociedad, y cuya gestién se realice con un
enfoque de excelencia y responsabilidad en el desarrollo de sus funciones.

Esta orientacién hacia el desarrolio sostenible queda reflejada a nivel estratégico,
sisndo la blsqueda de la excelencia y responsabilidad en &l desarrolio de las
aclividades una de [as cuatro esiralegias basicas, y se despliega transversalmente a
nivel operativo a iravés de la gestion empresarial.

Desde el afio 1999, RED ELECTRICA ha adoptado el modslo de gestién de ia
excelencia EFQM (European Foundation for Quality Maﬂagement) para lograr una
mejora continua en la gestidn v resultados de la compafifa.

RED' ELECTR!CA ha renovado en 2013 el Sello Excelencia Europea 500+, obtenido
en el 2003, renovado de forma bienal, vy superando siempre las puntuaciones
anteriores. En la ditima evaluacién de excelencia segin modelo EFQM 2013, RED
ELECTRICA ha conseguido 678 punios

RED ELECTRICA es la empresa a nivel nacional con mejor puntuacidn de fos sellos
emitidos por &l Club de Excelencia en Gestién en el afio 2013. '

. Con respecio a la gestion de Ia calidad se ha implementads un sistema de gestion de
procesos basandose en estandares internacionales, o que le ha permitido lograr un
Sistema Corporativo de Gestién de la Calidad que engloba fodos sus procesos. Este
Sistema, a través de una metodologia propia, incluye todas las actividades de la
empresa a través de la definicion y disefio de los procesos, asi como su control,
seguimiento, evaluacion y mejora.

Asimismo, este Sistema ha desarrollade como instrumento fundamental para el
seguimiento y evaluacion de los procesos claves de la compafia los cuadros de
mando, que 2 través del establecimiento de indicadores, permiten la mejora de los
procesos y el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la compafia.

Todas las actividades de RED ELECTRICA estan certificadas en base a estandares
internacionales. En el 2013 se ha realizado la segunda audiloria integrada de todos los
sistemas de gestidn corporativos certificados (calidad, medio ambiente, seguridad y
salud laboral y responsabilidad corporativa).

Desde el 2006, RED ELECTRICA forma parte del Dow Jones Sustainability World
Index, y desde el 2008 del indice FTSE4Good.

T%%
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Asimismo, durante 2013 RED ELECTRICA ha formado parte del indice ECPI EMU
Ethical Equity, y ha sido seleccionada para formar parte del ECPI Global ESG Best in
Class Equity. Ademas, mantuvo su presencia en el indice Kempen SNS SRl y en la
familia de indices STOXX ESG Leaders Indices.

HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

No se han producido otros hechos de caracter significativo desde la fecha de cierre
hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE

REC, como cabecera del GRUPO RED ELECTRICA, velara por que las empresas del
GRUPO, mantengan enfocada su estrategia a la calidad de servicio con el objetivo de
garantizar el liderazgo en fiabilidad y seguridad de los sistemas eléctricos en los que
operan y en la realizacién de sus actividades.

REC mantiene su compromiso de maximizar e! valor para sus accionistas ofreciendo
una atractiva rentabilidad por dividendo, y contribuyendo a la revalorizacién de la
accion mediante una gestién eficiente de su negocio.

Todo ello, supondra la creacion de valor a largo plazo, la obtencién de ventajas

competitivas duraderas, y el logro de una mejor reputacion corporativa, enfocada al
optimo servicio a la sociedad, elemento diferenciador de su gestion.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El informe Anual de Gobierno Corporative forma parte integrante del Informe de
Gestion y se puede acceder a su ¢contenido en la siguiente direccion:

http:/Avww.cnmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-78003662
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERQ ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.
declaran, hasta donde alcanza su conocimiento, que las cuentas anuales individuales asi
como las eonsolidadas correspondientes al gjercicio 2013, formuladas en la sesién de 25 de
febrero de 2014, nan sido elaboradas con arreglo a los principios de coritabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de RED
ELECTRICA CORPORACION, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, y que los informes de gestidn individual y consolidado, incluyen un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de RED
ELECTRICA CORPORACION y de las empresas comprendldas en la consolidacion tomadas
en su conjunto; junto con la descripeién de los principaies riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.

T José Folgado Bfaniéo

Presidente

Madrid, 25 de febrero de 2014

M? Angeles Amador Millan
Consejera

h

Rui Manusg/ Janes Cartaxo
Consgjero

Francisca Ruiz Jiménez

Fernando Fernandez

“—MiguetBSyer Salvador

Consefero

Paloma Sepdifi de Chceres

Consejero Méndez de Andés onsejera
Consejero
-~ (
Carmen G ez de Barreda Juan lranzo Martin Mearia José Gircia Beato
Tous de Monsalve Consejero Conselera

Corisgjera




Red Eléctrica
Corporacion, S.A. y
sociedades
dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2013

Informe de Gestién Consolidado
Ejercicio 2013

{Junto con el informe de Auditoria)




KPMG Auditores 5.1
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

En.‘fbn_‘me de Auditoria de Cuentag Anu'ai_es Consolidadas

A los Accionistas de
Rcd Flecmca CorpOl acion, S. A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Red Eléctrica Corporacion, S.A. (la Sociedad)
y sociedades dependientes (el Grupe), que comprenden el estado de situacién financiera consolidado -
al 31 de diciembre: de 2013 y la cuénta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de tesoreria
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Como se indica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad
son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de! Grupo, de acuerdo con las Normas
‘Internacionales dé Informacién Financiera, adoptadas por Ia Unién Europea, y demas disposiciones:
del marco normativo de informacion financiera aplicables al Grupo. Nuestra responsabilidad es
‘expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en- Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
- evidencia justificativa de-las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con ¢l
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion. -

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejetcicio 2013 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fie! del patrimonio consolidado vy de la situacion financiera
consolidada de Red Eléctrica Corporacion, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados consclidados de sus operaciones y de los flujos de tesoreria
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informcxcmn Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, y demaq
disposiciones del marce notmativo de informacién ﬁn:mcxera que resuttan de aplicacion.

El informe de ge‘;t;on -consolidado adjunto del ejercicio 2{)13 contiens las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucidn de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables dé Red Eléctrica Corporacion, S.A. y sociedades dependientes.

- .

L& L 3

B ig g

—— = “ TEE

dv . 88 3auhl

AEP Iasnd

- S rEmcs

u PR S

£ d s EE

; E g rppd:

# o . = :‘;W'u..

% - ih e B e @ v Ruey e

dez Poderds 2. 28 iEfg:

8

; ] &y 1888

= E . NN

: 4 & Dg :mﬂg:
- w o

26 de febrero de 2014 2 0§

e Cusntas con o

insarita en o Registro Olicial de Audi
ded Iy de Cansoigs

i Lt ¥ of B gta{
08 & é’PMrg Jurcios de
’} Ang. his
LR B A5 050

2. 8, H. M ABRGYE insctip 9,




REDELECTRICA
CORPORACION

Cuentas Anuales Cﬁs}fafi?da_;ia_-s |
Ejercicio 2013




_ GRUPO RED ELECTRICA: _
ESTADOQ DE SITUACION FINANGIERA CONSOLIDADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012

EN MILES DE EUROS

ACTIVO 3111212013
Inmovilizads intangible{nota 5} 88,698 - 23389
Inthovilizddt material (bola 8) ‘8,428,782 8285640
Invérsiones mmobiliarias (note ) ‘2561 2,604
inversiones canfabilizadas aplicandn e métode de la pariitipagién - 4. ??43
Activos: ﬁnanciems O Cottlentes (noia‘!?‘} 63.532 )
Actives porimpuesto diferids (nots 22y 34,586
Otros: actlvas no gogriantas {nalag)y B
ACTIVO N 8614471 833?4 147
Existangias (rota 10) 44.980 s2747
Deldores tomarciales v olras cueritas a cobrar {nota11) 544:535 #35.315
Glantes por vani&s ¥ prestacianas da servicios 20,087 1¢. 760
Gtros deudores BIL788 Sﬁﬁ}!iﬁf
Activos por impuésto corrients 1.760 ;
Otros gefivog financiergs coitientes nofa 17 1.018
Efectivo ¥ atros aotivos liquidds equlvaiemes 2H.861
- AGTIMO CORRIENTE 805.394
TOTAL AGTING .Saﬁis.aa 5,
'[PASIVO- 31/12/2013 .
Fondos praplos - 2.248.628
Capltal 270.540.
Resarvas : 1,546,523
Actiones y partlci;aaclcmes an pattimonlo propias () (1707}
Resultado del ejercicio alribuide-a Ie Bosiedad dominanie 520,439
Dividends & cuefitd {) (8? 867}
Ajustes por camblios de valor (42.041)
Activas finangiers dispenitiles para Ja venta 4,648

Operaciones de cobertlra _(46 29@}
Qims ajusies poF gambio.de valor 17
) & ¢o rwemibn
- &224;643 A 9§1 5545
4-18523:? 402.240
-Provlsicnes no qoriBnted (nma 14} 84151 B5.434
Pasivos financleros no corrientss frota 17) 4662995 3480.880
Deudtas con antidzdes do crédita y obligheidiiss U tiros valoras Neguiiables 4.552.158 3402865
.Olrog pasivos financieros no cordentes: 110837 86.807
- Paglvod o7 impussio diferidn (ot 24} - 598,855 537564
mrﬂenies (npta. 15 72978 76288

o SEILETE

Frovigiones gordentas
Pagives financieros domentes (nota17})

Deudas.con enfldades de crédite’ y obligacianes uobros vaiores negeciables '

‘Dtros pasivos financleros garientes -

Acreeciares comercialgs y at:as cuentas a pagarinota 9]
vaaedares
LOtros acréedores

Pasivos pot iImpiesto orfients.
RRIENTE

{ _AL _ASWQ

“Las niftes 1 g 33y log dngkal by i fofman pafteintegiante:debslas Caentay afialey Ginsolidatas.

GRUPH Rad Fléctdna. Esfadd de sitiacidn finansiara consnlidao.
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GRUPO RED ELECTRICA
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
 EJERCICIOS 2013 2012~ -
EN MILES DE EUROS

[CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

08

2012

zrﬁpnﬁe riefo de la cifra de negogios (nata2-a)

Trabajos reslizados por 3 empresa para:su aclivo

Aprovistonarmientos (nata 22:0)

Utros ingresos de explotacion (note 224

Gastos de parsonal (ot 22.4)

Otrds gasioside explatacién (nota22:0)

Amortizacior del inrrovillzads {rows 5. 6y 7).

lenputadlén de subvenciohes de Inmovilizado no financlero y otras (nota13)

Daterioro y fastitade por srigjénacionss del inmovilzado (o't y 22-e)

1,758,266
19.647
{87.0285)
14,655
(127.263)
(295‘403-)
(816.565)
13,200

214

1,766,268
18.995
(69.607)
13.468
(129.148). '
(289.855)
(405;496)

1?.6#6
(48:302)

RESULTADO DE EXPLOTAGION

 850.888

Ingreses fnsnietos
Gastos financigros (nots 22:f

Diferencias de-cambio

Deterigre-y resultade por engjenaciones de instrurmentos Nranclerns (e By nota 226

q3s25

(183502)

42T

3.218

8358

(i7:820)

(r00)
(15.068)

Tieei23]

1100.672)

S #1t

1.208

735015

680514

(203.216)

(188.368)

TR

~352.148.

$29.139

492,288,

i)

' BENEFICIO POR ACGIGN EN EURDS

Bonshiclo BAsico PO a6cioh on Suros (nota 317

encficio diido por acelpnen auros (nota 31)

i
sis|

Las fiotas 1 5733y log aniekos byl fomen paite integrante ds @stas Cuenias anudies consolidadss:

GRIPO Rad Elgriring. Chienta da resultados consolidada..
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GRUPD RED ELECTRICA :
ESTADO CQNSBLIDADG DE RESULTADOS GLOBAL

‘EJERCICIOS 2013 2012
ENMILES DE EUROS
2013 2042 (%

- R P —— P " Atribuido.ata ‘Sociedad thmpacwnes RO e o Atribuidod b : Participagiones no
ESTADC CONSOLIDADO DE RESULTADOS GLOBAL Total Grupo doiminanie ominant Total Brapo o oo ted dorminants dorminanies
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 520,798 529,139 659 492148 492,288 142y
PARTIDAS QUE PODRIAN SER RECLASIFICADAS A RESULTADOS {2.738) {1.904) 831 {31.833) {31.548) {285)

Diferencias de Corversidn {1.546) {358) {1187} 7.469 7848 {379
Coberiras de Fiujos de Efectivo (7.168) (7.168) ' (55,080} {55.080) -
Activos finanicieos dispanibles para la venta 4866 4 885 1.228 4,228 -
Otras partidas que podrien ser reclesiicadas a resullados {71} {71 L 485 428 {203
Efecto impositive da las partsdas que pednan ser feplagificadas a regultados 1470, 814 356 14.145 14,031 114
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADDS {1.548) {4.648) . {4.835) {4.:835) -
‘Ganandiasy pérdides actuarialesy otros ajustes {z:354) (2:354) (6.907) (6.967) -
Ffeclo impositive: fue Ao-Serd reclasiﬁeada aresultagos ?DG ) 708 - 2,072 - 2072 =
TOTAL OTRO RESULTADO GLOBAL 526415 525587 (172y 455478 - 455.905 @y
' : 525415 525587 "TATZ . 4s5ars 455905 [27),

{*) Rerexpresadp

Las notas ta:83 v ios aneios By 1 fotman parte- inlegrania:de estas Ciisntas anusles consilidadas,

GRUPO Red Elztica: Estady consalidads de resultadss giabsl




GRUPD RED ELECTRICA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ENMILES DE EURDS
T Y M
airimonio Neto atrlbuido s 2 neciedad Donupante
n B cogital Dividende [, o R?:;f:gi‘;:-" Ajustespor | patrimonio Nelo | Partioipaciones | Total
ATRIMONIO NETO suserite  osenves anfivo a propias  atfibuldp g ' VAMHOSdo | asignadgals no dominantes. | Patrmonio.
itints tibmi:ﬂ ante yatar | Sc‘_oladad dominants: . :

Saltios a4 da-onero de 2043 270.540 1370426 (91248)  {HA008F 492.208° ' _('40;177) 1982168 A382 1581545
1. Rusultado Global del Ejercicio . (1.588) . . 529:138 {1:664) 525587 ey BBty
1, Opsraclonsscon soclos o propletarios . 6828 (6651} 1289t (319,645) i {30878} “  [RORTTE

- et do ddndos rota 12) - - sy - L (a0 287) | - (e
- {apRrscfansp oo ddckerian propiis (Hota 12) ; sb28 . 12401 : . e _ - 19515
i, Biras varkcisnes o Patimonin neto - 73E6Y . - (Trzedd) - B8 438 14,488

. Frawpssin. sk e narfidis dé patfimoris nala . 172642 B . (1721689 R - - .

- Dlcas varAdores . 815 ~ R . - 618 1354 4466
Sulies & 31 de diciembre de 2013 M0s0 AeaER (o767 {1:707) ;z’-‘—z_"u;ﬁ;;i - “13’&@1 : g’ﬁ%’ﬁ%ﬁ

ﬁmnn Antenor.
?awlmanio ioto. aTibAGD & |7 Sociedat Dominar Qnmiinaﬂm .
o N Capital ﬂlvid_smfe Acsionsd Rasulmﬂal Ajusies: pur ' Pat;im‘(@rtiaﬁléﬁ Paﬂlp}psninnea Toial _
PATRIMGNIONETG e Resepgas  actvoa : camiiosde aslgnada.d la i doiminantes: | Palrimoniy
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GRUPO RED ELECTRICA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

EJERCICIOS 2018 Y 2012
EN MILES DE EUROS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO o 2013 2012
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACGION L 1.191.860 788,771
Resuitado antes. de Impiestos 733013 680.514
Austed del Fesultader 583,837 618.770
Amorijzagion del inmavilizado 448:585 405,496
Glros njustes/det resuiltido (néids) 166,172 218274
Pardicipaciones pat gl mitods fe:ls participacién {resultades ) {411} [1:298)
Resyliados por enajenacién/deleriors de attivos no corrientes e insfrumerites financieros {3.480Y B2.50%
Devengo de ingrasos fancieros {13.825) (8.356)
Devengo de gasios findnciaios 188592 172,829
Dotacipnfexcess provisiones riesgos y gastos 18.225 2811
Imputecion desubvensiones de capfial y-otiog (17.379) "{"1.4;30__3}
Gamblosen el capital Gorrjente. 208878 {244.738
Vasiacidi on Bxistencias, Deudares, pagos anticipados corientes y otros ddtivbs cartlentes 115.425 (255.#303
Varlacisn en Acresdores comirciales, cobras sntitipadps corrientes y otros pasives cordpnios 03453 12,194
Otros flujos de efsctivo do lag aatividades déexplotacisn: (333:378) {256 2??2-
Pagos:da intereses (174.015) {1826
Cobros de dividendos 5313 5. 592
Cobros deintereses 11881
Gobifos  (pagos) por impuesio sobrs beneficios | 166.526)
Qtroscobros+ (pagds) de aglividades de expldtaciin 3621
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION | — (985.312) {123.502)
Pagos por inverslones (584,437) ras.240;
inmaviliZads material, inlahgible e inversiones inmobliiarias {578,808} (788.214)
Otrais:activos financioros {566} {1.030)
Otros aotives Inversidn en Sosedades dependientos (5.263y -
Gobrgs por desinversionés 838 704
Inmovilizado miateral, intangible: o inversianasinmobRiarias N 125
Otros sives finanpieros 838 576
Otros flujos de efectivo:de activitdades de inversion 28.287 494
Gtrosuabros-de ,ac!ivfd_ades Heinversion 28:287 14941
FLUIDS BE EFECTIVO. POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION . aetasey (64315
Cobros / [pagos) por iistrurmahtos de patdmoRid _ 18.518 17.346
Adquisicion - 125602y (125.330}
Enajanaciin 15121 Zivs:
Cohros/ (pages) por-instropiéntos dé pasive fiangiere {164:580)
Emilgién y disposicién 1.585:044
Devallicion y amortizagion (1.748:624) {
Pagos por dividendos y remungradionss deo otreg instrumentas de patrimoriio (319.031} (29? E?T)
Otros flujos db efectivo de actividades di financiacion 2,708 ERELY
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO.EN EL EFECTIVO _ . feogy AT
AUMENTO-{. msmmumb"ﬂ)' B&ET@DE?EFEGTNQ Yl EQUIVALENTES _ 474.547 30.971
Efectivdy y aquws&anies al Qfeaﬂvn en of pringiplo.del peiicdo 40314 19.343
Efsotive y equivaleniés af efectivo al final del perodo 214881 40,314,

Eesnoiad 1 a-33 105.anaios 1y i forman parte Talegranie da estes Cuenlas:anualés consolivagas.

Y Rad Flantries Fatadd de Auics d8 efechivo consolidado. 573
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1. ACTIVIDADES DE LAS SGC%EBADES DEL -G‘RUPO.

Red Eléctrica Corporacion, S.A. {en adelanie 12 Sociedad matriz o la Sﬁciedad) ¥ sus
socledades dependientes componen el Grupo Red Eléctrica (en adelante Grupo o Grupo
Red Eléotrica). La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal enAlcabendas (Madrid), y
tizne sus acciones admitidas a colizacién en sl mercada contmuo espaﬁol formando parte

del selectivo IBEX-35.

El Grupo tiene como actividad principal el transporte de energla elécirica, la Gp@ractén del
sistema v la gestién de la red de transporte en el glstema, eléctrico. espaficl. Esias
actividades reguladas se desarrollan a través de Red Eléctrica de Espafia S.ALL (en
adelante REE).

Asimismo el Grupc desarrolla actividades de tfansporte nl:e énargia eléctrica fuera de
Espafia v presta servicios de telecomunicaciones a ferceros a través de Red Eiécti’lca
Internacional, S.A. (en adelante RE!) ¥ 8US participadas..

En sl Anexo | se detallan las actividades y domicilio secsai tanto de la Sociedad. matriz
como de las sociedades dependientes asi comg la- participacion, fanto directa coimo
indirecta, que la Sociedad matriz posee de lag sociedades dapeﬁdtentes

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Informacion general

Las Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad matviz de forma gue muestran la imagen fiel del Patrimonio neto consolidade y
de la situacion financiera conisclidada a 31 de diciembre de 2013, de los resultados
consolidados de sus operaciones, de las variaciones en:el Patiimonit heto consolidado y
de los flujos de efectivo consolidados, durante el ejea'c cio anual terminado en dicha

fecha,

Para la preparacion de estas Cuentas anuales sonsetidaﬁa's se hia utilizado el enfoque del
coste histdrico, aungue medificado por los actives finandieras disponibles para fa venta y
los instrumenios financieros dsrivados valorados a valor rezonable cor cambios en
resultados y la consideracion de los criterios de registro de combinaciones de negogio.

las citadas Cuentas anuales consolidadas estén &xpresadas er- miles de euraa,
redondeadas al millar més cercano, que es la moneda funcional y de prasentasién de la
Sociedad matriz, v han sido preparadas de aciierdo gon Jo establecido en las Normias
Internacionales de Informacién Financisra adoptadas por la Unidn Europea (NIF-UE),y
demas disposiciones del marco normative de informacién financlera que resulta de

aplicacién.

No exigie ninglin principio contable obligatorio que, 8 enda su efecto significativo en'la
elaboracién de las Cuentas anuales consolidadas, sé haya dejado de aplicar.

Estas Cuentas anuales consolidadas, formladas por los Administradores de la Sociedad
en reunién del Consejo dé Administracion celebrada el dia 26 deé febrero de 2014, se han
preparado a partic de los registros individuales de la SBociedad y del resto de sociedades
integtadas en el Grupo que, junto con la Sociedad, companen el Grupo Red Eléctrica
(Anexo 1). Cada sociedad prepara sus cuentas anuales sig'{j iendo los principios y criterios
contables en vigor en el pals en el que resliza las operaciones; por lo gue en el proceso
de congolidacion se han introducido los gjustes y reclasificaciones. necesarios para
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homogeneizar entre sl tales principios y criterios para adecuarlos a las NHF-UE,
Asimismo, se modifican las politicas contabfes de las sociedades consolidadas, cuando
&s nacesario, para asegurar su uniformidad con lasg politicas contables adeptadas por la
Sociedad.

Las Cuentas anusles consolidadas correspondientes al ejerciclo 2012 fueron aprobadas
en la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013, Las Cuentas
anuales consolidadas, correspondzentea al gjercicio 20183, se éncuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, No obstante, e Consejo de
Administracion de la Sodledad entiende que dichas Cuentas anuales consolidadas. S&l’&f’f

aprobadas sin ninguna modificacion.
b} Nuevas normas NIF-UE e interpretaciones GINIF

Las Cuentas anuales consolidadas se han elaborade de acuerdo a les WNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea. '
En el ejercicio 2013 se hani aplicado por primera vez fa siguientes modificaciones:

e NIC 1 (Modificacion) "Presentacién de. estados finandieros’ de aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados.a partir de 1 de julio de 2013,

¢ NIC 19 (Modificacién) "Refribuciones @ los empleados’ de aplicacion
abhgateﬁa para todos los sjercicios comenzados a partir del 1 de enero da
2013,

s NIF.1 {Modafxcacmn) “Elevado nivel de hiperinflacion y eliminacidn de las
fechas fllas aplicables a primeros adoplantes” de aplicacioh obligatoria para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enefo-de 2013.

s NIC 12 (Modificacion) "Ifipuesto diferido: Recuperacién de los aglivos
subyacentes® de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzadoes a
partirdel 1 de enero de 2013.

= CINIIF 20 "Costes de eliminacion de residuos en la fase de produccion de una
mina a dielo abistfo” de aplicacion  obligatoria para todos los ejercicios
comenizados a partir del 1 de enero de 2013,

» NHF 13 "Vaiéraé;mn a valor razonable® de aplicacion obl l'gatorra para todos jos
sjercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013. La norma debe ser
aplicada dé forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2013. De acuerds con
las disposiciones transiforias, el Grupo no ha procedido a elaborar ia
informacion a revelar, requerida por la NIIF 13, para el perfode comparativo
2012,

s NIIF 7 (Modificacién) “Compensacion de activos financieros con pasivos
financieros” de aplicacion obligatoria para fodos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013, La norma:es con cargcter retroaciivo.

» NIC 16 “Inmovilizade material’ de aplicacién obligatoria para todos los
e;ercicics comenzados 4 partir del 1 de enero de 2013.

. NIC 32 "instrumentos finaricleros: Fresentacién” de aplicacion obligatoria para
todos los sjercicios somenzados a partir del 1 de enero de 2013

e NIC 34 “Inforiscion finahciera intermedia” de-aplicacion obligatoria para todos
los efercicios comenzados a partir del 1 de enero de.2013.
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La apiicacién de estas narmas e interpretaciones ric han tenido impactos significativos en
estas Cuentas anuales corisolidadas exceplo por la re-expresion del Estado cansolidado
de resultado global, al modificar la NIC 1 los criterios de presantacién de las partidas del
Oftro resultado global exiglendo que éstos se dividan entre aguellas que no son objeto de
reclasificacion a resultados, de las.que van a ser objeto de reclasificacion a resultados.

L.as normas aprobadas por la Unién Europes cuya aphcaczén 1o es obligatoria en el
ejercicio 2013 se detallan a continuacién:

= NIF 10 "Estados financisros consolidados” de apimacten obligatoria para todos
los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014, :

s NHF 11 "Aguerdos conjuntos” de aplicacion &hiigatana para todos los ejermmes
comenzados a partir del 1 de enero de 2014.

abhgatoria para fodos. los ejercm;as camanzados a parttr del 1 eie enerc de
2014, :

o NIC 27 "Estados finanmems s@paradas“ de aptlcacsén ohligatoria para ’ror:is;s
los ejercicios comenzados a partir del 1 de ehero-de 2014, _

» NIC 28 "lnversiones en entidades asociadas y nagocios conjuntos”  de
aplicacion obligatoria. pafa todas los ejercicios cmmenzados a partiy del 1 de
enero de 2014

e NIC 36 "Deterioro del valor de los actives.” de api;caclen ebiigateﬂa para tocics? :
los ejercicios cormienzados a partir del 1 de-enero de 2014, : .
¢ NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento v valoracién” de aplicacitn
obligatoria para todos los ejercicio cemenzados a ;aartir del 1 de enero de
2014, S :
¢ NIC 32 “Instrimentos financieros: Presentacién — Gémpefisasiéﬁﬁles';tivcs
financieros y pasivos financieros™ de aplicacion obligatoria para todos los.
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014
La Sociedad esta actualmenie analizando el impacto de zaf aplicacién de estas nama&
enmiendas e interpretaciones. Baséndose en los andlisis realizados hasta la fecha, o se
estima que su aplicacidn tenga un impacio significative dobre las Cuentas aﬂuaies
consolidadas en el periodo de apilcaafaﬂ inicial.

A 31 de diciermbre de 2013 el IASB y ¢l IFRS Eﬂierpretatzmnﬁ Comimittee habiari pubhcadca
las normas, modificaciones e interpretaciones que sg detallan & continuacién, que-estan
pendientes de adopcién por parte de la Unibn Europea:

» NIF 9, “Instrumentos financieros® notma disponible, pendiente de adoptar por la
UE.

s Contabilidad de coberiuras y miodificacionas a las NIIF9, NIIF 7 y NIC 39, Efactiva
corjuntaments con la adopcion de la NIIF 9. Pandiente de adoptar por la UE.

» CINIF 21, "Tasas'. Efectiva para ejercicios: anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2104,

» Proyecto de mejoras 2010-2012 y 2011-2013 pendients: de adoptar por la UE,
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La Sociedad estd analizando el impacio que las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones puedan tener sobre las Cuentas anuales consolidadas del Grupo, en
caso de ser adaptadas por la Unién Europea.

¢} Uso de estimaciones e hipdtesis

La preparacion de lag Cuentas anusles consolidadas de acuerdo con las NHF-UE
requiere que la Direccién del Grupo realice juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacién de las normas y a los importes de actives, pasives, ingresos v
gastos: Las -estimaciones Y juicios se evallan continuamente v se basan en la
experiencia histérica y otros facteres incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se consideran razonables bajo las drcunstancias existentes. Los resultados reales:
pudieran difetir de estas estimaciones.

En las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 se han utiilzado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direcciér del Grupo y de las entidades
consolidadas, rafificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar

algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regisirados
enellas.

Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

» La estimacién de la racuperactén de los activos miediante Ja determingcion del
valor recuperable de los mismos. El valor recuperable es el mayor del valor
razonable menos los costes de venta: v su valeren uso. El deterioro de valor de
los activos s calgula generaimente a partir de [os flujos de efectivo descontados
seglin las proyscciones finangieras ulilizadas por el Grupo. La tasa de descliento
empieada es el coste medio ponderado dal ocapital cr::ns;derandﬁ la prima de

riesgo pals.
» Estimacién de las vidas tiles de las Inmovilizaciones materiales.

s Las hipdtesis empleadas en los calculos actugriales de los pasivos y obligaciones
con log empleados,

s Como horma general se registran los pasivos cuando es probable que una
obligacidn dé lugar a una indemnizacion o pago, El Grupo evaliia y realiza una
estimacion de los importes necesarios a liquidar en el future, incluyendo los
importes adicionales correspondientes a impuesips sobre ganancias, obligaciones
contraciuales, la liquidacion de liigios pendientss y ofros pasives. Dichas
estimacionss estan sujetas 2 interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futliros y estimaciones de los eféctos
finahcleros de dicms aconiscimientos.

Para mayor comprension de las Cuentas anusles oconsolidadas las diferentes
estimaciones e hipdiesis se detallan en cada una de las notas.

Ademés, la Sociedad tiene formalizadas polizas de segutos para cubrir las posit}stes
reclamaciones de ferceros que se le puedan presentar por el ejercicio de sus aclividades.
A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion.
disponible a 31 dé diciembre de 2013 sobie los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener ugar en el futuro obliguen a modificartas (al alza o ala
baja} en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en las NIIF, de
forma prospectiva reconociendo los efecios del cambio de estimacidon en Ia
correspondients Cuenta de resuliados consolidada.
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d) Pringcipios de consolidacion

La consolidacién de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha
adquirido en un ejercicio se realiza tomando en consgideracion, Gnicamente, 10s relativos
al perfode comprendido entre la fecha de adquisicidn y el dierre de ese ejercicio v se
excluyen de la consolidacion en la facha en gue cesa el mismo.

El tipo de sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion y los métodcss de
consolidacidn utilizados en cada caso han sido los siguientes:

¢« Entidades del Grupo

Se consideran entidades depend;ent&s aquellas sobre fas que la Sociedad
dominante tiene capacidad para ejercer conirol, capacidad que se manifiesta
cuando la Sociedad dominante tiene poder para dmgir las politicas financieras y
operativas de una entidad parficipeda con ¢l fin de obtenar bensficios de sus
actividades, Se presume que existe dicho control cuando 1a Sociedad dominante
ostenta le propiedad, directa o indirecta, de més del 50% de los derechos
politicos de las entidades participadas o, siendo inferlor este porcsntaje, si existen
acuerdos con offos sccionistas gue otorgan: a la Sociedad su. control, tiens el
poder de rombrar o revocar & la mayoria de los miembros . del Consejo de
Administracién, o &l poder de emitir la mayorla de los votos en las reuniones del
Conseje de Administracion, siempre due la -Leﬂtid’ad e‘sié cantr(}tada por ai mismo.
Los Eslados fmancieras de las entidades depend entes ge consolidan ¢on lag de
ia Sacledad matriz por aplicacién del método de integracidn. glasbaf

Para cada combinacién de negocios, el Grupg recohoce cuzlquier pamsipaczén ne -
dominante oh la addquirida por la parts praparaiana de la pariicipacion no
dominante deé los activos netos identificables de Iz adqumda

» Entidades deé control conjunto

Se consideran entidades de control conjunto: aq;ueiias sobre las que la Saesedaei
dominante gestiona conjuntamente con otras sociedades. Entendiéndose come
geslion conjunta a aguella enla que existe un acuerds. contractual para compartir
el control sobre una actividad econémica, requiriendo las decisiones eslratégicas,
i:anio fnancieras oomo Operatwas, de la ant:v;,dad consentimiento undnime. cia fas

1&.5 de a Socledad matnz pm" apizcacio_ﬁ de! m_e;todc d..e..n’;egracién Dmpamiaﬁaf

El Gi*upo consolide tas entidades de control conjunto mediante el méindo
proporcional, integrando linea por linea los sctivos, pasivos, ingresos y gastos y
flujas de efectwo per su pamcipaméﬁ en la entidad fscntralada c@murﬁamente Ei

benaffczos o las perd;das precedentes de: vantas de actzvcs dai Grupo a ias
enfidades controladas conjuntamente por la parte -que  carresponde a otrog
participes. El Grupo no reconoce su participacidn eri los beneficios o-las pérdidas
de la entidad controlada conjuntaments y que se derivan de la gompra por parie
del Grupe de activos de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos
activos no se venden a un teréero mdependrenia Bin embargo, se reconoce una
pérdida en la transaccion de forma inmediata si la: misma pone en evidencia una
reduceion del valor nefo realizable de los adtivos cofrientes, © una pérdida por
deteriore de valor.



http:inmedia.ta

o Entidades asociadas
Se congideran entidades asociadas aguélias sobre las gue la Sociedad dominants.
tiene capacidad para -ejercer una influencia significativa, aungque no control ni
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
patticipacion (dirscta o indirecta) 4gual o supertar al 20% de los derechos: de vato
de la entidad participada, .

En las Cuentas anuales consolidadas, Sas ent:dadas asociadas se contabilizan por
el método dé la participacion, es decir, por la fraccion de su nefo patrimonial que
repregenta la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los
dividendos- percibidos de las mismas y olras gliminaciones patrimoniales- (en st
caso de transaccionies con una asoclada, las pérdidas o gananciss
carrespeﬁdsentes so eliminan en ol porcentaje d& participacién del Grupo en su

capital) menos cuatquzar deterioro de valor de las partzc;pacwnes individuales:

Cualquier éxceso del coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores
razonabl_asi de los activos netos identificables de fa empresa asoclada atribuibles

al Grupo en la fecha de adquisicion, se considera Fondo de comercio y se
presema formando parte del saldo del epigrafe de entidades asociadas del Estads
de situacién financiera consolidado. Cualguier defecto del coste de adguisicion
con respeclo a la parte de los valores razonables de los activos netos
identificables de la emprasa asociada que posee el Grupo eh la facha de
adyuisicibn (es decir, descuento en la adqwszciéi‘i} & recoriocce en resultadas on

¢l periodo de adguisicion.

En ef Anexo | se musstra un detalle de las sociedades dependientes, control conjunte y .
asociadas de la Sociedad asi como el método de consolidacién o valoracion que 8g ha -
aplicado para la preparac;én de las Cuentas anuales consolidadas adjuntas y ofra
informacicén referente a jas mismas.

Los Estados financieros de las entidades dependientes, de control conjunto y asaciadasz
utilizados en el proceso de consolidacion son relativos a una fecha y & un periodo que

coincide con los de la Sociedad matriz.
La consolidacion de' las operaciones de la Socieddd v las socledades dependientes sa ha

i efectuado sagulendo log siguientes principios. basicos:

» Lospri ﬂﬁiplﬁs ¥y cnienos contables utilizados por las empresas det Grupo han sido
hemageneamdoa con fos principios v criterlos contablgs aplicados por la Sosiedad

matriz.

* La conversitn de los estados financieros dé las sociedades exiranjeras se ha
realizado -aplicando €l método del tipo de cambio de cierre para los activos y
pasivos, el tipo-de cambio medio para los mgresgs y gastos y el tipo de cambio
histarico para Capital y Reservas,

¢ Las diferencias de cambio resultantes de dicha conversion a euros, se recogen en

el Estado de situacién financiera consolidado. de dicha fecha domo un
componente. Separado del Patrimonio néfo denominado Diferencias de

conversion.
o Todos los saldos y lransacciones entre las saciedades consolidadas por
mtegracfén giabal se han- eliminado en a[ proceso de consolidacion.

operacién,
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e} Comparabilidad de la informacion

La Direccibn del Grupo presenta en las Cuentas anuales consolidadas adjuntas
informacién comparativa correspondiente al ejercicio 2012. Como requieren las NIIF-UE,
las presentes Cuentas anuvales consolidadas del efercicio 2013 rec@gen a efectos
comparativos las cifras correspondientes del e;ercscxa anterior,

El Estado consolidado de resultados global de 2012 se ha re-expresado en aplicac;én de
la NIC1, al modificar ésta los criterios de presentacion de las partidas del ofro de
resultado global exigiendo que éste se divida eritre aquslios que no van aser objeto de
reclasificacion a resuitados, de los que van a ser objeto de reclasificacién a resultados.

En el Estado de situacidn financiera consolidado de 2012 se han compensando Activos
por impuestos diferidos con Pasivos por impuestos diferides par imparte de 142.538
millones de euros procedentes del Grupo fiscal de Espafia de acuerdo a la NIC 12,71

(nota 21).

f} Variaciones en el perimetro de consolidacion

El 9 de mayo de 2013 Red Elécirica Internacionsl (RE!) aumenis la participacion que
posefa en Red Eléctrica del SUR, S.A. (REDESUR), del 33,75% al 55%, habiendo
pasado de Integrarse por ef método de la participacion a eor*isoiadar sus estados
financieros por integracion global.

El 1 de mayo de 2012 Transporiadora de Electricidad $.A. {en adelante TDE) miediante el
Decreto Supremo 1214 fue nacionalizada por parte del Gablemo Boliviaho, saliendo del
perimetro de consolidacién del Grupe en esta fecha. El justiprecio para la transaccién
estd pend:erzte de determlnacion La paricipacién enr TDE gque pc&ea Red Eiec‘tric:a
internacional era del 99, 94%

3. REGULACION SECTORIAL

Durante e afio 20’13 se han dado los primeros pasos del proceso de refatma de s
regulacion del sector eléctrico, proceso que se ha- consolidado trais 13 publicacidn de fa
Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sectar Elécttics, que daroga la Ley 54/1997, con
excepcion de algunas de sus disposiciones adicionales.

La Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrice, cumpie con.urn dobie ﬂi:}jetiva
por un lado, lntagrar &n un dnico texto todas las dssp@&iﬁicms con range de ley dispersas
en la regulacién que se han publicado para adaptarse @ los cambios fundamentales
producidos en el sector elécirico désde la entrada en vigor de la Ley 54/1997, vy, por ofro,
incorporar medidas para garantizar ta sostenibilidad econémica a largo pleizo del sector
elécirico que intentan evitar que se vuelvan a registrar los. desequﬂsbnas gstructurafes
entre ingresos y costes de los Ultimos afios.

Ademds, la Ley 24/2013 revisa el conjunto de disposiciohes que confarmaban la Ley
54/1997, en particular las relativas a las competencias de la Administracion General del
Estado, a la regulacion de los conceplos de acteso v tmne«xrén a las redes, al régimen
sancionador, ¥ & la terminologia utilizada para las tarifas que aplican a los consumidores
vuinerables y a los que permanecen acogidos & tarifa regulada.

En relacidn con las actividades que el Grupo desarrolla, la riueva Ley del Sector mantiene
la atribucidn a la sociedad dependiente Red Eléctrica de Espafia, 8.A.U. (REE) de las
actividades de transportista Unico y operador del sistema, ast como de la funcién de
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gesi:ar de la red de transporte. As:mssmo a Ley 24/2013 mantzena vigenite ia astuai

vagésima iercera da la Lay 54/1 997 que establece ta denmminaclén de la sociedael matr:z
del grupo, Red Eléctrica Corporacion, §.A(REC), asl como la integracién en la sociedad
fillal Red Eléctrica de Espafia, S.A.U(REE) de las actividades de transportista Unico y
operador deél gistema y gestor de la red de fransporte, aclividades, estas dos -ditimas,
desempefiadas & fravés de una unidad orgéanica especifica con la adecuada separacfén;

contable y funcienal respecto & la actividad de transporte. :

Por otro lado, conviehe destacar:
- Pam la aatmdad de trans;aoﬁe la Ley dal Sector Eléctrico reconoce su carac:ter da

mnnepcléci natural, derivado de la eficiencia econdmica que pfoperciona la existencia
de una Unica red. El transporte se liberaliza a través de la generalizacién del acceso
de terceros a la red, que es plesta a disposicion de los diferentss sujetos del sistema

eléetrico y de los cotisumidares & cambio del pago deunas tarifas de acceso.

La retrlbuczon da esta actividad se fija administrativaments, atendienc{c; a los
prmc;plms generales establecidos en 1a propia Ley. :

Conviene destacar Ja publicacion durants 2013 del Reai Decreto‘-Lay 9/2013, de 12 de
julio, por-el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la-estabilidad financiera
del sistema eléetrico, gue recoge un conjunte-de medidas de cardcler urgente v de
amplio alcance, destiniadas & garantizar la estabilidad financiera del &lstema %léctn
con impacto en todas las. activ;dades del sector eldetrica. -

En esle Real Decreto- f_ey se establece la metodelogla de célculo ds la refnbuman de
la actividad de transparte considerande los costes necesarios para su desempetio por
una-empresa eficiente y bien gestionada, y determina una retribucion adecuada a una
actividad de bajo riesgo que permita oblener un beneficio razonable por el desarrolio
de sus funciones, fijando a tal efecto una tasa de retribucién de log activos vingulada a
las Obligaciones del Estado & 10 afios mas un diferencial. En base a estas premisas,
el Real Decreto-Ley 972013 determina una metodologia especifica y transiteria para el
caleulo do la retribucion de la actividad de transparta para el segunda seémestre de

2@13 y para el afip. 2014,
Ef’i diclembre de 2{3‘13 56 apf’cbé el Real 'Deereia 194?{'2613 de 27 de diciembre, que

derogaﬂdo tﬁnta ei Real Decreto 2319!1998 eeme ei Resl Dscretf; 325!2{3@8 Se
preve que este Real Decreto sea de aplicasiéna pamr del ano 2018. :

- Ensu condmicn de operador del sistera eléctrico. y gestor de la rad de transporte,
REE tiene como funcién principal garantizar la continuidad y la seguridad del
suministro sléctrico y la correcta coordinacion del sistema de produceién v transporte,.
sjerciendo sils funciones en coordinacion con los Gperadores y sujetos del-Meroado
ibérico de la Energis Eléetrica, bajo lus principlos de- transparencia, objetividad
independencia. Asimismo, REE tiene encnmendadﬁs ¢l desarrollo y ampliacién de la
red de transporte en alta tensin, de forma que se .garantice el mantenimiento y
mejora de una red configurada bajo criterios hormiogénieos y coherentes; la gestién del
transito de electricidad entre sislenias exteriores que se realicen utilzzaﬂdo las redss
dal szstema eléctncu espaﬁol asi _como Iza deaegaméﬂ de[ acceso a la red de

REE tiene |guaimente amgrzadas las furiciones da ic}u dacién camumcamén de pagas ¥
cobros, y gestién de garantias, relacionados con la garantfa de suministro v con los.
desvios efectivos de las unidades de- generacién v de consumo, y es también’
responsable de log irtercambios de energia a corlo plazo gue tengan por objeto el
mantenipiento de las condiciones de calidad y seguridad del suministro.
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Adernés, REE es responsable de la gestidn del despachc téohico y econdmico para el
suministro de energia eléctrica de los sistemas eléctricos no peninsulares de Baleares,
Canarias, Ceuta y Melilla, asi como de la funcién de liquidacién de los pagos v cobros
resultantes del despacho econdmico de la generacién eft estos sistemas.

El Grupo Red Eléctrica, a través de la socledad REI, tiene inversiones en el ‘sector
sléctrico, a nivel internacional, en Perl.

Este pais ha liberalizado su industria eléctrica v sigue un modelo de regulacion con lg
sxistencia de tarifas reguladas para la actividad de fransporte.

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORAGION

Los principales pincipios contables utilizados para la elaboracién de estas Cuentas
anuales consolidadas aplicados uniformemente a los ajercicios que se presentan han
sido los siguientes;

a}  Combinaciones de negocios

El Grupo ha aplicado la NIF 3 “Combinaciones de riegocios” revisada en 2008 en las
transacciones realizadas g partir del 1 de enero de 2010, -

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisici6n es aguella en Ia que el Gmpa obtiens el control del negocio
adqumda La sentraprestactén entregada por 2 c:ambsnaemﬁ de negacits sa determma

eni:regadc:s, Ios paswos mcurﬂdms e} asumzdos los nstrumentos de patrlmama ﬁeto
emitidos y cualquier coniraprestacion contingents que dependa de hechos fuluros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido, La
confraprestacién entregada, excluye cualquier desembolsd que no forma parte del
intercambio por el negocie adquirido. Los costes relagionados con 'la adquisicion se
reconoten como gasto a medida que-se incurren;

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas, el exceso existente entre la
coritraprestacion entregada, mds. el valor gsignado a lag parti ipaciones no dammantes,
mdés el valor razonable de la participacion previa en al negocio adquitidoy ef importe nato
de los activos adquiridos v los pasives asunidos, se régisira como fonde de comareio. En
5u 080, ei defecto, después de. avaluar el smpm’te zﬁe Ia wrﬁraprestaczon entregada, ei

......

identificacion y vaioraczén de ios aGfEVﬂS netas adquiridcs e reconcca en resuitadcxs EI
Grupo reconoce la diferencia entre el valor razonable de la participacion previa en ¢l
negaczo adqumcln y el va!er cantabie en fesuftadt:)s cenacl idados, atandienda B la

res_ultada glabal ccrrespondlen‘tes a la partzci_pacmn prewa a resultados o reservas
consolidadas. por naturaleza.
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b} Inmovilizaciones materiales

Log elementos que. cﬁmpohen las inmovilizaciones materigles son princn;aaimente
instalaciones técnicas de enérgia eléctrica y se hallan valorados, segun el case, al coste
de produccidn o coste de adquisicién menes la correspondiente amortizacién scumulads:
y las pérdidas por deterioro si las hubiera. El indicado coste incluye, en sl caso, los
siguientes conceptos: _
s los gastos finandieros felativos a la financiacion exderna devengados -Emi_c’_;amente:
durante el periodo de construccion.
» Los gastos de explotacion relacionados directamente con las construcciones en -
cursa del Inmovilizado material de aquellos provectos realizados bajo of control v
direccion de lag sociedades del Grupo.

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de traspasar la obra en curso al Inmovilizada
material an explotacién una vez realizada la puesta en-gervicio y s;ampre gue el activo se
encuentre en condiciones de funcionamiento,

Los gastos de Gansewactén y mantenimiento del mmavii izado material que ne Suponen
un aumento de la produetw idad, no mejoran su utilizacién v no alargan la vida Gtil de los
activos, se cargan a la Cusnia de resultados cohsolidada en el momento en que se

praducen.
La amcrtlzacién del rﬁstn del Inmovilizado material se amortiza distribuyendo iinaalménte

ol coste de log diferentes elementos que cormponen: dicho inmovilizado entre los afios de
vida (til estimada que constituyen el periodo en &l que las sor;ledadas esperan utilizarlos,

apilcanda ios. siguientes coeficientes;

Caosficiente anual
Construcgiones 2%-10%.
Instalacioniss écnicas de gnergia elécirica 2.5%-1,14%
Ofras  instelaciones, maquinaria,  utillaje,
mobiliario y otfo inmovilizado. 4%-25%

No se han pr@ducido cambios sigmﬁcatlvos an los criterios de amortizacion delos activos.
con respecto al gjercicio antarior.

La mayor parte dél inmovilizado material corresponde a instalaczanes técnicas de anerg{a
eléctrica que a su vez se amortizan mayoritariamente al 2,5%.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan; si es necesario, en la
fecha de cada Estado de sifliacion finariciera .

Cuando el importe én libros de la Unidad Gengradora de Efectivo (UGE) s superior a su
importe recuperable sstimado, sy importe en libros se raduce de forma inmediata hasta
su valor en uso {ver aparlado g).
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Inmoviiizado intangible

Los Ihmovilizados intangibles se registran por su precio. de adquisicion, siendo revisade

periddicamente y ajustados en el caso de cualquier disminugién en su'valor. Los activos

incluidos en este apartado son los siguientes:

Concesiontes administrativas
El Grupo explota diversos activos mediante ccntratms de concesion de sarvicios

otorgados por diferentes entes plblicos. El Grupo analiza en funcion de las

caracteristicas de los contratos si éstos se encuentran en ¢l alcance de fa CINIF
12, contratos de concasion de servicios.

En los contratos de concesidn incluidos en ei ak}ance e ia CiNHF 12, los
servicios de construccién y de prestacién de servicios ser reconocen siguiendo la
polftica contable de ingresos vy gastos.

La caniraprastacmn reczblda por el Grupo se reconoea por. el xfakar ramnaﬁ:le del

clausulas de los centra'tas
El Grupo reconoce la dontﬁaprestaciéﬂ recibida. de los :cﬁntrfat’fds dé- construceitn

como-un activo-intangible en la medida en que recibe un derecho a repercutir a fos.

usuarios el coste por el accese o uso del serviclo publico. Las obligaciones
confractuales asumidas por el Grupo a maniensr la infraestiuctura durante el
perfodo de explotacion o restaurarla con antereaﬂdaé 4 su devolucitn al cedente sl
final del acuerdo de concesidn, en la madida en que no suponga tna actividad
gue geners ingresos, $8 1eCONOCE S iguiendo la politics de pm\nsioﬁes

Los contratos de concesién no sujetos a la CNIIF 12, se reconocen sxguzenda log
criterios generales.

Las concesiones administrativas son de vida: Giil finita y 8L eoste es registrado
camo un activo intangible.

Aplicaglones informaticas
Las iIGBHCiaS para pmgramas mformattcas acie;umﬁas s actwan sobre Ia base de

-_Lcs- -gast_cs relaclonados con el maﬂtemmlenta de pmgramas -_:r;formétn::as: 58

re'cﬁnoce'n csm'a g’asta cuanda 86 incurre en e‘lios La' amarﬁ‘zacién de los:

afios desde la entrade en explotacmn de cads pmgrama

Gastos de desarmi?o

Los gasios de desarrollo directamente a‘trnbu’rbi&s al dtseno y realizacion de
pruebas de programas informaticos nuevos o tejorados: qua sean ideritificables y
(nicos y susceptibles dé ser controlados por el Grupo se reconocen como activos

intangibles cuando es probable que sl preyecto vaya a tener éxito considerando.

su viabilidad técnica y comercial, y sus costes buedsi estimarse de formia fiabls.
Los gastos gue no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en al

momento en el que se incurran. Los gastos de desarrollo se capitalizan y se

amortizan desde su puesta en servicio dé manera lireal durante un periode fio
superior @ cinco aflos. Los costes asociados coit ef mant&nimlanm de programas
informéticos se reconocen como gasto a medida gue se incurren én los mismos.
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Las concesiones administrativas en fase de construccion figuran  como
inmovilizado inmaterial en curso valoradas por los desembolsos que se van
efectuando hasta la finalizacion de los mismos conforme & la CINIIF 12,

d) Inversiones Inmobiliarias _
Las sociedades del Grupo valoran sus Inversionss inmobiliarias siguiendo el método de
coste de adquisicién, El valor de mercado de las Inversiones Inmobiliarias det Grupo se
desglosa enla nota 7 delas Cuentas anuales consolidadas,

Las Inversiones lnmobiliarias se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elemgnios gue lo componen entre los afios de vide Ul estimada que
constituyen el periodo en que las sociedades esperan utllizarlos. Las inversiones

inmobiliarias se amortizan en 50 afios,

fe) Activos fmaneiems
Ei Grupc c!assﬁca sus acttvos fmanc:aros exeiuxdas las inversiones contabilizadas: por ¢l

- Cradit suaniias a-cpbrar: son activos. financieros no derivados eon pagos fijos

o determmabies qﬁe no cofizan en un mercado aclivo, y sobre los que no hay
intericitn de negociar a corto plaze. Se clasifican como astivos corrientes; exceply
para vencimientos supetiotes a doce meses desde la fecha del E&tﬁd@ de
situacion financiera , que se clasifican como activos no cotrientes.

Los créditos se. reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccién incurridos al originar el activo y se valoran posteriorments a
su coste amortizadp, correspondiendo éste basicamente al efectivo enfregado,
menos las devoluciones del principal efectuadas, mds los intereses devengados

no ;:ebradas

Las cuentas a cobrar se reconacen iniclaimente pot su valor razonable ¥
posteriormente por su coste amartizado de acuerde con el método del tipo de
interés  efectivo. Ademas, se consideran coma cuentas a cobrar los pagos
anticipados corrientes procedentes, en general, de contratos o© comprotrisos
plurlanuales, ¥ que se imputan a resuliados a lo-largo del periodo de vigencia de
dichog coniratos ¢ compromisos,

Los créditos y'euentas a cobrar de actividades ordinarias cuya entrada de efective
0 de equivalentes al efectivo se difiera en ‘of tiempo, se valoraran a valor
razoriable de la contrapartida determinada. por medio del dascuenio de todos los:
cobros futuros, utiizando una fasa de interés imputada para la actualizacidn,

La Sociedad evaliia a cierre de cada, ejercicio la existencia de tn posible deterioro
de valor. El deterioro de valor s& calcula como la diferencia entre el importe en
libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados al tipo de interéds efectivo original del active financiero. El importe en
fi bros se reduce y se reconoce la pérdida en la'Cusnta de resuliados consolidada.

Activos financieros : a la_venta: son [as Inversiones financisras que
ta Ssc;edad izene mter;cién de mantener por un plazo de i temgan sin deferminat,
siendo susceptibles de ser enajenadas atendierido a necesidades puntuales de.
liguidez © cambios en los tipos de interés. Se cldsifican como astives o
comientes, salvo que estd prevista y sea factible su liquidacién en un plazo inferior
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al afio,. Estos activos financieros se valoran & su valor-razonable, siendo éste el
precio de colizacion a I fecha de clerre en el gaso de los Htulos con cotizacidn
oficial en un mercado activo. Las ganancias o pérdidas resultantés de variaciones
en ol valor razonable a fa fecha de cierre se regonocen directamente en ef
Patrimonio neto, acumulandose hasta el mowmento de la liquidacion o correccién
de valor por deterioro, momento en el que se-imputan a & cuenta de fesultados,
El célculo dé posibles deferioros se realiza mediante el método del descuento de
fiujos futuros esperados en el negocin. Para los valores cotizados un descenso
significativo o prolongade en el valor de cotizacién por debajo. de su coste s@
considera también evidencia de gus el activo se ha deteriorado,

Los dividendos de las participaciones en capital clasificadas como disponibles
para la venta, se imputan a la Cuents de resultados consclidada en &l momento
en que queda establecido el derecho de Iz Sogiedad a recnblr su importe..

e Efectivo y eguiva s de efectivo; El Efectivo’ 1’4 aquwalentes de efective lnc{uye |
el efectivo en caja, los depdsitos a la visty en entidades de crédito v otras,
inversiones a corto plazo con vencimientos. mfenores a fres meses,.

l.as valoraciones a valor razonable, de los activos vy pasivas financieros, sé clasifican
utilizando una jerarquia que refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a
cabo dichas valoraciones. Esta jerarquia consta de tres niveles:

¢ Nivel 1: Valoracionés hasadas en ef précio da colizacion de lnsimmentas idénticos
en-un mercadeo activo,

# Nwet 2: Valoraciones basadas en variables gtie seain obsewalsies para el active o
pasive.

« Nivel 3: Valoraciones basadas en variables gue no estén sustentadas en datos de
mercado observables.

) Existencias

Las existencias de maieriales y repuestos se valoran a su coste de adguisicién,
~ determinado mediante el método del precio medio pondeérado o valor neto realizable, si
- &ste fuese menot. Las sociedades del Grupo realizan Una evaluacién del valor neto
reailzabie c!e ias ex:stencias a! final de cada a;erclsia, reg:strandose carreoczmﬂes da valor

vaiaf de mersadc} o cuandfa exzs‘i:en dudas sobre suU uﬁiizacién Cuande ias ctrcunstanmas-
que previamente causaron la disminucion hayan dejado de existir 0. cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debide a un cambio en las
circuristanclas economicas, se procede a revertir el imporie de la misma v se feganoce
como ingreso en la Cuenta de regultados consolidada.

g} Deterioro del vilor de los activos
i,\as sociedades del Grupo siguen el criterio de analizarla recuperabilidad de sus activos
a la fecha de clerre de cada gjercicie Y siempre gue algtin suceso o camblo en las
ezrcunstancfas indigue: que el importe contabilizado pusde no ser recuparable, de forma
que si el importe recuperable de un activo, es inferior a su Importe registrado en libros,
entonces se entiends que se ha producido un deterioro del valor del activo, que debe ser
reconocide contablemente como una pérdida de valor por deterioro, imputando dicha
pérdida a la Cuenta de resultados consclidada. Asi, la pérdida por deferioro es la
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diferancia exzstente entre el val::sr &n Iibms da un a;r.:'tt\?a y su valer r@cuperabke a; vater

an uso, el mayor de !98 des El céloulo det valor en usa se rea!iza e base a ﬂujos de
afectivo esperados. Bl calculo del deterioro se realizé para los activos individuales, si no
fuera posible la estimacién del valor recuperable. del active individual se determinaré el
valor recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo {UGE) a la que pertenece dichs
activo, Las posibles reversiones se registran en la: Cuenta de resultados: consolidaﬁa Las
pérdidas por deterioro de fondos de comercio o son objeio de reversion en periodos

posteriores.

h) Capital social, acciones propias y dividendos.
El Capital social astéd representado por acciones ordinarias, Los costes de emision de
fnuevas accionss, netos de impuestos, se deducen dsl Patﬂmoma

Las acsiones propias se valoran a su coste de adquisicion y se presentan minorando la
cifra de: Patrimonio. Cuslquier ganancia o pérdida oblenida en la compra; venta, emision
o amortizacion de acciones propias, se reconoce directamente en Patrimonioc Neto.

El dividendo a cuenta minora el Patrimonio neto del gjercicio a gue corresponde dicho:
dividende, en base al acuerdo del Consejo de Administracion. El - dividendo
complementario no se deduce del Palrimonio neld hasta la aprobacion por la Junta
General de Accipnistas correspondients.

i}  Subvenciones
Las Subveniciones de capifal no reintegrables concedidas por diferentes aﬂgamgmas:

oficiales cuya finalidad es la financiacién de bienes de inmovilizado propiedad det Grupo,
$& recogen Una vez realizadas las inversiones correspondientes.

El Grupo sigue el eriterlo. de imputar a resullados de cada ejefcicio, en &l epigrafe
lmputaczen ds subvencwnes da mmowiizadc& 515 f‘nanciem y o%ras Ias meneienadas

los. cua:les ias samedades tas; han percsbtdo

}}  Cobros anticipados no corrientes

Los cobros anficipados no coirientss procedentes, en general, de contratos o
compromisos plurianuales se imputan a resultados enlos epfgrafes “Imperta neto de la
cifra de negocios” u “Oftras ganancias” s@gun procedan, & lo large del periodo de vigencia
de dighos contratos o compromisos.

k) Provisiones
s Prestacicries a los empleados

El Grupo tiene planes de aportaciones definidas, gue son planes que definen
el importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su
jubilacion, normaimente enfuncién de uno o mas factores como la edad, afios
de servicio o remuneracién, Un plan ds aporaciones definidas es un plan de
pensiones bajo el cual el Grupo paga aportamanes filas a uha entidad
separada y no tiene nmguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales si el fondo no poses aclivos suficientes para pagar a
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todos los empleades Ias prestaciones relacionadas con los servicios prastados
en el ejercicio corriente y en efercicios anteriores. Las aporfaciones se
- reconogen cono prestacionss a los empleados cuando se devengan.

o Otfras prestaciones a largo plazo g los em@fggg os

Otras prestaciones a largo plazo a los empleados incluyen los planes de
prestacion definida por prestaciones distintas de planes de pensiones, tales
como segum médico a parte de Eas empieadﬁs actwas ¥ Jubliades de Ea

recanocen duran’ee a vda iabora! de Ios empieadms VR reeagen en el
apigrafe de Provisiones. Estas obligaciones s¢ valoran anuaimente. por
actuarios cualificados independientes. Los cambios en lds hipétesis
actuariales se reconocen, netos de impuestos, ent el Pafrimonio neto como
Reservas en ol ejercicio- en el que s producen v el coste de los. servicios
pasados sg reconoce en la Cuenta de Resultados. '

Asimismo’ se incluyen los programas de retribucion a largo plazo, que soh
valorados anualmente.

s Olras provisionies

El Grupo dota provisiohes para hacer frente a las obligaciones contratadas presentes ya
saan legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempre gue
exista probabilidad de despréndsrse de racursos para hacer frente a dicha obligacién y
que se pueda realizar una estimacion fiable del imporie de la misma. Su dotacion se
efectia al nacimiento de la responsabilidad o de le obligacion.

Las provssuones se valoran por el valor actual-de los desembatsos gue se espera que
seran necesarios para liguidar la obligacién usando una tasa libre de riesgo antes de
- impuestos; que refleje las evaluaciones del valor temperal del dinero actualizado. El
incremento en la provisién con piotivo del paso del tlempo se reconoce cormo gasto por
intereses.

) Deuda financiera

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente p;oz_" su valor razonable
menos los costes de ia transaccién en los que se haya incurride. En perfodos posteriores,
estas obligaciones. de financiacion se valoran a su coste amortizade, utilizande el método
del tipo de inferés efectivo, salvo para aguellas operacionss pars las qQue se han suscrito:
coniratos de ccsbermra

Las deudass financiéras se clasifican como pasivos mrrxentes a mengs que su
venaintiento tenga lugar a més de doce masas desde la fecha del Estado de situacion
financiera en cUyo caso se reconoceran como no corflenies.

m) Transaccicnes eri monheda distinta del eure

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran en euros al tipo de
cambio vigente en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias. que.
se producen entre el tipo de cambio contabilizado ¥ el que se encuentra en vigor a la
fecha del cobro o pago, se registran con cargo ¢ abono a la Cuenta d& resultados
consolidada.

Asimismo, la conversién de los valores de renta fija, asi coma de los créditos y débitos en
moneda distinta del euro a 31 de diciembre de cada afio se realizan al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registan ¢on ¢arge o abono al
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eplgrafe Diferencias de cambio de la Cuenta de resultados consolidada, segin sea su
signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera én las que ol Grupo ha decidido:
mitigar el riesgo de tipo de: cambio mediante fa contraiacién de derivados financieros u
offos instrumentos de cobertura se registran segln les prmczpsos descritos en Derivados
finanicieros y operaciones de coberiura.

n}  Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los defivados financieros se régistran inicialmente a su valor razonable en la fecha de
confrato (coste de adquisicion) en el Estado de situacion financiera consolidado y
posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor
razonablé en cada momernito. El método para reconocer la. pérdida o ganancia resultante
depende de $i el derivado se ha designado como un instrumento de cebertura y, st es asf,

de la naturaleza de la pariida que estd cubrienda.

El valor razonable total de los derivados se clasifica como un activo 0 pasivo no corriente
‘si el vencimisnio restanie de la parlida cublerita es superior a doce meses y como un
activo o pasivo corrignie si gl véncimiento resiante de la partida cubierta as infetior a doce

meses.

A este respecta, ta NIIF 13, define valor razonable cotng el prec:lo gue seria reclbidcs por
vender un active o pagadfs por transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre
participantes de mercado en la fecha de: la medicidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracién,

Una cobertura se considera alfamente eficaz cuando los cambios en ef valor rezonable o
en fos ﬂu;es de efectsvo de I’e:»s e!emeﬂtes ab;e‘to de c&bertu’ra se G@mpensan c@n el

una ef’eciwsdad mmprendzda en un rango del 80% ai '225%

Bl Grupo documenta la relacién entre los instrumentos. de cobertura v los actives o
pasivos objeto de cobertura al principio de la transaccion, ademés del objstivo de 1z
gestién de riesgos.y |a esirategle para realizar las fransacciones de coberiura. Asimismo
ei Grupu también documenﬁa su evaluac;an tanta al ;mcia como sobra una base cantinua,

efectivos para compensar IE}S cambms en el vaiar ramnab!e o e los ﬂujos de efaaf&_vo de
las partidas cubiertag. :

£l valor razonabie de los mstrumentos derivados u‘tikzados a efectos de cobertura asj
como el impacto de adoptar la NIF 13, se muestran en la nota 18. Los movimientos
dentro del Patrimoriio Nete se muestran en la nota 12.

En el cago de coberturas de fiujos de sfectivo la. parte efactwa de gambios en el valor
razonable de los derivades que se desigharnt v califican como coberturss de fiujos de
efectwc se reconocen enh el Patrimonio Neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte no:
efectiva s¢ reconoge inmediatamente en la Cuenta de résultados consolidada.
Cuando un instrumento de cobertura vence o s& vende, o cuahdo no cumple los.
requisitos exigidus para su contabilizacién como cobertura, cualguier ganancia o pérdida
acumulada hasta ese momento-en el Patrimonio Neto permanecé en el patrimenio v se
regconoce a medids glie el cambio en los flujos de caja del elemento cublerfo se
reconogen en la Cuenta de resultados consolidada. Cuande se sspera que Ia fransaccién
prevista no se vaya g progducir, la ganancia o pérdida acumulade en el Palrimonio Neto se
reconoce inmediatamentes en la Cuehta de resultados consolidada.




El valor de msrcado de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula
mediants los siguientas criterios:
» El valor razonable de mercado de los derivados cotizados en un mercado
ofganizado es su cotizacion al cierre del ;eja_rciaio‘

Sccleﬁad sstablece el valor razenabte emp[eanda técnicas de. valoraclen Gue
incluyen el uso de fransacciones libres reclentes entre partes interesadas vy
debidamente infarmadas, referidas a otros instrumentos sustaricialmente iguales,
el -andlisis.de flujos de efectivo descontados a los tipos de interds y.de cambio de
mercado vigentes a la fecha de presentacion y modelos de ffjaclén de precios de
opeciones mejorades para reflejar las circunstancias concretas del emisor..

o} Acteedores comerciales

valoran por sy coste amcxrt izado utliizando el métesd@ del tlgo de znteres e’fectsvo Las
acreedores con vencimiento inferior al afio y que no tengan un tipo de interés contractual,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su-valor nominal,

p} Ingresosy gastos

Los ingresos ordinarios se registran &l Vaiaf tazorable de las confraprestaciones
recibidas o por recibir derivadas de los mismos. Los ingresos y gastos se imputan en
funcion del criterio del devengo, e¢ decir, cuando ge produce la corrisnte real de bisnes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de ¢onstruceion se registran siguierido
6l método del grado de avance econdmico, segun el cual se reconocen los ingresos par
obra ejecutada en base al grado de realizacién del confrato al final del perfodc contable.

Losi angresos por intereses se reconocen usando el método de tipo de =|mterés efactivo..

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho '@ I“eGith €l
cobro,

q) Situacion fiscal

El gasto (ingreso) por impussto sobre las ganancias Gomprene&e tanto el corriente como el
impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corrients come sl son
diferidos, son. feconocides como gasto o mgreaa & incluidos en la determinacién de Ia
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepte §i han surgido de unha. transatcidn que se
ha reconocido en el mismo ¢jerciclo, cargando o abonanhdo directamerits al Patrimonio
neto o de ura combinacidn de negocios.

El impuesto corriente es el que se estima pagar en el ejercicio, utilizando los tipos
impasitivos aprobados, correspondiente al sjercicio presente v a cualquier ajuste de
impuesto a pagar relativo a ejercicios antariores.

Las deduccionss de la cuota v las bonificaciongs det impuestm sobre las ganancias:
originadas. por hechos econdmicos acontecidos et el sjerciclo minoran el gasto
devengado por el Impuesto sobre las ganancias, salve ‘que existan dudas sobre su
realizacion.
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Los. impuestos diferidos v el gasto por impuesto sobre las ganancias se caloulan y
contabilizan conforme al método del pasivo, sobre las diferencias temporarias $u?gldas
entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los usados a efectos
fiscales. Este método consiste en la delerminacion de los impuestos diferidos activos y
paﬁlvos en funcznn de las dlferenc;as emre el valor an inms de los actlvas ¥ paswas y su

cuandc los acisvas y paswas se reallcen

Los Aclivos por impuestos diferidos e reconocen en 14 medida en que es probable que
vaya a disponerse: de beneficios fiscales futuros con los que poder compensair las
diferencias iemperaraas

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias femporarias que surgen en
inversiories en Sociedadss dependientes y asociadas, excepto en aquellos ¢asos en que.

el Grupo pueda controlar la fecha en que revertirdn las diferencias temporarias y ses
probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

El Gmpe Red Eléctrica Corporacion, 8.A. compuesta por las sociedades Red Eléetrica

Corporacién, $.A., Red Eléctrica de Espafa, S.ALU., Red Eléctiica Financiaciones, $.A.U:

y Red Eléctrica Ememamonal $.Al., tributa en ré_gaman de declaracitn consolidada,

El gasto deve‘ngaﬁib por impuesto sobre sociedades, de las socledades que se

encuentran-en régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta,

ademas de los pardmetros a considerar en ¢aso de, trlbuiasi’@n ndividual EXQuastﬁs

anteriormente, los slguisnies

s Las diferencias temporarias y permanentes pmdueidés-eﬁrng conhsecuencia de a
slirminacion de resultados por operaciones entre sooiedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada. '

» Las deducciones y bonificaciones que correspondan a cada sociedad del Grupo fiscal

en el régimen de declaracién consolidada; a estos sfectos, las deduccionaes ¥

bonificaciones se fmputardn a la sociedad que realizd ls actividad u abtuyo el
rendimiento necesatio para obtener el derecho a la deaduccsén o bonificacion fiseal,

r)  Beneficios por decién

El Beneficio basico por accién se caicuia como el cociente entre el beneficio neto dsf
petiodo atribuible a la Sociedad dominante v el nimero medio ponderade de acciones
ordingriag en circulacion durante dicho periodo, sin considerar el nimero medio de
accionegs propias mantanidas durante el ejer‘cfcae

En e caso de las C}uaﬂtas anuales consolidadas dél Grupo Red Eléctiica a 3% de
diciembre de 2013 v 2012, Jos beneficios basicos por accién coinciden con los-diluidos,
dado gue ne han existido operacicnes durante dichos ejercicios que pudieran hacer vatiar
gsta cifra.

8) Seguros

Las compafias del Grupo Red Eléctrica tienen suscritas diversas pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a los que estdn sometidas las sociedades por el ejercicio de sus

actividades. Estos riesgos estén principalmente sujetos g los: dafivs que pudieran sufriy
las instalaciones de las sociedades del Grupo v & las posibles reclamaciones de farceros
fue pusdan surgir por &l desarrollo de sus actividades, Los dastos e ingresos por prithas:

de seguros se reconogcen’en la Cuenta de resyltados consolidada de acuerdo 2 un criterio
de devenge. Los ingresos a recuperar de las compafiias de seguros derivados de los
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-smaesms se reg:stran en la Cuenta de resultados consolidada de acuercio al criterio de

f§  Medioambiente

Los gastos derivados de Ias actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion vy
mejora del medicambiente se contabilizan .como: gaste del ejercicio en que se incurren.
Cuando suponen incorporaciones al Inmovilizado material cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental v la proteccidn y mejora del medicambiente, se contabilizan
como mayor valor del inmovilizado.

u)  Activos no corrientes mantenides para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su
valor se vaya a recupetar principalmente a fravés de su venid, siempre que la venta se
considere altamente. probable. Estos activos se valoran al menor del importe en libros y el
valor razonable menos los costes para la venta sl su importe en libros se recupera
principalmente a través de una fransaccion de venta en vez de a traves del uso.

continuado.

v}  Pagos basados en acciones

La Socledad matriz, REE y REI han implantado planes de adquisicion de acciones por los
“puales sus empleados tienen la posibilidad de recibir actiones de 13 Sociedad como parte

de su retribucion anual. La valoracion derivada de dicha retribucion se realiza de acuerdo

al precio de cierre de la cotizacién de las acciones de la Sodigdad en la fecha de entrega
- de las mismas. El gasto derivado de este plart se registra en el epigrafe Gastos de
personal de la Cuenta de resultados consolidada. Todas lag acciones ehtregadas

proceden de la autocariera de la Sociedad matiiz.

w) Activos y Pasivos Coniingentes

Los activos contingentes no son objefo de reconocimients e log estados finarigieros,
puesto que ello podrfa significar el réconocimiento de urringreso que quiza no sea nunca
objeto de realizacidn. Los activos confingentes son objeto de evaluacion de forivia
eontinuada, con e fin de asegurar que su evolucion se refisja apropladamente e los
estados finaricisros. En ol caso de que la entrada de beneficios econdmicos pase a ser
practicamente cierta, se proceders al reconocimierito del ingreso y del activo en los
estados financieros del pericdo en el que ditho cambio haya tenido lagar.

Los paswc}s contingentas rio son objeto de reconocimientoen los estados financiergs.
Estos pasivos son objeto de reconsideracion continua y eh caso de esfimarse probable,
para una partide tratada anteriormente como pasive contingente, la salida de recursos
econdmicos en el fuluro, se reconoceria la correspondiente provision en los estados
financieros del periodo en al que ha ocurrido el cambio én [a probabilidad de ocurrengia.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Ei’ movimieﬂta praduc:‘i‘ato en los ejerc:icios 20’33 ¥ 2['(?}'12' en ias diferenfes cuan’ta's c%éi

sag wen’ce'
GRUPC RED ELECTRICA,
Movimiente del inmovilizade infoogivle
elercicios 2013 y 2052
{expresade en miles g8 guros)
31 Variaglones  rgduccionesy:  3ide Varigtlones Sdlidas,. bajas Jide
diciemine tpeds  Modifcacionss  dicknibie Modficaciores  Upode  reductinesy  digsamine,
de2dit Al cambis  glpedmelro  de20i  Aes’  aipedmeli  cambie  ShNedmidntde - de2013
Costa )
Congesiongs.administrativas - - - - & fitsH] AFA54 (3380} B AdA88
asfos de dedarrdiio
yAplicaglanes Ihforalioss 15811 184 - (1,987 e 2946 . {4 {43y T7gay
Himbvilizzde htangitle en cutse 2902 105% (55) - 22481 B8 - {973} - 40.824
Tolal Gosta 0B 1988 (55) {187 38040 21633 aras Gdse @ Torger
Arrgrizacion Acumulads .
Goncesiones admivistiativas - - - . - (1846} - % I - {615}
Gustos de Oesairalie 5 -
y Bpcacionesinfomnatices {15:363). {843y < 1.5 (14.660) {9:5) oo 2 a3 {agaE20).
el Aevirtzsion Acunstaia (53685 84 - e (Ao a2y S L {2
it B i B e e nd ot ) i e
VilerNeto 4830 15477 {85) {363y 23 359 101 41484 3133 -
! ) e, e mmm S — e smmm g I

Los gastos de explotacién directamente relacionados con el inmovilizado intangible que
se han activado durante el ejercicio 2013 y que ascienden a 2,650 miles de euros (1,903
miles de euros en el gjercicio 2012). El inmovilizado-intangible sn curso corresponde en
su totalidad al avance.de obra reslizade por TESUR relativa a fa concesién de la linea de
transmisién Tintaya-Socabaya y subestaciones asociadas. Las modificaciories &l
petimetro se corresponden con la inclusién, e 2013, de REDESUR como empress dai
Grupo gue hasta antonmes se habla nonsalidado por el método de la participacién.

El d.ei:aife_ de los contratos de concesion de servicios ototgados por diferentss entes
piblicos en fase de explotacién a 31 de diciembre de 2013 es el siguienter

Buocisdad Plazode s Rerodgiestants  Pefibdods

‘Dapendiente  Citicetients Achividad  Pais gongesion haste lacaducidad vevision tarifari priones de senovagidn
Fansportede _ ' _
REDESUR  Estetlo Peraana  Energin Biecties Perd. 30 afios 14 afios: Anualmente: Mo se eslablecen contipctuaimsnats

6. INMOVILIZADO m'rgﬂmaﬁ

Inmov;hzada materiai asf como en sus sarregponeilen‘iw amartzzastonas acumutadas y
deterioros de valor ha sido ef siguiente:

27173



http:Tta�n�~porte.de

Costs
Terrenos yoonstriccianes
Instalaclones tonicas
de snefgia-sibchica
Ctrag Instetbeiones, magquinaria,

uhillaje, iobiliaric y ofra inmovilizade.

Instalacianes tchivas. de snergla
slbetrica @n curso

Anficipes & inmovilizade

rwtgrial en Curse

Tokd Coste

AgrigrizacibnAgumuleds
instalaciones enisas
i elgoficn
Otfas instalationes, misdtinaria,
uiilaie, mebiliago.y ofro inmoviizads

Tkl Arvortizaciin Acumuteda -

Valor Neto

3t da
dicizivbre
e 2511
F1A3T
10745483
187624
TT2.414

Y3758

588
BALT38

42.603.

GRUPO RED ELECTRIGK
Distgitle:del woviriento de las Inrnpvilizaciones materiales
gletcicios 2013,y 2012

{expresado-en milss de exros)

Salidas, bajus

redusciones,
Vatiaciongg  sancarmienios.y
tipo de madificacionss:

{252}
(6316}
D!
{145}
{20y

{7.848)
(186.421)
(2.5128
B483

(508)

Traspasos
8

§38.494
6671
(540.478)

(104:655)

11.827.414

{16,485
(3548081
(102.211)

636,020

£1. 2443
(302788
{10:634)

{B.485

89
3984
37

{202.862}

3781
0.2
1631

{3488.437)
(92584

{A04.564)
(a654)

i)
20

103904
G2304

8.068.413

235,002

18

@614

Fide
diclambre
"~ de 2012
£9.345:
1152540
142:267
3ER.745

31.166

Modificaciones.
AltAS. alperimétro

15 283

188 397
b48.224 -

25764 2

Varjaciones
tipa de.
o]

21

(221}

Safidas, bajas
redutciones'y

saneomonios  TH280RS0S

(74)

%

1

480,705
17,852
(459,571}
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A 31 de diclembre de 2013, la Sociedad tiene totalmente amortizados elementos del
inmovilizado material por un imports de 1.327.240 miles de euros.

Las principales altas en los afios 2013 y 2012 sehan realizado en instalaciones de ta red de.
transporte en Espafia. Durante 2013 se han pmdmc:zde bajas por iImporte de 74 miles de
euros.

Durante ol ejercicio 2013, las sociedades han activade como mayar valor de Inmovilizado
material, gastos financieros por importe de 21.524 miles de syuros (19.111 miles de euros en
2012), La tesa media ponderada utilizada para la activacion de los: gastos financieros en
2013 ha sido del 3, GQ% (3,24% en 2012).

Los gastos. de explotacién directamente relacionados con las construcciones en curso del
inmovilizado material activados durante el ejercicic 2013 ascienden a 18.997 miles de euros.

(17.092 miles de eliros el ejercicio 2012),

Deterioros de valor recoge’ prlncipatmenta a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia mrreccién_
del valor contable de aqueilas instalaciones an las que se ha producido la paralizacién de la
construccion por causas ajengs a la Sociedad. A 31 de diciembre de 2012 recogia ademas
46.484 miles de suros derivados del registro del deterioro sobre determinadas instalaciones
de fransporte. Las instalaciones s han deteriorado al estimar que no van a generar én of
futuro flujos de efectivo suficientes.

Ei Giupo tiene confratadas varias pdlizas. de seguro para cubiir los riesgos a que estdn -
sujetos los slementos del inmovilizado material. La ¢obertura de estas polizas se ccnSxdara
suficiente. ,

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento producido en los ejercicios 2013 y 2012 en las Inversiones :i'nmeﬁfiiiarias;.
pertenecientes al Grupo se describe a continuacion:

_ GRUPO RED ELEGTRICA
Detalie del movimiento de las Inversiones. Inmoebitiarias:
éjsrbiciﬁsiﬁ“i By2012
{expresadu:en frilley de-sliFos)
31 de 31de 3ide
diciembre digleriibre diclembre
de2011  Altas  de2012 ftas  de 3013
Coste :
Inmugbles de inversion 2810 - 2010 - 2 % D
- Total Coste 2910 - 2910 ~ 2 9‘] G'
Amorizagién Asurnilada
Inmuebles de inversidn 1218) &1 £306] {43y (349)
Total Anmortizacion: Acumiifada {215) {91} 3083 (43) (848}
Valor Neto 2.895. {91} 2.6‘9_4- _{43} 2561



http:Amol'!lzaci.�n

Las Inversiones inmobiliarias en 2013 y 2012 fienen un valor de mercado de
aproximadamente 3 millones de eurcs, no generando ingreses o gasios de explatacion
significativos,

8. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 9 de mayo de 2013 el Grupo a través de REI adquirié un 21,25% adicional de las
acciones de REDESUR obteniendo de esta forma un 55%. del capital social de la misma.
REDESUR esté domiciliada en Per y tiene como actividad principal el transpotte de enargia
que lleva a cabo a través de determinadas instalaciones. explotadas en régimen de
concesién. El precio de adquisicion de esta partmipacién adicional ascendié 4 5.263 miles de
aurcs. El negocio adquirido ha generado para el Giupo, ingresos ordinarios y resultados
consolidados durante el periodo comprendido. enire la fecha de adduisicién y el cierre a 31
de diciembre de 2013 por importes de 7.968 miles de euros.y 2.330 miles de eyros,
respectivaments. 3i la adquisicibn se hubiera producido al 1 de enero de 2013, los ingresos
ordinarios del Grupo v el resultado consolidado a 31 de diciembre de 2013 hubaeran
ascendido a 11.644 miles de euros y 3. 543 miles de euros, respectwamente

" El Grupo ha aplicado &l métcdo de la adquisicion, identifi céndcse como la adt:;u;rente ¥ ha
valorado los activos identificablés adquiridos y los pasivos asumidos @ sy valor razongble a
fa fecha de la combinacion, de acuerdo con la NIIF 3. En esta reevaluacion de los activos y
© pasivos adquiridos se ha identificado un mayor valcar de los activos adquzridbs por imp@rta de

11.831 miles de euros.

Tras el cierre de esta operacidn se ha revaluado la paftlﬁlpacian que. ya s& aasefa en
REDESUR previamente. La diferencia entre el valor en libros ‘de la participacién en el
romento de |a operacion, y su valor razonable ha dado lugar a una plusvalia porimporte de
3.219 miles de suros. La mencionada plusvalla ha sido registrada én &l épigrafe “resultado.
.par‘enajenacicnes de instrumenios financieres” dé la. Cuantad‘e rasultados 'nsal‘i’dada

las particspamones no dominantes por un lmpmte a fecha cfe adquisfc éﬁ de 1'3 145 m;{as de‘
euros,

£l efecto en ¢l Estado de flujos de efectivo consolidado del page corr‘espondrente g esta
combinacion de negocios, neto del efectivo recibido, asciende a 2,188 miles de suros, '

9. GTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no corrientes recoge & 31 de diciembre de 2013 un:importe de 317 miles de
gures, siendo en 2012 de 16.923 miles de euros. En 2012 cofres;mndia fundamenta!mente
al contrato de Disponibilidad de Asistencia Técnica suscrito con Endesa. Distribucién
Eléctrica, 8.1 en 2010, por un plazo de cuatro afios'y un importe total de 68.000 miles de
eures; por of cual REE tiene ¢l derecho a solicitar & Endesa Disfribucién Elécirica, S.L. Ia
prestacion de servicios de asistencia técnica relativos a los activos adguiridos en 2010, A 31
de diciembre de 2013 el importe correspondlente a dicho contrato, que vence an el elercicio.
2014, ss encuenira mcogido en ¢ gpigrafe de deudores cqmarciaies y-olras cuentas a
cobrar, dentro de ofros deudores, por un importe de 16.446 miles de euros (nota 11),
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El defalle 2 31 de diclembre de 2013 y 2012 de! epigrafe de Existencias del Estado dé
situacion financiera consolidado adjunto, es el siguiente:
Miles de euros
2013 2012

Existencias 63.008  66.745

Correcciones de valor ( 1 8.029) {13.998)
44.980 52,747

s fat i fuameg Bk, e s e, e

Las sociedades del Grupo realizan un analisis peribdico para caleular las correcciongs, de
valor asociadas a lag existéncias basado en las siguiente hipttesis:

e Deteriorb pdr envejeciniiento donde se utilizan porcentajes atendiendo a la rotacion
del stock. i

s Deterioro por exeeso de stock, realizado sobre el consuino estimado en los préximos
afios. :

En esle sentido, en 2013 el Grupo ha dotadd una provisidn por importe de 4.031 miles de-
GUrOs,

11, DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle a 31 de diciembre de 2013 y 2012 del epigrafe Deudcres comerciales y oiras
cuentas a cobrar del Estado de sitiacion financiera consolidado adjunio es el siguiente:
Miles de euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20.987 12.759
Otros deudores: 521.788 620,410

Activas por Impuestos corrientes 1.760 146

544535 633315

e e T S MmO
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 ¢l epigrafe de Otros deudores recoge fundamentalmente
los ingresos pendientes de facturacion yo cobro derivados de las actividades de transperte;
y operacién del sistema. Asimismo este importe recoge adicionalimente los ingresos
pendientes de cobro derivados de ia ap ticacion del Real Decreto Ley 18/2012, que establece
que las pusstas an servicio del affo “n” comiencen a ser relribuidas a: partir del afio "n+2". La
diferencia de los saldos entrs-ambos ejercicios se debe a que en 2012 quedd pendiente de
cobro una liquidacion de ingresos regulados en Espafia mas gue en 2013

No existe diferencia significativa entre el valor razenable y el valor neto contable de este
epigrafe a 31 de disiembre de 2013 y 2012.

12. PATRIMONIO NETO

Los objetivos del Grupo en relacién con la gestion ‘de capital son el salvaguardar la
capacidad del mismo para que sus empresas contintien cumpliendo el principio de: gestion
continuada, para procurar un rendimiento para los accionistas y pard mantensr una
astructura 6ptima de capital v reducir su coste.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupg podria ajustar el i mparte de
fos dividendos a pagar a los accionigtas, reembaisar capﬁai alos accionistas o emitir nuevas

acciones.
Bl Grupo hace seguimiento d"eig capital de acuerdo con ¢ ratio de apalancamiento, en linea
con la practica del seclor. Este ratio se calcula como la Deuda financiera neta dividida entre
el Activo neto (entendido ésfe como el Patrimonio nieto del Grupo mas la Deuda financiera
neta), La Deuda financiera neta se calcula de la siguiente manera;

Miles de euros

-2@-”1;3 j 2012
Deudas a largo plazo 4.552.158 3,803,963
Deudas a corto plazo 454 594 875.995
Dearivados de tipo de cambio 49,307 32.002
Efactivo y equivalerntes {214.861) {40.314)
Deuda finandiera neta 4.541.198 4.872.546
Patrimonio Neto 2.224.648 1 991 54‘5
Ratio de apalancamiento 87,1% 7’11,-0%‘

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los covenants financieros recagidos en los contratos de
deuda no son significativos. Ademas, existe una reducida probabilidad de incumplimiento y,
en caso de darse ésta, su impacto en o8 resultados del Grupo no serian significative.

En 2013 la agenc;a credmc:a Frtch Ra’tmgs ha etevade fa parspectwa del rating a neutz’ai
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petspectiva del rating de Espafia. Tras este anuncio fa Seciedad mantiene su nivel de rating
a largo plazo en A-y a corlo plazo en F2 pasando su perspectiva de negativa a estable.

Por otra parte en 2013 la agencia crediticia Standard & Poor's ha elevado la perspsctiva del
rating de estable desde hegalivo. Tras este anuncio la Sociedad mantiene su nivel de rating
a largo plazo en BBB y a corto plazo en A-2 pasando su perspectiva de negativa a estable.

s Fondos propios
o Gapiifal:soci'al
A 31 de diciembra de 2013 y 2012 e} Capital social de-la Sociedad matriz esta
representado por 138.270.000 acciones al portadar, fotalmente suscritas. y
desembolsadas, con los mismos derechios politicos y econdmicos, con un
valor nominal de 2 éuros cada una, y admitidas a cettzacién en lag cuatrs
Bcstsas aspafiolss, ' _

_ : La Sociedad, estd sujeta a los limites accionatigles establecidos en Ja Ley
T 17/2007, v én el Real Decreto-Ley 13/2012, de 30 de marzo, De acuerdo con:
estas disposiciones; cualquier persona fisica o juridica podra participar en el
accionariado de la Sociedad, siempre que la suma de su participacidn directa

o indirecta en ef capital de esta Sociedad no supere el 6% del Capital social,

) ni ejerza derechos politicos por encima del 3%. Estas acciones no. podran
sindicarse a ningun sfecto. En 8l caso de sujetos que realicen actividgdes en

el Begctor Eléctrico 'y aqueﬂas personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamenite participen en el capital de éstos con uria custa superiar al 5%,

no podran. gjercer dérechos polificos en la Sociedad matriz por encirma dal

1%. Los limites de partzmpaczen en ei capﬂ:ai da Ea 8oc|edad ma’mz ne aplicar;

en tado,case una partrcipaclon 1o iﬁfex‘lar' a_l ‘E_E}% Al 3'1 de dlczembre cie 2@}3

y 2012 SEPI posee una participacién del 20% en el Capital de la. Sociedad.

. o Reservas
Este epigrafe recoge:

s Reserva legal
Las sociedades espafiolas estan obligadas & destinar ¢l 10% de fos
beneficios de cada ejercicio a fa constifucion de un fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos, el 20% del Capital social. Esta
regerva no es distribuible a los accionistas v sblo podes ser ulilizada
para cubrir, en el caso deno tener otras teservas disponibles, el saldo
detdor de la Cuenta de resultados. También, bajo dsterminadas
condiciones se podra destinar a Incrementar ef Capital social. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 asciende a 54.199 miles de eurcs.

»  Olras reservas
Este conceplo incorpora las Reserves voluntarias de la Sociedad

matriz, las Reservas en socledades eonsolidadas y las Resetvas de
primera aplicacién, siendo tfodas ésias de fibre distribucion, A 31 de
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diciembre de 2013 ascienden a 1.229.778 miles de euros (1.0681.681
miles de euros en 2012).
Asimismo, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, también se recogen las
resefvas procedentes de disposiciones legales, el importe asciende a
264.546 miles de euros y dentro de estas reservas destacan la
Reserva de revalorizacion deé activos materiales generada en 1996 en
la Sociedad matriz por importe de 247.022 miles de euros (esta
reserva podra destinarse, sin éstar sujeta a fiributacién, a la
eliminacién de resultados contables negatlvas, a la ampliacién del
Capital sovial o, transcurridos 10 afios desde su creacidn, a reservas
de libre disposicién, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-
Ley 2607/1996);

o Acciones y participaciones en patrimanio propias

Las acciones de la Sociedad dominante en poder de la misma a 31 de
diciembre de 2013 representan el 0,03% del capital socidl de la Sociedad
matriz y totalizan 38.376 acciones, con un valsr neminal global de 77 miles de
euros y un predio medic de adquisicidn de 44,51 euros por accién (a 31 de-
diciembre de 2012, 414.857 acciones, que representaban ef 0,31% del
Capital social; con un valor nominal global de 830 miles: de suros y un precio
medio de adguisicidn de 35,43 eures por acciéng.

Dachas acciones se encuentran registradas reduciendo el vatcir dsl Patrimonio
n&to del Grupo'a 31 de diciembre de: 2013 for imporfe de 1.707 miles de
euros (14,698 miles de sures en 2012).

La Sociedad matriz ha cumplido las obligaciones derivadas del articulo 509
de la Lay de Sociedades de Capital que establecs, eri relacién a las aeciones
cotizadas en un mercade secundario oficial, que &l valor nominal de fas
accler'fes adquirldas suméndose at daz las que ya pos&an la Soc;edad matriz ¥

seciedadss filialas no poseen ni acciones prgp_l,‘as ni de Ia Sncuedad
dominante.

o Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
El Resultado del ejercicio. 2013 ha ascendido a 529.139 miles de suros
(492.288 miles de suros a 31 de diciembre de 2012).

o Dividendo a cuenta dei sjercicic y propuesta de distribucién de
dividendo de la Socledad matriz
El Dividendo-a cuenta aprobado por el Conssjo de Administracion durante los
ejercicios 2013 v 2012 figura minorando el Patrimonio feto del Grups & 31 de
diciembre de 2013y 2012, respectivamente.
El dia 17 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracién de la Sociedad
matriz acordd repartiv un dividendo & cuenta de los resultados del ejercicio

2013 por un importe bruto de 0,7237 eurds por aceién, gﬁagadera el 2 de
snero de 2014 {0,6764 eliros brufos por accidh a cuenta de los resultados del




gjercicio 2012). El dividendo a cuenta aprobade a 31 de diclembre de 2013
asciende a 97.867 miles de euros (81.216 tmiles de suros en 2012) {nota: 1?)

Los dividendos pagados duranie el ejercicio 2013 y 2012 se detallan 2

continugcidn:
2013 201?
% Sobre  Eugs.gor %‘lﬁmf— % Sobre: Euroa p_Dl‘ - E . d o
Acciones ordinarias 118,26% 23651 318,081 110,62% 22424  2oreri
Dividendas totales pagarios MB26% 23651 sigam 1062% 22124 2TV
[T " ¥ Er ] o 'n._';-:;ﬁ%é
Uhvidandos gon cargo & restltados 118,28% 2,_3651 ' 319,651 110,62% 2,2594 207 871

- - e o] ] i i

SRR I et pbraeatg

Asimisimo, €l Conséjo de Administracion de la Sociedad mattiz ba propuésio a
la Junta General de Accionistas un dividendo complementario por importe de
1,8188 euros por aceién, ascendisndo el dividendo total del ejercicio 2013 a
2,5422 euros por aiceion (2,3651 euros por accidn en 2012),

o Ajustes por cambios de valor
o Activos financieros disponibles para la venta
Este epigrafe recoge a 31 de diciembre 2013 y 2012 las variaciones de valor
producidas por los activos financieros disporibles para la venta, variaciones
debidas a las fluctuaeciones en el precic de cotizacidn de la accidn de la

parlicipacitn del 8% gque la Sociedad Hiene en REN. A 31 de diciembre de 2013
ascienden a 4n importe de 4.648 miles de euros (1.228 miles de suros en 2012),

o Operaciones de cobertura

Este epfgrafe recoge las variaciones de valor producidas por los instrumentos
financleros derivados.
- A 31 de diciembre de 2013 ascienden & un importe de -46.290 miles de euros
{-41.273 miles de euros en 2012).
o Ofros ajustes por cambio de valor _
Este eplgrafe recoge 611 miles de euros correspondientes a Ingresos figcales
correspondientes a dedycciones y bonificaciories-a distribuir en varios ejetcicios
(627 miles de euros en 2012).
o Diferencias de conversion
Este-epigrafe recoge las diferencias de cambio de las seciedades extranjeras, las
peruanas TESUR y REDESUR en 2013 y TESUR en 2012. A 31 de diclembre de
2013 asciende a -1.010 miles de suras (-759 miles de aures en 2012).




Ei satde mclmdo en el apartada Participaciones nio dominantes dentro del Patrimonio neto
del Estado de situacion financiera cansolidado adjunto, recoge el valor de la: participacian no
dominante en las sociedades TESUR y REDESUR en 2013, y TESUR en 2012. A 31 da
diciembre de 2013 asciende a 18.061 miles de euros (4.382 miles de euros en 2012).

13. SUBVENCIONES Y OTROS

El movimiento de las Subvenciones y otros en los sjercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguierite:
_ GRUPO REL ELECTRICA . .
Dstalle def moviriiento do’ Subvienclonés ¥ elros cobros anticiiados rinserishtes.
ajercitios 2013y 2012
{expresado envmites:de eurcs)

M Fide 3de,
diciemtre dicietibre . diciembre
ge 2011 Adlclones Balas Aglicacionss (22012 Adiciones Balas  Aplicadones  de2013

f:m’t‘:f“"s;yms satros anficipadas no 400894 14970 (28)  (1267B)  4B2I0 26087 W (13208) 418297

Smgmm sweONEE aiiemew

400804 MO0 () (6% 4200 ‘2&’25? L udaoy  aiezer

El epigrafe de Subvenciones y offos cobrds dnticlpeidos. ho  corientes: incluye
fundamentalmente las cantidades recibidas por REE para la consiruceidn de instalaciones
eléctricas tanto de organismos oficiales come de acuerdos ¢on terceros. Las aplicaciones se
corresponden con la imputacién a la Cuenta de resultados del ejercicio que se produce en
funcién de la vida Gtil de dichas instalaciones y se registra en:el epigrafe Imputacion de.
subvenciones de inmovilizado no financiero y otras de la Cugnita de resultados consolidada.

Las altas de 2013 corresponden fundamentalmente a la subvencion que flie concedida en
20710 por la Comisién Europea para el proyecto de la interconexion eléctrica entre Espafia y
Francla, proyesto que REE realiza conjuntamente con Réseau de Transpoert d'Electricité
(RTE), a través de la sotiedad francesa INELFE.

14, PROVISIONES NO CORRIENTES

El movimiento de este epigrafe del pasivo del Estado de situacién-financiera rmnso{;dada'
adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012, se muesira a ¢ontinuacion;
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GRUPGRED SLECTRICA

Hovimiantc da Provisiones
q}mm%my?ma
(expranodo an milesde eurosy
“Aide Phididasy  Reverslones ¥ de: Pordidesy Fevesmiond,. ¥ de
diclombire. ydifrahcias  Douida dleiesibra ganmcias ydiforendlas. bRt
“gei0n, Asicionss Alotionss Traspenos achmrdles  geconwerMn otpsineliy Ge2bi fddiciopss  Aghcadlons ashindéles deconvargidri  dp 204
Comromises con &l ) ) | - .
Persorial 407 B450 (2005 (148) £,898 %) (L1 40,629 4778 {408 2356 & apE
Citras provsiones 309 Y& (398) - - {Z208) (5780)  24.841 13a (1428) - - Beair

67426 G768 (2409 (o) 5808 2 v0smy 65NN e {1 %355 7 Baai

Dentro del epfgrafe de ‘Compromisos con el personal™ se recogen principalments los
compromisos futuiros; fundamentalments seguro médico, asumidos por REE con su personal
desde el momento en que se jubile, calculados en base a estudios actuariales realizados por
un experto independiente v los planes de retribucién a larga plazo establecidos por €l Grupo.

En los ejercicios 2013 y 2012 las adiciones &n Compromisos con el parsonal estan
mativadas pfincipa[mente por. el devengo anyal, asi como por la aveluciin de ias h[péta&'zs:
fmaneiems segfm sea au naturaieza y en Resewas cuando se pmdw:en cambms en
hipbtesis actuariales en el caso de las obligaciones derivadas fundamentaimente del seguro
médico y en la Cuenta de résultados en el caso de lgs obligacionss derivadas por servicios
pasados. El importe de Gastos de personal raconocido en el & ejercicio 2013 en la Cugnta de
resultades congolidada asciende a 1.296 miles de euros (1.163 miles de euros en 2012), el
importe de Gastos financieros reconocido en el ejercicio 2013 en la Cuerita de resultados
asciende a 1.309 miles de euros (1.042 miles de euros en 2012) y el importe de Reservas
reéconocido en el ejercicio 2013 ha ascendido a 2.356 miles de euros neto de impuestos
(6.898 miles de suros en 2012). Adicionaimente, 2 31 de diciembre de 2013 se han
reconocide en fa Cuenta de resultados como Gasios de personal 2.050 miles de euros
{1.198 miles de euros en 2012) y como Gastos financieras 120 niilles de-euros (76 miles de
euros-en-2012), cotrespondients & los devengos de la refribucidn a largo plazo.

El efecto que tendrfa una variacion de un punto porcentual en los costes de los seguros
médicos es el que se detalia a continuacion:

: 2018 R 1] 4

(e miles de:euros) _ 1% 1% +1% . -1%
Costes de os' serviclos del ejercicio actual 430 (308) 376 (27)
Costes por intereses del coste sanitario post-emplen neto CE I 3 1 o
Obligaciones acumulades par Hrestadiones post-empley 9367 (6:802) 8,080 (5:834)

derivadas de [os seguros madicos

Estas provisiones se reflejan segin estudios actuariales con las sigulentes hipbtesis para los
ejercicios 2013 y 2012:
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2013 29’12

Hipstesis actuariales Hipdtesis actuarialos
Tasa de descuento 3,40% 3.50%
Cradimienty coste 4,0% 4.0%

Tabla supervivencia PERM/F 2000 Nusva produccidn  PERM/F 2000 Nueva produceion

Por otra parte, sl efecto que tendria una disminugion de medio punfo porcentual en el tipo de
descuento utilizado como hipdtesis actuarial, pasando del 3,4% al 2,90%, respecto a los
costes de seguro médico, en miles de eurcs, s of que se detalla a continuacion:

Tasa de descuento

3.4%  290%  Sensibilidad
Coste de los servicios: del ejercicio actual s 1232 1.438 207
Coste por intereses del coste del seguro médico post-ampleo nisto 1,182 a7 {165}-»
Obligaciones acumutadas por prestaciones post-emplgo defivaidas
del coste seguro médicy _ 37.514. 44,512 4908

El epigrafe Ofras provisiones recoge fundamentaimente los importes dotados en cada
gjercicio por la Sociedad para cubrir eventuales resultados desfavorables principalmente
relativos a expedientes adminisirativos sancionadores, procedimientos contencioso-
adminigirativos concernientes a procedimientos expropiaforios, y  reclamaciones
-extra}udic;aies Los importes dotados qgue cubren estos eventos, son valorados en base al
contenido econdmico que los recursos, litigios, v en general las acciones judiciales o
extrajudiciales, que estdn actualmente en tramitacion v de los qué es parte la Sociedad,
pueden tener. El resto del importe se compone de miltiples partidas de importes no
significativos cuya estimacién de las salidas de recursos es mmer‘ta

El principal proceso. judicial en curso que se recoge en este epigrafe corresponde 2 la
inclugion de una provisian de 10 millones de euros destinada 3 cubrir I3 sancidn impuesta
por la Generalitat de Caitalunya, debido al expediente saricionador incoado en relacién con
la interrupcitn del suministro elécirico en Barcelona en julio del afio ZGQ? que-la Sotiedad

tiene recurrido.

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La parisda Gtros paswos fio comentes incluye fundamentaimenie los mgresos per lns
i& capaccdad de la red de ta&ewmumcacmnes €on unos pfazcs d"e vencimzsnto hasta 2027,
por importe de 47.345 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (51.525 miles de euros, a
31 de diciembre de 2012). También se incluyen en este epigrafe los pasivos no corriertes
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derivados de las compensaciones abonadas por Electricité de France (en adelante, EDF),

en virtud del acuerdo de adaptacion de los contrafos de stiministro de energla eléetrica,

suscrito el 8 de enero de 1997, por imporie de 23.625 miles de euros & 31 de diclembre de
2013 (23.625 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), que- siendo compromisos
plurianuales estén condicionados a la construccién de instalaciones gue a 31 de tfilcnembre_
de 2013 no estaban finalizadas.

16. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Politica de gestion del rlesgo financlero del Grupo fiene por objeto establecer los
principios y directrices para asegurar que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los
objetivos y actividades del Grupo Red Eléctrica, sean identificados, analizados, evaluados,
gestionados y eontrolados, y gue eslos procesos se realizan de forma sisfernédfica vy con
criterios uniformes,

Las directrices principales, contenidas en-esta politica, se pueden resumir en:

o La gestion de los riesgos debe ser fundameniaimente anticipativa, orient@ndose
también al medio v largo plazo y teniendc en cuents los esoenarios posibles en un
enioimo cada vez mas globalizado.

e Con cardcter general, la gestibn de los riesgos ciabe realizarse con criterios de
coherericia enire la importancia del riesgo (mmbabl idadfimpacto) v Ia invarsién y
medios necesarios para reduciro.

» La gestion de riesgos financieros debe orientarse a ewtar vanacmes ne deseadas
en el valor funrdamental del Grupo, no teniendo coto objeto obtener beneficios
extraordinarios.

Los responsables financieros del Grupo son los encargados de gestionar los riesgos
financieros, asegurande su coherencia con la estrategia del Grupo y coordinando la gestion.
de los mismos en las distintas empresas, identificando 10s priicipales riesgos financieros v
definiendo las actusciones. sobre los mismos én base al esiablecimiento de distintos
escenarios financieros. _

La metodologia para la identificacién, medicion, seguimiento y conirol de estos riesgos, asi
cormo los indicadores de gestion v las herramientas de medicién y control especificos para
cada riesgo, estan establecidos en el Manual de riesgos financieros.

Los riesgos ﬂnancieros a gue esid expuesio sl Grupo sen:

Corresponde a vartaciones en la situacion de los mercados financieros en relacion a. los
precios, los-tipos de interés v de cambio, de condiciones crediticlas, o de oiras variables gue
pusdan afectar a los costes financleros a ¢orto, a medio o alargo plazo,

La gestion de estos riesgos. se realiza tanto sobre las operaciones de endeudamiento. a
reaflzar sy meneda plazm y t’spe de Enierss como a través da Ea u’tilizaz:ién de instrumenf;as

f‘naﬂc;era Dentro de. Eas r;esgos de mercado destaca_n fundamentalmente
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Riesgp de tibo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valer razoniable de los activos y
pas:vos gue devengan un tipo de interés fijo, asi coma los flujos Tuturos de los activos
y pasivos refersnciados a un tipo de interés variable. El objetivo de la gestion del
riesgo de tipos de interés es fundamentaimente mantener la estructura de la deuda
snire riesgo fijo y protegido, v riesgo referenciado a tipo de inferés variable en torng
al 75%-25%. La estructura a 31 de diciembre.de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 ' ‘2012
Miles de Euros .. Miles de Euros
Tipofio  Tipovarishle Tipo fiio - Tipo yariable
Emisianes 3 fargo plazo 3bopo2?r - - 2.212.026 -
Deuda bancaria a large plazo 1.177.857 414581 1.218.228 509,643
Erisiones a corto plazo - S4.7FT 7908.553 78 0147
Dreuda bancaria a cortt plazo - 59.817 34,718 62.812
Total Teuda . 4186884 560176 4261518 651342
Porcentaje 88% 12% 87%. 13%
’ . s .| ommomsomE ERaSnEme

La estructura de la deuda reﬂeja un perfil ge nesgcs bajo, con uﬁa moderada
exposicién a variaciones en los fipos de intérés.

El riesgo de tipo de interés al que el Grupo estd expuesto a 31 de dlclembre de 2013
¥ 2012 afecta fundamentalmente al Patrimonio neto del ejercicio, como consecuengiz
de cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados, [yl
viendose alterado el resultado del ejercicio. A continuacion se muestra, en m:ies de
euros, un andlisis de sensibllidad de dicho riesgo:.

Efetio en el Patrimonio Neto Consolidado por
variacion en los tipos de interés de mercado

2013 2012
010% 010% +010%  -0,10%
Cobetturas de tipo de interés:
~ Cobertura defiujos de ¢aja
Suap de tipo de interds 2.655 (2.872) 3400 (3.424)
Coberiuras de fipo de interés v de tipo de
cambio:
- Cebertura de flujos de cdja
Cross Gurrency Swap 663 (7085} 260 (265)
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La sensibilidad del valor razonable se ha estimado utlizando una técnica de
valoracidn basada en el descuento de flujos de caja futuros a los tipos de interés de
mercado vigenies a 31 de diclembre de 2013y 2012.

¢ Riesgo.de tipo de caimbio
La gestion de este riesgo contempla el riesgo de transaccion, derivado de tener que
cobrar o pagar flujos de caja en una moneda distinta del euro, ¥ @l riesgo de
conversién, que hace referéncia al riesgo que soporta la empresa al consolidar las
filiales yio log activos. situados en paises cuya monada funcional es diferente del
euro.

Con el objetivo de eliminar el riesgo de cambio derivado de las emisiones realizadas
an el mercado de colocaciones privadas de Estados Unidos {USPP), la Sociedad ha
contratado coberturas de flujos de caja, mediante instrumentos swap délar/eurc de
principales e intereses {cross currency swap), que cubren el imperte v la duracién
fotal de la misma, hasta octubre de 2035 {nota 18)..

Coni el objetive de mitigar el riasgo de conversitn de los activos situados en palfses:
cuya moneda funcional es distinta del eure, el Grupo financia parte de dichas
inversiones en la-moneda funcional, por lo gque & 31 de diciembre de 2012 una
apreciacion o depreciacién de un 10% en el tipo de cambio del délar frente al euro
respecto al cierre del ejercicio habria generado urt mayor o menor palrimenio neto de
" aproximadarriente 2 millones dé euros (1 milion de euros a 31 de diciembre de 2012).

Riesgo de crédifo

Las caracleristicas de los ingresos de las aclividatles de transporte v de oparacidn de los
sistemas eléctiicos, asf como la solvencia de los agentes de dichos sistemas determinan up
nivel de riesgo no relevante en |as actividades principales del Grupe Red Eléctrica. La
gestion de este riesge para el festo de actividades se realiza principalmente mediante la
incorporacion de elementas de conirol que reduzean o ecoten el riesgo.

En cualquier caso, el riesgo de crédito esta soportado miediante politicas en las que se
establecen raquisitos en relacién con la calidad crediticia de la contraparte v se requieren
garantias adicionales en los ca&@s necesarios.

Adicional men‘tﬁ al clerre existe exposicion poco s;gntﬁcatwa al riesgo de orédite por el valgr
razonable de los derivados registrados,

A 31 de diciembre existe aproximadamente un 2% de saldos vencidos (un 3% en 2012 ), si
bien las sociedades estiman que no presentan riesgo alguno de recuperabilidad. La calidad
crediticia de las cuentas:a ¢obrar sg considera alia.

Rigsgo de liguidez
El riesgo de liguidez surge como consecuencia de diferencias en los importes o las fachas
de cobro y de pago de los diferentes activos y pasivos de las sociedades del Grupo.

El mantenimiento. de un importante volumen de fondos disponible durante el efercicip
contribuye positivamente & reforzar la estructura financiera del Grupo, aportando una
garantia de liquidez adicional,

La gestion de este riesgo se redliza principalmente actuando sobre la estructura temporal de
la deuda financiera, estableciendo limites sobre los volimenes maximos de vencimiento




para cada horizonte temporal definido. Ademas, este proceso se lleva a cabo a nivel de lag
distintas sociedades del Grupo, conforme a las practicas v limites establecidos por éste. Los
limites establecidos varian en funcién de la zona geogréfica con el fin dé tenier en cuenta la
liquidez del mercado en el que opera la sociedad. Adicionalments, la politica de gestidn de
liguidez implica la realizacién de proyecciones de flujos de efective en las monedas
principales en las que se opera, considerando también el hivel de activos liquidos v fondos
disponibles contenidos en dichas proyecciones, el control de los indices de liquidez del
Estado de situacion financiera consolidado v su comparacién con los requisitos de mercado.

L.a Deuda financiera del Grupo a 31 de diciembre de 20713 tiene un vanc;im:ento medio de 6
afios.

La posicién de liquidez del Grupo para el ejercicio 2013 se ha basado en la fuerte capacidad
de generacién de caja dal mismo apoyado por el mantenimiento de Iineas de orédita no
dispuestas por importe de 1.196 millones de eurss (66 millones de euros a corlo plazo v
1.130 millores de euros a largo plazo).

Rigsgo de precio

El Grupo estd expuesto al riesgo del precioc de los titulos de capital de las inversiones
mantenidas y clasificadas en el Estado de situacion financiera consolidade como dispenibles
para la venia. Las inversiones disporibles para la venta sujetas a cotizacién corresponden
fundamentaimente al 5% que la Sociedad tiene en REN. A 31 de diclembre de 2013 una
apreciacion del 10% et el valor de cotizacion de la accidn de REN habria generado un
mayor patrimonio de aproximadamente 4 millones de surds (4 millones de euros en 2012) v
una depreciacién del 10% del valor habriga generado un menor resulfado de
aproximadamente 4 millones de euros (4 millones de suros en 2012).

17. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Activos financieros

El detalle del epigrafe Activos financieros, tanto corrientes como no cofrientes del Grupo
Red Eléctrica a 31 de diciembra de 2013 y 2012 &s como sigue:
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Instrumentos de patrimonio
Derlvados
“Otros activos financleroes.

Largo plaznino corienies

Detivados
Onros gctivos financiaros
Cortte plaZofcorientes

Totat

 Instrumentos de patrimonio
Darivados
{Otros activos financieros

Largo plazo/no corrientes

Derivados’
Otros activos finaficieros
Corto plazofcorrientes

Total

(1) Exeluysride. deidores comiitlales

Periodo actual {en miles de euras)

Activosg:
financleros
dizponibles Préstamosy  Barivados
para ia parfidag g de.
venta  cobrar(y cobertwra  Total

80.517 - - 60,517
. 3.015 - 3.015
60.517 3.015 . 63,532
- 1.018 - 1.018
80.817 4.083 - 64,550

Paﬁcrdﬁ._;ante‘rigr-(en miles de-auros)

Agtivos
financieros
disponibles Préstamiosy Darivadas
parala  patidasg de
venia gobigf {1}l cobsriura Total
55.531 - - 56.531
- - 142 142
- 3.248 . 8.246
55631 3.248 142 58.910
EEEERE T = =
- 1480 # 1.130
- 1.130 - 1.730
WS == e :
55.531 4:378 142 60.049
=== sand ol ottt o] e




Instrumentos de patrimonio

La parfida Instrumentos de patrimonio corresponde fundamentalmenis a Ia
participacion del 5% que tiene la Sociedad matriz en REN, sociedad holding que
sngloba la operacion y la explotacién de los activos de transporte de slectricidad v de
diversas infraestructuras de gas de Portugal. Esta participacion fus adauirida en 2007
y &l precio da la transaccion ascendid a 98,822 miles de suros; -

La valoracrén de esta parﬁc;pacién esta suleta a ia catvzacxon de la at;clén Durante el

instrumente de pammonsa, Ia correcmén va,lor.a.ti.va re,csan_oclda se ha registrado-
directamenie conira el Patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad ha cuantificado el incremento an la

 correceidn valorativa en 4.886 miles de euros (1.228 miles de euros en 2012),

incremento tegistrado en ¢l Patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2013 no se ha producido evidencia objetiva de deterioro. de la
participacion en REN, evidencia que si se pradujo a 31 de diciembre de 2012 v cuys

-cuantificacion fue registrada en la Cuenta de resultadas consolidada por un importe

de 2. 697 miles de euros,

Derivados
El detalie de los Derivados figuid en la nota 18.

Otros activos financieros

Corresponde principalmiente a flanzas constituidas y a créditos concedidos por REE
& su personal con vencimienio a fargo plazo. No existe diferencia significativa entre ol
valor razonable y el valor neto contable de este epfgrafe a 31 de diciambre de 2013 y
2012,

La siguiente tabla presenta fos activos financieros del Grupo valorados a valor razonable
segun las variables utllizadas para el céloulo del valor razonable a 31 de digiembre de 2013
y 2012:
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Periodo actual (en imilés daaurgs)
Tival 1 Nivel 2 Nivel3  Saldo total

Instrumentos de patrimonio 59.755 762 . 80547
Derivados - - - .
QOtros activos financieros - - 4,083 4,083

Perlado anterior (efi miles de euros)

Nivel 4 Nivel 2 Nivel8  Saldo total

Instrurisntss de patrirmonio 54,869 862 - 58,531

Barivados - 142 . 142

Otros-activos financieros - 4,376 4.376

£l detalie del epfgrafe Pasivos financleras, tanio corvientes como no cmman‘tas dei G‘;mpo-
Red Eléctiica al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue;
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B ackist (miles de Suros)
Débllosy,  Derivadss

pariidass de. _
Dsudas con entdades de crédito 1.502.438 «  1.582.438
Obligacienes yolres valores
riegatidblos 2959720 = 2959720
Detlvados - 110628 10,629
Otios pasivos financleros 208 - 208
Largo plazofno corrertes 4,552.366:  HI0620 4.662.005
Beudas Gon ontidades de arédite: 73.001 B CRis
Chligaciones y biros valties .
negociables 172477 - FR2A77
Darivados . - -
Gitros pasivos financieres FAB.636 - 746.636
Corto plazicorrientes . 991904 - g91804
Total 55446270 110620 5654309
Par
Débdody.  Derivailes,
oarlidesa e
: pagar(l} -cobsrdia  Totdl
Deydas conentidsdes deorédit: 1724839 - 724438
Gbligaciones y otros valores ‘
fizgociables 2:179.924 = RATeAR4
Derivatias - B8BEY 86:689
Stros pashoy-financleros 208 208
Levgo plazefino comientes 904171 BA6ED  3:900880
Dawiascon entidades de crédite 111,438 E 11438
Olligaziongs ¥ otros valoras y )
nagociables P46.866 - 94Gase
Drarivadds n - ~,
Ol pasivos finantierss HI5E1G < JO5819
Canp plamicorriontos 1763811 - 17638
Total 5gETYE2  BOGES  57644TI

(D Exciuyinda pi
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¢« Deudas con entidades de ciédito y Obligaciones y otros valores negociables.

El valor contable y fazonable de las Deudas con entidades de crédito vy de lag
ermisionas de Obligaciones y otros valores negociables a 31 de diciembre de 2013y
2012 es ¢l siguienie:

Valor contable Valor razdnable
Miles de euros __Miles de euros
20‘13 2012 2013 2012

Emisiones en ewoes 2.692.215 2,675,041 2838.920 2.888.780
Emisiones en dolares americanos 362.282 378.685% 370.826 442421
Deudas bancarias &n euros 1.508.196 1.783.907 1.536.275 1,724,821
Deudas bancarias en divisas 53.059 38.457 57.344 42883
Total 4706752  ASTO.068 4812374 5.096.005

ko == Pudeitr ettt de ot

El valor razonable de las Deudas con entidades de crédito y de las eniisiones de
Obligaciones y ofros valores negociables se ha estimado en su totalidad utifizando
una técnica de valoracion basada en el descusnio de ﬁujas de caja futuros a los tipos
de interés de mercado vigerites en cada fecha.

A 31 de diciembre de 2013 los intereses devengados y no pagados de esias deudas
ascienden a 90.674 miles de suros (81.997 miles de suros en 2012).

Emigiones en euros a 31 de diciembre de 2013 recoge:

o Emisiones de Eurobonos llevadas a cabo por Red Eléctrica Financiacionss
con un saldo de 2.597.438 miles de euros (1.800,471 miles de euros en
2012). En el ejercicio 2013 se han realizado cuatro emisiones de bones por
importe de 400, 300, 45 y 55 millonés de auros {dos emisionies par importe de
160 y 250 millones de auros en 2012).

o A 31 ds diciembre de 2012 se recogla una Emision de Eurobonos realizadas
en el marco del programa de Emisién de Eurobonos llevadas & cabo por Red
Eléctrical de Espaiia Finance, B.Y., con un saldo de 799.563 miles de euros
gue fue amortizada en septiembre de 2013.

o Emisiones de Pagerés en el euromercado realizadas por Red Eléctrica
Financiaciones en el marco del programa de emisién de pagarés “Euro
Commergial - Paper Programme” (Programa ECP), con vencimiento & cofto
plazo por importe de 94.777 miles de eures (78.917 miles de euros en 2012},

Emisiones en dblares americanos a 31 de diciembre de 2013 recoge 362.282 miles
de euros (378.853 miles de euros en 2012), correspondientes a emisiones de
500.000 miles de délares realizadas en el mergado de colocaciones privadas en
Estados Unidos (USPP). _
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Deudds bancarias en euros recoge a 31 de diciembre de 2013 préstamos a largo
plazo y pdlizas de crédito por importe de 1.526.576 miles de suros (1.711.810 miles
de euros en 2012), asl como la linea de crédito sindicado por importe de 72.620
miles de euros (72.097 miles de suros en 2012).

El detalle de vencimientos de las Emisiones v de las Deudas bancarias & 31 de
diciernbre de 2013 es ol siguiente:

GRUPD RED ELECTRIGA
Detalle da vencimisntos de Eniisionas ¥ Deudas banearizs
al 31 da diclambre de 2013

{ewprasado en wiles de suros}

WMiles de auras.

Afins - Aiustes
2014 218 2016 2017 2018 posteriores  valofagion Total
Epviisfonias onsuros 94.811 - BOD.OGO - T50.000 1.350000  (2586) 2382:_2.?.5
Ervisiones-atrddleres S 50,7657 - - - 314097 {2r2)  sen.982
Deudas bancarias en eurbs - . 47508 347654  209.37% 74301 68.077 TBLT86  (3655). 1.500.108

Detidas bancarias an difares 14.318 11.544 3088 3807 ‘3006 18,872 {8603 53.069;

56827 400055 BOZABO  7RE2Z  ERAGT 2446256 (783} 4.706.752

aokrun i G v sEEEm i ; : e mpmmar—ry ore———

El tipo de intérés medio &n sl ejercicio 2013 ha sido &l 3;84% (3,81% en 2012).

A 31 de diciembre de 2013 ias saciedades det Grupo tienen pélizas con entidades de
grédifo pendientes de d;spcmer por un importe de 1,196 millones de sures, 1.130
millonss de euros a largo plazo (1.155 millones de-euros & 31 de didiembre de 2012)
y 66 millones de euros a corto plazo (46 millones de euros a 31 de diciembre de
2012).

El detalle de Obl ligaciones y eims valores negociables g 31 de diclembre de 2013 y
2012 es el siguiente:
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- Perigdo actusl (milss de euros}

)
) {) Ahistes por
Saldo viva Recompras,  fibode  Salivivg,

Bifp2ets  Emislones resmbolsos  ofres  R1A212018

Valores representatives en un mefsado o8 deuda aie han

rafuerida de régistio de-un falleto informadive 78817 . {78023) B8 w

Valores representalivos en gn marsado de deuda que no . ) .
han requerido del registro de un Tollets Infomeiivo (7) 2,600,024 1.007.687 {1.002.814) (£622) 2892215

Glros valores reprasentatives:de deuds emitidos fuera de ]
un estado ot s la-Linii Europea 378653 - - {E3Ty 3\2asy

Total 357604 10

ji‘{-i
W Ausespr
Saldo vivo. Regompras.  fhode  Ssklovivg
infclal. 413 o gambloy, . Sfal,

BANELT  Erdelbnes resmbolsos  otps  31AZR0ER

‘Valgreg represantalivos gn un mereadode deuds que han

requarido del reglstre da un follsto informativo _47E8 461994  (3B7.830] {5 w7
Valoes reprasentativos en un mercado:de:deuda qua no o _ _ _
nan requarido:del registro di in folisto Mifotiativi (") 2.19%.888: 480:000- - 83536 2.600:024
Otros valores representativos.de deude emitidos fuera de S ] )
yn-sttado Mmgmbre:de Ja Unitn Eurspea gBgoss: - - “ (7433 378653
Total © 25BENG  8618g4  (3874830) 8s8  5057.504
{7) onaspertio'a Erisionss con filetos: s egistradoson Db y Lusembuy
Derivados

El detalle de los Derivados figura en la nota 18.
Otros pasivos financieros corrientes

El detalle de este capitulo del Estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 &5 como sigue:
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 Miles de suros

2013 2012
Dividendo & pagar 97.867 91.216
Provesdores de inmovilizado vy ofras deudas 6548.769 614.403

v i wiar ke s v o e b

746.636 705619

B :

El saldo de Provesdores de inmovilizade y otras deudas recoge fundamentaimente los

saldos de proveedores de inmovilizado derivados fundamentalmente de la construccion de

instalaciones eléctricas v lag partidas pendientes de liquidar del sistema eléctrico eapaf‘sol
por las actividades desarrolladas.

Niveles de Jeriarqhia e valor razonable

La sigulente tabla presenta los pasivos financieros del Grupo valorados a valor razonabie
seguin las variables utilizadas para el céloulo del valor razonable a 31 de diciembre de 2013

y 2012:

___Periodo actual (en miles de-euros) _

Niveal 1 Nivel 2 Nivet 3 Saldo total

Derivadas - 110828 < 110629

Oiros pasivos finaricieros - - 10781 10,781

Periodo antetior (en milss de euros)

Nivel 1  Nivel2  Nivel3 Seldototal

Derlvados ~ 86680 - 86.689

Otros pasivos financieros * - - 118680  711.860

Dentro del Nivel 2 se encuentran los derivados de tipo de cambio v fipo de interés.
Dentro del Nivel 3 se encuentran las fianzas concedidas al Grupo. No existe
diferencia significativa entre el valor razonable v ¢l valar ngto contable de este
epigrafe g 31 de diciembre de 2013 y 2012. N¢ se har desglosado por niveles de
jerarquia de valor razonable los pasivos que se valoran a coste amortizado.

50/73




18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo Red Eléctrica, de acuerdo con su Politica de Gestion del riesge financlero, tiene
contratados instrumentos financieros derivados de dos tipes: Swaps de coberiura de tipo de
interés v Cross Currency Swaps o de cobertura de tipo de cambio. El primero de slios, el de
tipo de interés, consiste en que mediante una permuta finantiera se cambia deuda a tspe de
interés variable por deuda a tipo de interés fijo, donde los flujos de efectivo futuros & cubrir
son los pagos por intereses. Del mismo modo el Cross Currency Swap permite el
intercambio de deuda a tipo fijo en ddlares por deuda a tipo fijo en euros cubriendo, como
flujos de efectivo futuros, los pagos de intereses y capital en dblares,

La adopeion de la NIIF 13, ya mencionada en la nota 4.n) sobre valoracion de derivadoes
financieros e instrumentas de cobertura de la presente Memoria, requiers un ajuste en las
téenicas de valoracidn para la obtencién del valor razonable de los derivados. El -Grupo
incorpora un ajuste por riesgo de crédito con &l objetive de reflefar tanto el resgo propio
como de la contraparte en el valor razonable de los derivados a partir de modelos deé
valoracidn generalmente aceptados.

Para la determinacién del ajuste por riesgo de crédito se ha aplicado una teonica basada en
el caleulo a través de simulacienes de la sxposicidn total esperada {que incorpora tanto la
exposicién  actual como la Bxposicion potencial) ajustada por la probabilidad de
incumplimiento a lo large del tiempo vy por fa severidad (o pérdida potencial) asignada a la
Sociedad y & cagla una de las conlrapeartes.

La exposicion total esperads de los derivados se obtiene usande inputs abservab!gs de
mercado, como curvas de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segin las
condiciones del mercade en la fecha de valoracién.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo de crédito propio y de conirapartida
(de'terminacidn de la pmbabufidad de defau&)’ 56 ﬁasan pﬁncipalmsnte en Ia a[ﬁi Bia‘c‘ién de
mercado (curvas de CDS Credit Defauit Swaps- T[R emts;me& de dauda ) En ausenc&a
de spreads de crédito propios o de empresas comparables, y con sl objetivo de maximizat el
uso de variables observables relevantes, se han utilizado las referencias colizadas que se
han consitderado tomo las mas adecuadas segin el caso (indices de spread de crédito
cofizados). Para las contrapattidas con informacion de crédito disponible, los spraads de
crédito uiilizades se obtienen a partir de los CDS colizados en el mercado.

Asimismo, para el a;usta del valor razonable al riesgo de crédito se han tenido en
consideracién las mejoras crediticias relativas a garantlas o colaterales a la hora de
determinar la tasa de severidad & aplicar para cada una de las posiciones. La-severidad se
considera gnica en ¢l tiempo. En el caso de no existir mejoras crediticias relativas a
garantias o colaterales, se ha dplicado coma tasa milnimia de recuperacion un 40%,

La Sociedad ha determinado que fa mayoria de los inputs empleados para la determinacisn
del valor razonable de lps instrumentos financieros derivados, en base a los niveles
jerérquicos detallados en la nota 4, se encuentran en el Nivel 2 de la ;erarqufa, incluyendo
los datos empleados para el caleulo del sjuste por riesgo de créditc propio y de contrapairte,

En el caso de haberse aplicado inputs clasificados como de Nivel 3, la Sociedad tia
procedido a calcular el impacto que supene la ftitroduecién de dichos datos sobre el total de
la valoracion de los instrumentos financieros derivados y ha determinado. que no son
significativos. Por tanto, la Sociedad ha determinado que ef fotal de la cartera de
instrumentos financleros detivados se clasifica en el Nivel 2 de la jerargula.




El Grupo utiliza precios medios de mercado (mid market) como inputs observablés a partir
de fuentes de informacion externas reconacidas en los merdados financieros.

El detalle & 31 de diciembre de 2013 y 2012 de las coberturas en miles de elros se muesira
a continuacidn:

les da suros hiles o gurog
2013 _ 2012
) Piazo da Hogomiente Coniente. Hogomenta . . Comdente-
Pringlpat venclmionto A Pasivg . PaSi Aglivg Pasivo Active Fasive
Coliertiarn 18 fipd 08 interés:
~<Gebarkwade flujos e cale:
Swap detiptedeTiterds 245.000miks oS eros  Hasta 2015 . (ismg . . - - - "
Suiip tie{ipa i interds _76.000 miles dg-euros  Hasta 2018 - flest} - - . (2:268) - -
Swai de tipo da jnterdis 330,000 miles deeuros.  Hast 2020 - (#1851 - ] - (78,33 - .

Cobenurade fipn.da infards y de Gamble

- Gobtriurg de fiujos de cga

(Gross gutriey swan) B0MLB00 miles de dolares LISA  Hasta 2035
Cobarura de tipb de intarés - (1999 . . 8722 20284 “ -
Coberturs de Hpo daaambic - {49.308) - " (6.580). {26:321) - N

. e - ; ug (e . .

Asimismo, el detalle de los instrumentos financiéros derivados, por facha de vencimiento a
31 de diclembrs de 2013 en miles de euros es el siguiente:

e S5 00 U
- Plazo o8 ] 2018y
Ering] wenbindeily 2014 E088 by iz A8 gouenes.  Tolar
Gobertura d fipo de interés;
" <ot g s de Saj
Sway da i do interds #5000 miesdeswos  Hasla 2015 18319y o - . - (84193
< Swap da tipe de interds TEO00 MBS da sofds  Fasta B0 - - {1861) : - - £1:981)
Swap dellipo.tie Interés 320000 miles de guros  Hagts 2020° - - = - - {i1.081) {410y
Goberidra s iy de-nderés y decantls
~Xobartyra 0, fufos:dk Gl (Crods cuvency Swil) §00.000 flles 8 ditares.USA  Hasla 2035
Gobirigra 02 tipe de Interds W oG - - = (278%): {1,902y
Coberiurs delipd de camblo . - (BR03x - - - (H2A0d) (a3
- (AR oy - - {®m2m (e

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El détalie de este epigrafe del Estado de situacién financiera consolidado conselidado af 31
de diciembre de 2013 vy 2012 es como sigue:
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_ Miias de: surgs

2013 2012
Praveedores 201.220 241.091
Diros acreedores 142.030 25.447
Pasivo por impuesto corrienis 227077 7.613

o e 4 B L TR

366.027 274.151

n barad i f iy e e dem, i e era
Tttt 2o i e o peopor o icn s i

El eplgrafe de Proveedores corresponde fundamentalmente a deudas derivadas de los
trabajos de ingenieria vy construccion, de mantenimiento v modificacién de instalaciones
eléctricas y de parlidas pendientes de liquidar del sistema eléctrico espartc:t por las
actividades desarrolladas. .

Otros acreedores corresponde, en 2013 y 2012, fundamentalmente & la deuda con la
Administracion Puablica derivada. principalmente del tmpuesio sobre el Valor Afiadido (JVA)
de las ditimas liquidaciories de Ingresos reguladas comunicadas porla C:NMC en 2013, ‘

20, INFORMAGION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por 18 que se establecen medidas de lucha
contra ia moresidad eﬂ ias operaciones com@rciaies a cﬂnﬂnuactén se detalia en mties de-

2013 y 2012:
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GRUPO RED ELECTRICA _
Saldos realizados vy pendientes de pago a 31 de diciembre 2013 y 2012
(expresado en miles de suros)

Pagos realizados y pendientes de pago enla fecha de
cierre déf balance

2013 2012
Irmgotie % iroporte o
Dantro de! plazo méximo fegal (4 427966  99,97% 448.876 699,69%
Resto 146  0,03% 31 0,01%
Total pagos del gjercicio () 428.112 100% 448,907 100%
Plazo Medio Ponderado de los pagos . _ . :
e i 47 5 .
excedidos (dias)
Aplazamientos gug a la facha de clerre
sobrenasan el plazo maxime legal - u “ B

{") Total pagos del gjeréidio an: 2013 y 2012 no incliye log pagos reslizados por los senviclos grs&tados por €| eperador dal
sistema sléotiico sspafiol. Esfos pagos han ascendido a 1.120.280 miles dé suros enr 2013 {081.760 m:les de sties en 2012).
Mo obfstants, en-ambaos glercldios, astos pagos han estade dentre del-plazo médximo legat. )

21. SITUACION FISCAL

El Grupo Fiscal det que Red Eléctrica Corporacién, S.A. és Sociedad dominante tibuta en el
Régimen de Consolidacion Fiscal en Espafia desde el gjerciclo 2002

Para aguellas sociedades que no pertenecen al Grupo Fiscal, se aplica la normativa
correspondiente de la legistacion del pals de origen. 4

A 31 de diciembre de 2013, ademas de la Sociedad matriz, forman parte del Grupo Frscal-
REl, REE y REF.

La conciliacién entre el tipo impositivo vigente en Espafia y el tipo efectivo aplicable al Grupa
&5 como sigue:
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Miles de eufos

2013 2012
Resuitado contable consolidade dal ejercicio antes de Impusstos.  733.013 680.514
Diferencias permarnentes v sjustes de consolidacion 14.114 4.006
Base conteble consolidada del Impuesto Az 664,520
Tigo Impositho Twn
Resultado ajustado por tipo impositivo 224,138 205.356
Efecto de ta splicasién de distintos tipos impositivos (1.918) 1,499
Impuesto calculado @ la tasa vigente en cada pais ' 222,220 206.555
Deduccionss | (583) (2.690}
Ajustes Impussto de Sociedades | (18.422) (15.497)
[mpuesto sobre siac.iedades . ' .2'.03.21.5 18&35&
frmpuesio sobre beneﬁcies cortients ' : 188.638 114766
impuesto sobrebeneficios diferido 15477 73.602
Tasa impositiva efective ;;;;5;{: z;:é;%?

Las Diferencias permanentes corresponden en 2013 y 2012, fundamentaimente a lag
provisiones por respornsablilidades registradas en el gjercicio y otros gastos no deducibles.

En 2013, [as deducciones correspondan fundatnentaimerite g las deducciones por gastos de
investigacion, desarralio e inrovacién tecnoldgics v en 2012 a las deducciones por doble
imposicién internacional,

En cuanfo a los Ajustes en el Grupo en el Impuesio sobre Sociedades comesponden
fundamentalmente a la actualizacién de balances, aprobada por la Ley 16/2012.de 27 de
diciemnbre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de
lag finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica. Lag Sociedades dél Grupo
REC y REE se han acogida ala misma chha aatuahzaclén de batan(;% ha supuesta-
Como consecuencia de eﬂo el Grupo ha FSCOHQGICIO un act;va por tmpuestc dtferxdzz mn-
abone al impuesto sobre Socledades del ejercicio 2013 por importe de 33,9 millones de
euros, neto del gravamen Unico por imporie de 6,8 millones de euros. Adicionalimente
también se recoge, & 31 de diciembre de 2013, 15,5 millones de euros detivados del
deterioro de las inversiones internacionales.
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Los saltlos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Plblicas, & 31 de
diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

Miles.de euros
S ol 012

Saldes Deudores corrlentas

Hacienda Poblica, deudor por VA 5,583 7.946

Haciéndsa Pablica, deudor por devolucidn di Impliestes 1.760 146
Saidos Acresdores corrigntes

Haeienda Piblica, screador por VA 128.587 16,721

Hacienda Plliica, acreedor por otros conceptos 3844 4.008

Hacienda Piblics; acreedor por Impuesio sobre sociededes DRETT 7.813

El Grupo ha compensado en su Estado de situacion financiera consclidado activos por
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos por importe de 97.438 millones de
euros procedentes del Grupo fiscal de Espafia de acusrdo a la NIC 12.71 (113.538 miles de
suros en 2012), :

Para una mejor comprension se detallan los activos y pasivos por impusesto diferidos previa
a su compensacion. )

Las diférencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos coniables y
fiscales, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, y su correspondiente efecto impositivo
acumulado, activo y pasivo, son las siguientes:

Milsé deauros ’ Wil de suros
Ingresos y gastos: fRgfeses y pastos
dirpctamerite impiitadas ] . directamente fmputados
_Cuentd de Regultatias 2 falinonio nefo Suentade Resiitados’ -l pattintonio reko’
Autrisntos Aumentas: Amienios: Aiimentos
Activos. por impuestes Diferides:
Originados sn gercitids arteriores 82866 SZBOG 154,804 11.580
Movietiaritos del gjergich 6043 8415 (a2.600) 21080
Total Activas por mpoestos iferdos 2809 39215 gz886 | dugog
impmermon mmtmmmme SEEsmms Srmmimrmey.
Pasivos por vpuestos Diferitos:
Originddos:en elardivios atatibies 41040 9113 BAD2BE 1330
Mavimishtos dal sjercicio 25120 20071 £1:008 1288
‘Total Pagives por limipuestos’ Diferides 687,108 29,184 641,489 113
Smimai S R JmapmmmmEy FEEEme

Los activos vy pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre. de 2013 y 2012 son los
siguientes:
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Wileg de suros

2013 2012
Jubilaciones y compromisos con el
personal . 16.988 15.458
Subvenciones 1.428 1.726
Detivados financiergs 33.180 25.964
Creditgs por Bases Imponibles negativas g 7.048 67.017
compensar -
Actuglizacion Balances Ley 16/2012 34.689 .
Limitacion deducibilidad amortizaciones
Ley 1672012 28.888 -
Resio 9.294. 5.301
Total Activos por Impuesto diferido 132.024 115. 466
Amortizaciones aceleradas 631.509 587.376
Activos nio dedudibles . ] 35.718 46.565
Coberturas-de Flujos de Efectivo 13.350 8.275
Restp ’ 15.62-6 8.886
Total Pasives por impuesto diferido 6% 203 851, 102

E——
o s s 8 S

El calendario esp‘.eradé de realizacion de los activos y pasivas por impuestos diferidos eg al
siguiente:

3122013 ©__ TotAL  MENOS1ANO _MASDE 1ANO
Activos por Impuiestos diferidos 122,024 0.747 122277
Pasivos por impusstos diferidos _ 696:293 24,961 BI1.312

La realizacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos del Grupo estsd condicionada
a determinadas hipbtesis que podrian verse alteradas.

En 2013, los Activos por Impuestos diferidos estén originados: principalmente por los
importes derivados de la limitacién a la deducibilidad fiscal de los gastos de amoriizacion y
por los importes derivados de la actualizacion de balances, establecidos por la Ley 16/2012.
Ademas, en 2013 y 2012, este epigrafe recoge importes por créditos correspondientes a
bases imponibles nagativas pend:entes de aplicar en gjercicios posteriores derivadas de la
libertad de amortizacion, & las variaciones de valor de las coberturas de flujos de efectivo v a
las provisiones para regponsabilidades.

Los Pasivos por Impuestos diferidos se derivan principalmente de las amortizaciones
fiscales libres aceleradas de determinados blenes del inmovilizatio, y por la integraciénen la
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Sociedad de los slementos patrimonisles de las sociedades absorbidas por REC en el
sjercicio 2006, asi como por las variaciones de valor de coberturas de flujo de efectivo. El
Pasivo por Impuestos diferidos en concepto de libertad de amortizacién establecida en la
Disposicion Adicional undécima de la Ley del Impuesto sobre Sociedades asciende a
558.790 miles de euros en 2013 (530.541 miles de ewros en 2012). A 31 de diciembre, e
Grupo ha realizado inversiones en los periodas de aplicacién de ia iibertad de amortizacion
{2009 a marzo de 2012) que estima supondrén el diferimientp de aproximadanente 140.000
miles de suros en el impuesto sobre sociedades de los proximos ejercicios de actierdo con
lo establecido en el Real Decrsto-Ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que se intreducen
diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas.a lg. reduccion del déficit pdblico.

En la Memoria de la Sociedad del ejercicio 2006 se incluyen las menciones, establecidas en
el articulo 93 del Real Decrsto Legislativo 4/2004, relativas a la operacion de fusién por
absorcion realizada en dicho efercicio, y en la Memoria del ejercicio 2008, se incluyern las

relativas @ las operacionss de aportacién de rama de actividad que engloba las funciones de
operadar del sistema, gestor de la red de transpotie v traﬁspsmsta del sistema - eléctrico

gspafiol a Red Eléctrica de Espafia, S.A.U.
A 31 de diciembre de 2013, las Autoridades Fiscales en Espafia estén campmbande los

prmcfpales impuestos correspondientes a los ejercicios 2008, 2009y 2010 de REC y REE,
quedando pendientes de comprobacién fiscal los Impuestcss carrespondientes g ics

-G}et‘GECiC}S ne pi’&SCl’ itos.

Dabido a las posibles diferentes mterpretacaanes gue pusden darse & las normas fiscales,
- los resultados de las inspecciones en curso y de las qus & el fuluro pudieran llevar a cabo

- . las Autoridades Fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos

fiscalgs, cuyo impotte no s posible cuantificar en la actualidad de una manera Gbjeliva. No
obstanie,. los Administradores de la Socledad estiman qug los pasivos gue, en su caso, se
pudieran derivar por estos cancaptos, no tendrérn un efecto significativo sobre las Cuentas

anuales consolidadas del Grupo.

22 INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios
El detalle de este epigrafe de la Cuenta de resultados consolidada de los ejercidios
2013 y 2012, digtribiiido por zonas geograficas es el siguiente;
' Wiles de suros
Parindo. Parjodo

actual anterior
Mercade nterior 1713168 L0742
Mercada exterior 45.667 47,854
a) Unitr Eurdpea 20,388 19082
b} Palses Q.L.DE. . .
¢} Resto paises 24 ?39' 28772
TOTAL 1 ?ss 265 1?55258
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En la partida de Mercado Interior se incluyen principaimente los.ingresos por los servicios de
trangporte y opsracion del sistema elécirico en Espafa que son fijadss por el Ministério de
Industria, Energia y Turismo,

En la partida de Mercado exterior en 2013 se incluyen principalmente los. Ingresos por
servicios de reaseguro, los ingresos asociados a la construccion de la linea Tintaya-
Socabaya en Peril y los ingresos desde el 9 de-mayo, fecha en que se integrd en el Grupo,
de REDESUR. En 2012 se incluyeron principalmente los ingresos por servicios de reasegurg
y los ingresos gsociados a la construccién de la linea Tintaya-Socabiaya en Pertl.

b) Otros ingresos de explotacion
Este epigrafe de la Cuenta de resultados consolidada incluye fundamentdimente los

_ ingresos derivados de las indemnizaciones de las compafiias de seguros por los s;mestres ¥
" averias producidos cubiertos por las polizas contratadas.

¢} Aprovisionamientos y otros gastos de explotacién.

El detalie de estos ep igrafes de la Cuenta de resultados cansoleciada corespondiente & los
gjercicios 2013 y 2012 &% como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Aprovisionamientos 67025 89.597
Ofros Gastos de explotacién 296.403 280.855

[PEPOTI IR e e T

363,428 359.452

SRy R

o

Los epigrafes Aprovisiohamientos y Offos gastos deexplotacion recogen principalmente los
gastos derivados de! mantenimiento, reparacitn y conservacion de las instalaciones técnicas
de energia eléotiica, asf como ofros gastes de servicios informaficos, asesorias,

arrendamientos y otrgs servicios.

d} Gastos de personal
La composicidn da esta partida de la Cuenta de resuliados. consolidada, correspondiente a
fos gjercicios 2013y 2012, s la siguiente:
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Bueldos y salarios recoge a 31 de diciembre de 2013, 1.085 miles de euros de gastos por
indemnizaciones al personal {7.991 miles te euros en 2012).

Las empresas del Grupo han procedido a activar gastos de pefsonal en una cuantia de
15.417 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 v 15.491 miles de euros a 31 de diciembre'

Miles de eurns:

2013 212

Susidos y salarios 88.020 102:000

Saguridad social 21.142 20.034
Apoirtaciones a Fondos de penslones y _

ohligaciones simitares 1.880 1,818

Ofros congeptos ¥ cargas sotialas §.241 5,298

128.148

127.263

de 2012

Personal empleado

El niimero medio de empleados del Grupo en 1os gjercitios 2013 y 2012, dlsmbu;do _ ’

por grupos profesionales, ha sido &l siguiente:

2013
Egquipo diregtivo : 118
Técnicos supericres y mandes medias 508
Técnicos medios 584
Espacialistas vy administrativos BOY
oo

La disminucion e el nlimerc medio de empleados es debida a la salida del parimetro

de consalidation de la sociedad TDE en mayo de 2012,

La distribucién de la planiilla final del Grupo & 31 de diciembre por sexo y categorias

es la siguiente:




2013 2012

FHombres Mujeres Total Hombires  Mujerés Total
Equipg-ditsctio 101 23 124 00 7 144
Tépnicos supsriorse 343 175 5% 4% 185 507
Téonicos madios 402 ] 851 487 4a 576
Espacialistas y administrativos 409 103 512 403 105 508
1
s mom e— e s sz

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de Consejeros, incluyendo al Censsjero
Ejecutivo, es de 11, de los cuales 7 son hombres y 4 mujeres.

g) Deterioro y resultade por enajenacion del inmovilizado

En. 2012 esta partida recogia el deterioro pmdt_jciéb en determinadas instalacionss de
fransporte (nota 6).

f) Gastos financleros

Este ep igrafe recoge principalmente los gasios financ;tems nefos de aciivaciones:

financieras, asociados a deudas con entidades de crédilc y obligaciones y otres valores
. negociables (nota 17). Las activaciones de gasios financieros en 2013 han astendido a
22.941 miles de eures (19,111 miles de euros en 2012).

g} Deterioro y resultade por enajenacion de instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 20138 recoge un beneficio-de 3.219 milss. de suros come consecuencia
de la toma de control de la sociedad REDESLIR, por la valoracion a vaior razonable de la
participacion previa (nota 8).

A 31 de diciembre de 2012 se recogia principalmente una estimacion prudente del resultado
de la expropiacién de la sociedad TDE por parte del Goblerno Boliviano, asi tomo sl

deterioro por la patticipacion que la Sociedad mant:am en REN por importe de 2.697 miles.
de suros.

23. TRANSACIONES CON EMPRESAS ASOCIADAS Y PARTES VINCULADAS

a) Saldos y transacciones con empresas asociadas

Todas las transaccipnes con empresas asociadas ge han realizado a precios de mercado.
Las principales ransactiones efectuadas por las sociedades del Grupo con las sociedades.
consplidadas por el método de la participacion durantg los ejercicios 2013 y 2012 hain sido
las siguientes:
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GRUPG RED ELECTRICA
Detalls de saldos y transseclones con-enpresas asociadas
enlés elerciclos terminados al 31 da disarmibrede 2013y 2012

{exprasado en nifes de euros)
2013 2012 -
Saldos Transacciongs . Saldes Transaceciones
Deudotes  Acregdorss  Gastos  Ingresos . Doeudorés  Acresdores  Gasiog Ingrasos
Red Eléctrica del Sur §.A, {Redesur) - - 2 459 82 67 3 1473
Tetal - - 2 459 82 a7 23 4.375"
Ty o mmm R R = TEEs i

REDESUR, tal y como sefialamos en la nota 8, ha sido empresa asociada hasts el 9 de
Mayo de 2013 fecha en la que pasd a formar parte del Grupo. Es por elfe que a 31 de
diciembie de 2013 no existen saldos deudores o acreedores, Las transacciones reflejan las
operaciones realizadas hasta la fecha de toma de control en REDESUR.

b} Transaccionés con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones hormales de
rmisrcado, siendo su detalle en miles de euros el siguiente:
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. EEEEE ﬁil{ﬁai'
GASTDS E INGRESDS; o sgiedades o
-Aucipielas  Adminisktadores, anfidsdesdel
slonficalivas  ydirecivos Gung Sineulaias Tolat
Contrais di gestdn o colaboracién - - - . .
Oros gasios - “ - 108 308
GASTOS - . . 108 108
Rt e E=E miEma Py
Dividendas 19cthidos - - s 4538 £538
Bfros Ingrases - - . 74 74
INGRESOS . - 4613 4513
e R mmmm TmERE HEees
OTRAS TRANSACCIDNES:
Diddendos y irds beriefolos
distibuidos . . - - -
Otras aperaglénas . - . . w
(TRAS TRANSAGOIONES . . . - i
=== e TR R A =
; i \ ) shcieliades o
GAETQS B INGRESOD! " o~ dades del.
Conlealos e 458606 CORBONRIAD . . . . .
Otros. gasles . - - 67 67
GASTOS - - “ ' ar a7
Frrowes oo s maEmm o
Diiduridos redinidag - - - AR A512
-tha-in_grestﬁ - a v 43 45
INGRESOS - - - 4555 4855
A= e Exbim oomw i
OTRAS TRANSACCIONES:
Oidleridios ¥ oS benesios
distribilidny - - -
Bbas operaciones: - - - 473. 573
OTRAS TRANSAGCIONES- “ - « bye] 1%
=z R - ‘mgiid S=== P

24. RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRAGION

La composicién de las Retribuciones al Consejo de Administracion en 2013 y 2012 es, en
miles de euros, la siguiente:
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2013 2012

Retribucidn fotal poer todos los
conceptos del Consejo de
Administracion 1.787 1.780

Remuneracion de los Cohseleros
por su condicién ejecutiva 579 610

g e

Total Remuneraciones mismbros
del Consejo de Administracidn 2.366 - 2400

T e i s o ot

El desglose de estas refribuciones por tipologia de Consejeros a 31 de diciembre de 2018 y
- 2012 es, en miles de euros, ia sigulente:

2013 2012

Tipolagia de consejero )

Ejecttivos @ 726 . 767
Externos Dominicales 498 - 480
Externos independientes * 1.142 1.092
importe  no  distribuido  por

vacantes del consejo @ - 61
Total Remuneraciongs 2.366 2.400

ety T e o o o

(1} Las variaciones. en las refribuciones de ks dos ejerdicios Se dafien: fundamentalmahte of nuevd ssquema de

refribucion aprobado.
2) D. José Folgado Blando fug nombiady Prasidents: gjecutivo ‘de la Sockedad of 8 de afzd. d¢:2012, hasta

enfohoes ejercia éomo Canssjero Externo Indepandients, habiéndols carmspandida en diche paiiods: 30 miles de
euros

los inversores en refacién a Ea conveniencia de zncrementar al pesca da fa ratﬂbuc:;)n fija de
Consejo de Administracién, en detrimento del peso de la retribugion variable, con ¢l objetivo
de garantizar la independencia y el compromiso en el largo plazo de los mismbros del
Consejo, ha adoptado un nuevo esquema de retribucion para el ejercicio 2013 que fue
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013. El nuevo.
esquema mantiene fa retribucién total de los miembros del Consejo de Administracidn en

niveles similares a los del gjercicio 2012.
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Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de I
Sociedad en ¢l gjercicio 2013, en miles de euros, individualizadas por consejero son las
siguientes:

Total
0. José Folgade Blanco 449,08 228,08 {1) 48,08 . - 726,24
DAg. Maris de fis Arigeles Amador Milldn 49,08 49,08 46,08 27,90 - 178,14
. Migus! Boyer Salvador 49,08 49,08 4008 - - 147,24
0. Rul Manus! Janes Gartaxo 49,08 49,68 49,08 - - T 24
. Fernando Fernéndez Méhdezds Andés 49,08 49,08 49,08 27,90 - 17814
Ditg. Paloma Sandin de Caceres . 48,08 49,08 49,08 27,80 - 17514
Diig. Carman Gomezds Barreda 49,08 49,08 44,08 280 - 176,14
B, Juan Emilio ranze Marin 48 .08 40,08 49 8, 2090 - 17544
DHg. Marig José Gaigly Beato 48,08 42,08 49,08, - - 141,24
D. Mifredis Parra Garola-Moliner™ 49,08 45,08 48,08 priey - W54
D. Francisoo Rukz iménez” 49,08 40,08 48,08 - 14724
Toial Remuneraciones devengadas ' © 939.88 718,88 539,88 BT A 0,00 256604

=3 . p—r

{Mta Retfibucion vatisble _deé‘ﬁres,idﬁma ingluye tante la correspondiente & su ratribucian vartable anual coms Conseléro slssutive
d¢ la Sotledaid coniods cosrsspondiente a 1 retribucitn variable asipnads & Ips miembros det Cofiselo de Admiitlstraciin
{2y Cahtidadas percibidas por la Socledad Estatal de Parficipaciones Industriales (SEPY.

L

La remuneracién por cﬁnﬁspto.s a-31 de diciembre de 2013 y 2012 es, én miles de euras, ia
siguiente:

2013 2012

Congepio refributivo:

Retribucién fjla™ 940 402
Retribucion Variable 719 1.038
Dietas ¥ 707 895
Aportacibnes seguros de vida y planes

de pensiones - 4
Retribucién no distribuida por vacantes

del Consejo - 61

Total Remuneraciones 2.366 2.400

(1) Lag variagionss entre- aimbos ajercicins, e deben a la implantacion en. 2013 del nuevo esouena reffibutive
comentado anteriormente, fue incrementa ¢l peso de & retbucion fija del Consejo ‘de Administracitn en
detimento def peso de la retribucion variable.
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La retribucién variable anual del Consejero ejecutivo se establece, con criterios objetivos
predeterminados vy cuantificables, por la Comisién de Gobléro v Responsabilidad
Corpotativa de la Sociedad matriz al inicio de cada sjercicio. Los objetives se- encuentran
alingados con las estrategias v actuaciones establecidas en el Plan Estratégico de la
Compafiia v la valoracion de su cumplimiento se lleva igualmente a cabo por la citada
Comisién.

En 2009 se establecid un plan de refribucién para diréctivos (‘Plan Extraordinario 25°
aniversaric” 2009-2013), en sl que esté incluido e Consejero ejecutivo, ligado al 25
aniversario de la Compafiia, como herramienta de gestidn y mecanismo para impulsar el
cumplimiento del Plan Estratégico a cinco afios. El cumplimierito de este plan, se debia
valorar en 2014 ai final de su periodo de vigencia. En funcién del cumplimiento de los
objetivos fijados, la valoracién global por los cinco afios con un cumiplimiento del cien por
cien alcanzaria 1,8 veces la retribucion fija anual. Al igual gue en los objetivos anuales, este
plan fierie en cuenta criterios objetivos predeterminados v cuantificables, alineados. con la
visién a medio y largo plazo del Plan Estratégico de la Compatifa v su fijacién y valoracion
corresponden a la Comision de Gobiemoy Rasponsabﬂtdad Corporativa.

Una vez finalizado ¢l plan en 2013, la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa
de la Sociedad malriz, en la sesién celebrada el dia 20 de febrerg de 2014, procedid a
valorar su cumplimiento y acordd fijar una retribucion al Congejers ejecutivo coh cargp al
citado plan de 278 miles de euros, que se corresponde con un porcentaie dé cuniplimiento
del 106,3% y con el Hempo transcurrido entre &l nombramiento del Consejero ejecutivo
sujeto al plan y | finalizacitn del mismo &l 31 de diclembre de 2013. Esta cantidad sers
abonada en 2014 v se encuenira incluida denfro de las cantidades que con cargo al plan el
Grupo ha venido devengando ariualmente desde 2009,

El contrato del Consejero ejecutivo fue propuesto por la Comisién de Gobierno y
Responsabilidad Corporativa de la Sociedad matriz y aprobado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad. Este conirato, siguiends las précticas habifuales de
mercado, confémpla una indemnizacién equivalente a una anuairdad para ¢l casg de
axtincion de la relacién mercantil por despido o cambios de catitrol.

Durante 2012 se reconocleron gastos asociados a la salida del antetior Consejéro ajecutivo
por un importe de 2,3 millones de euros. _

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en el Estade de situacion financiera
consolidadoe crédites, ni anticipos doncedidos, ni garantias constituidas por la Sociedad &
favor de los miembros del Consejo de Administracién. Tampovo existen a dichas fechas
obligaciones tontraidas en materia de pensiones resfpecta de log miembros del Consejo de

Administracién.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los miembros del C;mnsejo de Administrasion no ‘han
reslizado con la Socladad o socaedades de su ﬁmpe ns direcifamente ni a través de

,,,,,

que no'se reahcen én condicionas normales de mercada

Las participaciones al 31 de diclembre de 2013 de los misinbros del Consejo de
Administracién de la Sociedad v partes vinculadas, a efectos del articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital, en el capital de socledades con el mismo, analoge o complementario
género de aclividad al que constituye el objete social de la Sociedad, los cargos y funciones
que ejercen én las mismas, asf como, en su. caso, la realizacion a. esta fecha, por cuenta
propia o ajena, de actividades del mismo, analogo © complementaric. genero de gctividad del
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que constituye el objeto de la Socledad, se incluyen en el Anexo I, de acuerdo con las
comunicagiones recibidas de los Adiministradores de la Sosiedad.

25. RETRIBUCIONES A DIRECTIVOS

Los directivos de primer nivel que han prestado sus servicios en &l Grupo a lo largo del
sjerciclo 2013 son l0s siguientes:

Nombre ¥ Cargo
Carlog Collantes Pérez-Ards Director General de Transporte
Andrés Seco Garcia Dirsctor General de Operacion

(1) Durante &l ajercicio 2012 Diia. Esther Rituerto Martinez (Directora General de Administracién y Finanzas de -
REE) y D. Alberty Carbaj Josa: (Director General de Operacion de REE), dejaron de prestar sus servicios en ia

Sociedad.

En el gjercicio 2013 las retribuciones por todos los conceptos dé los directivos de primar
nivel han side de 664 miles de euros (1.023 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Las retribuciones de estos directivos en el ejercicio 2013 han -asbe,n;iido a 649 miles de
suros {996 miles de euros en 2012) y las aportaciones a seguros de vida y planes de
pensiones han ascendido a 18 miles de euros (27 miles de euros en-2012).

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 no existen ni préstamos ni anticipos con estos directivos.

Existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido a favor de los directivos que
actualmente prestan sus servicios en el Grupo. Las citadas cldusulas se ajustan:a la practica
habitual de mercado y recogen supuestos para la exiiticion de la relacidn laboral
contemplando indemnizaciones ds hasta una anuglidad, salvo que de la normativa aplicable
proceda una indemnizacion superior. Los contratos donde se recogen dichas cldusulas han
sido aprobados por-la Comision de Gobiemo y Responsabilidad Carporativa y se ha dadoe
cuenta de ellos al Cansejo de Administracién de la Sociedad matriz.

En 2000 se establecié un-plan de refribucion pare directivos (“Plan Extraordinario 25°
aniversario” 2009-2013) ligado al 25 aniversario de la Compafifa, como herramienta de
gesfidn y mecanismo para impulsar el cumiplimiento del Plar Estratéglcc & cinco afios. El
cumplimiento de este plan, se debla valorar en 2014 al final de su periodo de vigencia, En
funcion del cumplimiento de los objetives fijadoes, la valoracion global por los ginco afios con
un curnpliiiento del cleri por cien alcanzaria 1.8 veces la retribucion fija anual. Este pilan
tiene-en cuenta criterios objetives predeterminados y cuantificables, alineados con la visién &
medio y largo plazo del Plan Estratégico de la Compafifa y sy filacién y valoracion
corrésponden a la. Comisién de Gobieimo y Responsabilidad Corporativa de la Sociedad.

Una vez finalizado el plan en 2013, la Comisién de Gobierno v Responsabilidad Corporativa
de la Sociedad matriz, en l& sesidh celebrada el dia 20 de febrero de 2014, procedié a
valorar su cunplimiento y acordd fijar una refribucion para los: dos directivos de primer nivel
con cargo al citado plan de 579 miles de suros, que se corrésponde con un porcentaje de
cumplimiento del 1068,3% v con el tiempo franscurrido entre el nombramiento de los
directivos sujetos al plan y Ia finalizacidn del mismo el 31 de diciembre de 2013, Esta
cantidad serd abonada en 2014 y se encuenira incluida dentro de las cantidades que con
cargo al plan que el Grupo ha venido devengando anualments: desds 2008,
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Durarite 2012 se reconocieron gastos asociados a las salidas de los dos directivos de primer
nivel acontecidas durante diche sjercicio por un importe de 2,2 millones de eurgs.

26. WFORMAGIC)N- POR SEGMENTOS

El Grupo Red Eléctrica desarrolla como actividad principal ¢l fransporte de energia eléctrica
y la operacion del sistema eléctrico en Espaiia, a través de REE, lo que representa sl 6%
de la cifra de negocio consolidada v el 98% de los activos totales del Grupo (94% y 98%
respectivamente en 2012). El festo de aclividades suponen de forma conjunta el restante
4% de la cifra de negooio vy 2% de los activos totales (6% y 2% respeciivamente eri: 2012).

Por tanto, no se ha considerado relevante proporcionar infarmacion por segmentos de.
actividad ni geograficos.

27. INTERESES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

REE interviene en un regocio conjunto al 50% junto con Réseau de Transport dElectricits
(RTE) en la Sociedad Interconexion Eléctrica Francia-Espafia, $.A.8 {INELFE), con domicilic
en Parls, cuyo objeio es el sstudio v sjecucién dée una nueva interconexion entre Espafia y
Francia que tiehe por eb;eto el incremento de la capacidad de intercambio de energla
eléctrica entre ambos paises. El negocio conjunio se consolida siguiendo ¢l método. de fa

infegracion proporcional,

El detalle de las magnitudes econdmicas, en cuentas locales, mas relevantss eri los
ejercicios 2013 y 2012 es ¢l sigulente:

Par:odu actual {en miles dé. EUros)

Total Total Ingresos Resu}tado
Agtivos Paslvos ordiniarios  -géf ejercicio

INELFE 615993 604,300 183,456 - 3624

Periodo anterior {en miles de puras)

Tolal Tatal Ingresos  Resuliado.
Activos Paslvas ordingrios  del eiercicio
INELFE 416,278  408.209 185:756 3,705

28. GARANTIAS Y OTROS COMPROMISOS COMPROMETIDOS CON
TERCEROS Y OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad garantiza, solidariamente con REE, ia emision privada dé bonos realizada en
los Estados Unidos de América por importe de 500 miillones de dblares USA, realizados por
la. sociedad del grupo RBV, vy el programa de euroborios de REF por un imports da hasta
3.500 millones de suros a 31 de diciembre de 2013 (hasta 2.500 millones de suros a 3% de

diciembre de 2012).
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Adicionalments, & 31 de diciembre de 2013 la Sociedad garantiza solidatiamente con REE,

el programa de emisién de pagarés Euro Commercial Paper Programme (Programa EGP)
redlizados por REF, por un importe de hasta 1.000 millones de euros (hasta 1.000 millones
de euros.en 2012).

A 31 de diciembre de 2013 RE, para el cumplimiento: del Contrato de Concesibn susctito en.
Perli a través de su sociedad participada TESUR, pare disefiar, financiar, suministrar los
bienes y servicios requeridos, construir, operar y mantener la Linea de transmision Tintaya-
Socabaya 220 kV v subestaciones asociadas, garantiza todos los pagos ante el BBY Banco
Continental por un préstamo. concedido a4 TESUR hasta la suma de 15 millones de dblares
USA, destinado a la construccidn de Ia referida instalacion eléctrica, porsu participacién que
es del 55%, asf como, de las cantidades adicionales que TESUR necesits para alcanzar la
construccin v operacién comercial de la instalacidn,

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo tiene avales bancarios detivados det tréfico ordingrio
del negocio otorgados a favor de terceros por importe de 53.240 miles de eurds (48.614

miles de euros en 2012).

REDESUR suscribio un contrato de fideicomiso de flujos con facha 9 de mayo de: 2006 con
ei BBVA Banco. Continental 8.A. y el Banco Wiese Sudameris (hoy Scotiabank Perli S.A A, e
+ El objefo del contrato es la constitucién de un fideicomiso de administracion gue garantice sl

pagc total y oportuno del préstamo gue recibié la Compafiia del BBVA Banco Continental
8.A.. Scotiabank Perti S.AA. se constituye en agente fiduciario a carga del patrimonio
fideicometido, el cual esté conformado por los derechos de cobro de la Camaaﬁia de eargo
de sus ciaen’tes y de-empresas vinculadas comprometiéndoss la compafiia, durante ¢ plazo
del conirsto, a depositar estos derechos de cobre en las cuentas corrientes bancarias del
agente fiduciario. El plazo del contrato culmina cuando la Compafifa haya cancelads
Integramente sus obligaciones con ¢l BBVA Banco Continental 8.A, En mayo de 2011 junto
con la refinanciacién del conirato de préstamo suserite cort ¢l BBVA Banco Continental 8.4,
la Compaiifa firmd una adenda al contraio de fideicomiso de flujos que mantiene con el

Scotiabarnk Perd 8 AA.

A 31 de diciembre dé 2013, en relacitn a la nacionalizacién de TDE, existen activos
contingentes procedentes del justiprecio derivade de I nagionalizacion de TDE por parte del
Goblerno Boliviano mediante el Decreto Supremo 1214, asf como garantias de la Sociedad
con el International Finarice Corporation (IFC) y la Corporacion Andina de Fomento (CAF)
respedto a los confratos de préstamo que TDE tiene suscrito con estos organismos, Los
riesgos por incumplimientos que se hayan podido producir debido al proceso de
nacionalizacion han susio convenientemente reflsjados en los Estados Financieros de 1z

Sociedad.
29.INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las sociedades dét Grupo, durante e! ejercicio 2013, han realizado gastos ordinarios para la
proteccién y msjora del medio ambiente por un ;mport& de 21.260 miles de euros (16.640
miles de euros en 2012), principaimente derivados de la aplicacién de acciones ambientales
dirigidas a la proteccion de la biodiversidad, prevencion de incendios, cambio climético, y

prevenmén de la contamifiacion v palgajismo,
Asimismo durante el afic 2013, se han realizado estudios de impacio ambiental y
supervisién medioambiental en instalaciones eléctricas de nueva construccion, valorados en
2.753 miles de-euros (5.156 miles de suros en 2012),
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Las sociedades del Grupo no tienen lifigios en matefia de proteccion y mejora del medio
ambiente de los que se estime puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante
fos. gjercicios 2013 y 2012 las sociedades del Grupe no han. recibido subvenciones

significativas de caracter medioambiental.

30. OTRA INFORMACION

El importe total devengado por concepios relacionades con fa guditoria de cuentas: de las
sociedades del Grupo en 2013, ha ascendido a 220 miles de suros.

El auditor principal de cuentas de las sociedades dsl Grupo, aclualmente, es KPMG
Auditores, 8.l. salvo en INELFE, empresa del Grupo en Ja que continua
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como audiior.

En 2012 el auditor de cuentas de las sociedades del Grupo fue PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. y las remuneraciones devengadas por conceptos relacionados con fa
auditoria de cuentas ascendieron a 219 miles de euros. ‘

Ademds en el gjercicio 2018 se devengaron rermuneraciones. con otfas sociedades
relacionadas directa o indirectamenta con la firma principal de auditoria, sorrespondientes a
setvicios profesionales de naturaleza distints a la misma. por importe de 128.miies de euros
(importe correspondiente a seivicios de asesoramienic an materia laboral, contratados con
ahtarioridad al nombramiente de KPMG como auditores de cusntas de la Sociedad).

En 2012, las remuneraciones con otras sociedades: relaciohadas. directa o indirectamente
con la firma audiiora que prestaba sus servicios a Igs sociedades del Grupe
(PriceWaterhouseCoopers Auditores, 8.L.) correspondientés a setvicios profesionales de
paturaleza distinta a los de auditoria de cuentas ascendieron a 86 miles de euros.

31. BENEFICIO POR ACCION

Los Beneficios por action corregpondientes a los gjercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Beneficly neto (miles de suros) £9.930 AD2.288
Nimero medio de gocibries propiag -en carlera .
{Secionis) 362.286 GRLBT
Beneficio basico por accion (eurcs) 3,02 3,66
Betiefico diliido por aceivon (euros) 3,92 8,66

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en &l Grupo nio existen operasiones que diferencien el
Beneficio basico por accion del Beneficio diluido por accidn.
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32, PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados eivaccionas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientas:

GRUPO RED ELECTRICA
Pagos basados en acciones.
al 31 de diclembre de 2013y 2012

2013 012
Nimerg. Precic. Imporeen  Nimero. Preclo |mporieen
de.  medo miles de:. de medie.  miles de
acclones  {gurps) euros docigres (surcs)  elros
Direccisn 838 4281 36 1570 38,16 60
Enpleados 24.047 44,58 1072 27.663 36,96 1.022
TOTAL . 24885 4452 1108 29233 37,03 1.082

El precio al que se han valorado estes acclones es el de cofizacién en el dia qué estas
fusron entregadas. Todas estas entregas se han realizado en virlud de las avtarizacianeg
otorgadas en Junta General de Accionistas de la Sociedad matriz y el gasto derivado de

este plan se registra en el epigrafe Gaslos de Personal dé la Guenta de- rasultados
consolidada,

33. HECHOS POSTERIORES A 31 DE DICIEMBRE 2013

No se han produido otros hechos de carécter significative desde la fecha de cierre hasta la
fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.
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ANEXOQO

GRUPD REDELECTRICA }
Dalalia ds parizipaciings 2 31 g6 diciembre de-201d y 3012
{exprasadoien milles de eurcs]
18 2z
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) o Pgthidad orinstoe) . o . . et inthrects Dirgtla dndiectay
Ret Eictica T e 6.A, 50 malviz, se 1y v BB,
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el Fictis 08 BUn, SAIREDEBURIM - SE%TY - 33,7894
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

1. SITUACION DE LA ENTIDAD

1.1 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El gobierno y la administracion del Grupo y de la Sociedad matriz, Red Eléctrica
Corporacion, S.A. (en adelante REC), estan encomendados a la Junia General de
Accionistas y al Consejo de Administracion.

La Junta General de Accionistas se rige por los Estatuios Sociales y el Reglamento de la
Junta General de Accionistas, en consonancia con lo establecido por la Ley de

Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracién tiene constituidas con carécter permanente dos comisiones:
la Comisién de Auditoria y la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corgorativa, v se
rigen por lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Censejo de
Administracion, ademas de por aquellas normativas de gobierno corporative que resulten

aplicables en su caso. -

En mayo de 2013 el Consejo de Administracion, con la autorizacién de fa Junta General
de Accionistas, ha implantado la figura de Conssejero Independiente Coordinador. Este
cargo estd dotado de amplias competencias, que funcionan como contrapeso: de las
atribvidas al Presidente del Consejo de Administracion y primer ejecutivo, y que
conllevan unas responsabilidades y una dedicacion especificas y adicionales a las de un

Consejero ordinario.

En el informe de Gobiemno Corporativo, que se adjunta a ias Cuentas Anuales, se recoge
toda la informacién detallada con respecto a la composicion y operativa de los Organos
de Gobierno del Grupo y la Sociedad matriz.

1.2 ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE .08 NEGOCIOS

Tal como se menciona en la Memotia del Grupo, su actividad principal es el transporte de
energia eléctrica, la operacion del sistema y la gestion de la red de transporte en Espafia.
Asimismo realiza otras actividades, tanto en Espafia como fuera de Espafia, entre las que
destacan el transporte de energia eléctrica en otros paises y la prestacidn de setvicios de

telecomunicaciones a terceros.

Actividad en Espaiia

El ejercicio 2013 ha continuado siendo un ejercicio complejo, que ha estado marcado por
los cambios normativos que el Regulador estd lievando a cabo para garantizar la
sostenibilidad econdmica del sistema eléctrico y tratar de corregir los desajustes entre los
costes y los Ingresos del suministro eléctrico.
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La primera mitad del ejercicio ha venido marcada por la publicacion de los Realss
Decretos-Ley 2/2013 y 9/2013 que han incidido directamente sobre la fijacion de Ia
retribucién de la actividad de transporte de energia eléctrica, estableciendo la retribucion
definitiva del ejercicio 2013 y las bases para la retribucién del ejercicio 2014. Estas
medidas han significado una reduccion de los ingresos del Grupo que tuvieron que ser
oportunamente comunicados a los mercados antes del verano.

La segunda mitad del afio' ha venido marcada por la publicacion a finales del mes de
diciembre de la nueva Ley del Sector Eléctrico (Ley 24/2013) y en mayor medida por la
publicacion del Real Decreto 1047/2013, que establece la nueva metodologia para el

célculo de la retribucién de la actividad de transporte de energia eléctrica, que

previsiblemente entrard en vigor a partir del afio 2015. Este Real Decreto establece un
Unico sistema para retribuir la actividad de transporte de energia eléctrica, introduciendo
herramientas gue incentivan la eficiencia tanto en la construccién de infraestructuras
como en la operacidon y mantenimiento de las redes, incorporando una metodologia clara,
estable y transparente, que refuerza y clarifica los principios y criterios de establecimiento
de la retribucién de las actividades reguladas en linea con compafilas comparabies

suropeas. )

Asimismo, el sector eléctrico se encuentra en una fase de ftransicién hacia un nuevo
modelo energético caracterizado por una mayor complejidad en su gestibn por la .-
preponderancia de las energias renovables y por la necesidad de garantizar un

‘suministro eléctrico con los niveles de calidad y seguridad adecuados y al mlnlmo coste -
‘posible, con el fin de asegurar la sostenibilidad del snstema

En este sentido, compensar la menor gestionabilidad de la generacion renovable, reforzar
las interconexiones, potenciar la innovaciéon tecnolégica y fomentar la mejora continua de
sus actividades como iransportisia y operador del sistema eléctrico espafiol (TSO), bajo
criterios de eficiencia y calidad, suponen algunos de los desafios a los que desde RED
ELLECTRICA estamos dando respuesta para contribuir a una gestién eficiente y sostenible

"de! modelo energético.

RED ELECTRICA, como transportista y operador del sistema eléctrico espafiol, tisne Ia
responsabilidad de contribuir a hacer viables los objetivos de la politica energética en
cuanto a la prestacién de un suministro eléctrico seguro, eficiente y sostenible. Por ello,
estamos trabajando en el desarrollo de una red de transporte cada vez mas mallada y
robusta, y mejor interconectada con nuestros paises vecinos para que ofrezca una mayor
capacidad de transporte y el maximo nivel de calidad de servicio a todos los

consumidores.

Las inversiones en la red de transporte en Espafia en 2013 han sido de 564 millones de
euros aumentando la red en 776 Km de circuito de nuevas lineas y alcanzando los
42.008 Km de circuitos. Durante el ejercicio se han puesto en servicio 162 posiciones en
subestaciones (146 nuevas posiciones y 16 se han renovado completamente) y se ha
aumentado la capacidad de transformacion en 2.525 MVA. Las actuaciones mas
significativas en el ejercicio llevadas a cabo en la red de transporte espafiola, han sido las

“siguientes:

¢ Enlace Asturias-Galicia: El reforzamiento de este enlace tiene como objetivo conectar
el norie de Galicia y oeste del Principado de Asturias con el fin de atender las
previsiones de consumo de esta zona y facilitar la evacuaciéon de nueva generacion,
tanto de ciclos combinados como de la energia eblica. Se trata de cerrar el eje dal
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Cantabrico enlazando con la linea Soto-Penagos, para que zonas excedentarias
como Galicia y Asturias puedan evacuar su energia a regiones deficitarias. También
est& enfocado a fortalecer la transformacion 400/220 kV en Asturias y posibilitar en
un futuro el suministro al Tren de Alta Velocidad del Cantdbrico. Durante 2013 se ha
puesto en servicio la subestacidn de Grado y dos lineas asociadas a esta
subestacion: L/Grado-Salas y E/S Grado.

Catalufia: El reforzamienio de este eje tiene como objetivo dar continuidad a la
interconexion con Francia y mejorar la afimentacion eléctrica a Gerona. Para ello se
esta reforzando el mallado de la red de 400 kV de Catalufia con el fin de apoyar la
alimentacién del Tren de Alta Velocidad en el tramo Barcelona-Frontera francesa.
Durante 2013 se ha iniciado la obra civil del trazado de la linea Bescané-Ramis-Santa
Llogaia y de ia subestacidn Santa Liogaia.

Zona Centro y Extremadura: El reforzamiento de este eje fiene como objetivo
asegurar la calidad de suministro de la demanda prevista en las Comunidades
Auténomas de Extremadura y Andalucia mediante la conexién de las zonas centro y
sur de la Peninsula. El eje enlazara una zona deficitaria en generacién de norte a sur,
y servird como apoyo para la ampliacién de la interconexion con Portugal, asi como a
la distribucién de la zona permitiendo la evacuacién de hueva generacion renovable.
Durante 2013 se han puesto en servicio las lineas Almaraz-San Servan, San Servéan-
Brovales y Brovales-Balboa, asi como las subestaciones de Brovales, San Servan y

Almaraz.

Andalucia: Contintian los trabajos de apoyo a la red para reforzar el mallado de la red .
de transporte dotando de mayor fiabilidad y seguridad al sistema eléctrico y
mejorando la calidad del suministro, especialmente en las zonas cuya capacidad para
atender las necesidades presentes y futuras de demanda es escasa. Ademas en esta
zona se estd completando la conexion con Portugal, facilitando la evacuacion de
nueva -generacion renovable, especiaimente edlica. Durante 2013 se ha puesto en
servicio la linea Aljarafe-Rocio ademas de las puestas en servicio- de nuevas
posiciones en la subestacién de Guillena.

En cuanto al refuerzo de las interconexiones internacionales, cabe destacar las siguientes
actuaciones:

Interconexién con Portugal: La finalidad de! proyecto de esta interconexion es
incrementar la capacidad de interconexion entre Espafia y Portugal y dotarla de
mayor seguridad de operacion. Durante el afio 2013 se ha puesto en servicio Ia
subestacidén de Puebla de Guzman, ademéas de comenzar con el proyecto de una
nueva interconexién norte (Galicia—~Oporto). Con estas interconexiones se mantiene el
objetivo de alcanzar una capacidad de intercambio comercial de 3.000 MW con el

pais vecino.

La nueva Interconexion con Francia: Se han continuado los trabajos de ia
Interconexién eléctrica entre Espafia y Francia iniciada en 2008 y cuya entrada en
operacion comercial estad prevista para 2015, que duplicara la actual capacidad de
intercambio de electricidad entre ambos paises, reforzara la seguridad de los dos
sistemas eléctricos y favorecerd la integracién de un mayor volumen de energia
renovable, Este proyecto esta siendo llevado a cabo de forma conjunta con Réseau
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de Transport d’Electricité (RTE), & fravés de la sociedad francesa INELFE, de la que
son propietarios al 50% los TSOs espafiol y francés.

Esta interconexién ha sido calificada de interés prioritario por la Unién Europea y sus
caracteristicas convierten al proyecto en un reto tecnolégico de maximo nivel. Durante
el 2013 se han finalizado précticamente los trabajos en el tanel y se ha avanzado en
la ejecucion de las zanjas donde va soterrada la linea, ademas la fabricacién del
cable estd completada casi en su totalidad. En cuanto a las estaciones conversoras
situadas a ambos lados de la interconexion, se ha finalizado la obra civil y el montaje

de los transformadores

Con esta infraestructura se duplicara la actual capacidad de intercambio de
electricidad entre Espafia y Francia hasta los 2.800 MW. Pero todavia es insuficiente
para alcanzar €l nivel minimo de interconexion del 10% de la capacidad instalada que
recomienda la Unién Europea. Por ello, estd en estudio una nueva interconexién en el

horizonte 2020 por el Golfo de Vizcaya.

- Adicionalmente, en el ejercicio 2013 los hechos més destacables, han sido:

« El comportamiento de la red de transporte en la peninsula ha sido de nuevo
". excelente: ia disponibilidad total de ia red en 2013 ha alcanzando el 98,13%. Los
- indicadores de calidad de servicio ponhen de manifiesto un afio mas el alto grado
de seguridad y calidad de suministro proporcionado por las instalaciones de RED

ELECTRICA.

. La demanda de energia eléctrica peninsular se situd en 246.206 GWh, un 2,2%
infetior a la del 2012, Corregidos los efectos del calendario y las temperaturas e}
descenso ha sido del 2,1%.

¢ Los maximos anuales de demanda de potencia media horaria y de energia diaria
se alcanzaron respectivamente el 27 de febrero y el 23 de enero con 38.963 MW y
808 GWh, ambos inferiores en 7,3% y 7,1% respecio a los maximos alcanzados

en 2012.

» En cuanto a la coberiura de la demanda, destaca que un 42% se haya cubierto
con la produccion de origen renovable. Un afio mas, sobresale el importante papel
de la generacion edlica, cuya contribucién a la produccion anual de energia ha
alcanzado el 21%, colocéndola por primera vez como la tecnologia que mas ha
‘contribuido a la cobertura de la demanda, con un nivel similar al de la generacién

huclear.

Ademads, la produccién edlica ha superado en 2013 los valores maximos
alcanzados anteriormente. Asi, el 25 de diciembre de 2013 a las 2:56 horas, su
contribucion se situd en el 68,5 % de la cobertura de la demanda y el 6 de febrero
a las 15:49 horas, la produccion edlica instantansa alcanzo los 17.056 MW,

Por otro lado, cabe subrayar las circunstancias especiales de operacién en el
sistema eléctrico peninsutar que se presentaron durante la Semana Santa de
2013, en la que se registraron valores de demanda extremadamente bajos, una
alta produccién hidraulica con vertidos en algunas cuencas, y un alto producible
edlico. Ante este escenario, para garantizar la seguridad del sistema fue necesario
‘emitir drdenes de reduccién de la produccion hasta una cuantia no vista hasta la
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fecha. Estas reducciones afectaron, entre otras, a ia produccion nuclear hecho
excepcional y sin precedentes desde 1997,

¢ En cuanto al sistema eléctrico balear, en 2013 se han materializado los efectos
positivos de 6la operacion del enlace Peninsula-Baleares. Esta instalacién ha
supuesto una mejora sustancial en lo que se refiere a la calidad y seguridad del
suministro eléctrico en las islas de Mallorca y Menorca, habida cuenta de que su
rapidez de respuesta ha evitado desvios de frecuencia fuera de limites y cottes de
suministro causados por pérdidas de generacion.

Ademas, la energia transferida desde ia peninsula ha cubierto el 22% de la
demanda de Baleares, llegando a alcanzar picos del 35% del consumo horario.
Esto ha supuesto un ahorro del 18% en los costes de cobertura del sistema balear
y ha evitado la emision a la atmdésfera del orden de 250.000 toneladas de CO..

*» En el sistema eléctrico canario, la generacién de origen renovable, edlica y
fotovoltaica, ha representado el 7% del total de la generacidn en 2013, llegandose
a alcanzar registros del 30% en Tenerife y del 32% en la Palma a lo largo de este
afio, valores especialmente retadores en pequefios sistemas eléctricos aislados.

* El saldo de intercambios internacionales de energia eléctrica ha mantenido el
signo exportador por décimo afio consecutivo, alcanzando en 2013 un valor de

. 8.958 GWh, un 37,9 % inferior a 2012. Las exportaciones se situaron en 16.913

" 'GWh (18.986 GWh en 2012) y las importaciones en 9.955 GWh (7.786 GWh en

2012). -

En el desarroilo del negocio de telecomunicaciones se lleva a cabo la comercializacion
del uso por parte de terceros, de la fibra éptica oscura excedentaria en los activos de
transporte de energia eléctrica propiedad del Grupo, que no es utilizada para el negocio
eléctrico, asi como la prestacion de servicios de mantenimiento de dicha fibra.

Actividades fuera de Espaiia

La actividad internacional del Grupo se desarrolla principalmente a través de las filiales,
REDESUR, TESUR y REA que gestionan infragstructuras de transporte eléctrico en Peru.

Durante este afio 2013, la excelencia en la gestién de REDESUR y el compromiso con la
satisfaccion de los grupos de interés han permitido ofrecer un servicio de transmision de
energia con la méxima disponibilidad, mejorar los resultados econdémicos y apoyar el
desarrolio de su entorno de actuacion. _

Deniro de la gestion de REDESUR en 2013, merece especlal mencién la compra por
parte de RED ELECTRICA INTERNACIONAL (en una operacién conjunta con su socio
AC Capitales) de las participaciones de Cobra Per(l y Abengoa Pertl en el capital social
de la compaiila, consoliddndose asi una estructura accionarial sélida y estable, que
permite analizar el desarrollo de la compaiiia desde una perspectiva conjunta y supone
un avance en el objetivo comun de incrementar nuestra presencia en Peru.

Para REDESUR Ila consolidacién del Sistema Integrado de Gestién (SIG), ha permitido
seguir presentando unos excelentes estandares de calidad en la operacion, lograndose
una tasa de disponibilidad de ia red del 89,77%, y un valor medio del 98,72% en los

Gitimos 5 aiios.
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Estos favorables datos de la gestién técnica se han visto complementados con el
satisfactorio desarrollo de las auditorias de seguimiento realizadas por AENOR con
respecto a las normas ISO 2001, I1SO 14001 y OHSAS 18001, Este resultado certifica el
total cumplimiento de los sistemas de calidad, medio ambiente y seguridad y salud laboral
de REDESUR con estas normas, y ratifica ei compromiso de REDESUR con Ia
excelencia. Adicionalmente a estos logros, la renovacién por parte de AENOR del
certificado de Gestion de la Responsabilidad Social ha ratificado la consolidacion del
modelo de actuacion socialmente responsable de REDESUR, y con ello la excelencia de
REDESUR en su compromiso con la satisfaccion de sus grupos de interés.

En 2013, cabe destacar que en TESUR se ha continuado con la construccion de la linea
de transporte de 220 kV entre Tintaya y Socabaya en Perd, que estara en operacion
comercial en el primer semestre de 2014.

En 2013 REA ha centrado sus esfuerzos en la supervisién del Proyecto “Linea de
Transmisién Tintaya — Socabaya 220kV y Subestaciones Asociadas”™ y en la
implementacién de los proyecios especiales emprendidos por REDESUR. Asimismo ha
realizado trabajos de mantenimiento de instalaciones y supervision de obra para otros
clientes, lo que la consolida, en el sur de Perli, como una de las empresas de referencia
en la prestacion de.servicios de estos servicios.
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2. EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS

2.1 PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS

Para una correcta comprension de la evoluciébn de los resultados de ia empresa es -
necesario tener en cuenta los efectos derivados de hechos extraordmarios ocurridos

durante 2012 y 2013:

« La aplicacion del Real Decreto-Ley 9/2013 y de la propuesta de orden por la que se
establecen las retribuciones del segundo periodo de 2013 para las actividades de
transporte y distribucion de enérgia eléctrica en Espaiia, gue ha tenido como efecto
una reduccitn de los ingresos de transporte de 72,3 millones de euros en 2013.

» La aplicacion de la Ley 16/2012 que ha permitido la actualizacién de balances de las
empresas espafiolas y supone un menor gasto de impuesto de sociedades de 2013
por importe de 33,9 miliones de euros como contrapartida a una cuenta a cobrar
derivada de la deducibilidad futura de las amortizaciones de los activos revalorizados.

» Las modificaciones en el perimeiro de consolidacion del Grupo durante los dos
efercicios debido a la expropiacién en 2012 de la compafia boliviana Transportadora
de Electricidad, S.A. (TDE) y al incremento en la participacion en REDESUR en.2013
y la modificacién en la: consideracion de las pérdidas de cartera procedentes de
sociedades filiales extranjeras por parte de la administracidon tributaria espafiola

durante 2013.

« El deterioro de activos por las modificaciones regulatorias llevado a cabo en el primer
semestre de 2012 por un importe de 46,4 millones de euros.

El impacto de los efectos anteriores en los resuitados del Grupo es el que se detalla a
continuacion:

{en millones de eurcs) 2012 Recurrente Camblo Actualiz. Deterioro Ajuste 2013
. ' Perimetro Balances Activos Regulatorio
Ciira de negocip 1.756,3 77,6 2.4 - - -72,3 1.758,3
Rdo. bruto explotacion {EBITDA} 1.299,2 76,8 -1,8 - - -72,3 1.301,9
Rdo. neto explotacion {EBIT) 850,89 67,7 -3,0 - 46,4 -72,3 8087
Resultado antes Impuestos 680,53 85,0 13,4 - 484 723 7330
Impto. benieficios y minoritarlos -188,2 -20,2 37,2 339 -13,8 21,7 -203,9
R del glerciclo Sdad, dominante 402,3 , 449 23,9 339 32,5 -50,6 529,1

Aplicando cada uno de los efectos descritos en este cuadro en el gjercicio que les
corresponde se obtienen las siguientes cuentas de resultados proforma para 2012 y

2013:

- | (en millones de euros) Proforma
' 2013 2012 A%
Cifra de negocio 1.822.6 1.745,0 4.4%
Resultado brutc de explotacion {EBITDA) 1.369,0 1.292,2 5,9%
Resultado neto de explotacion (EBIT) 967,86 900,0 7,5%
Resultado antes impuestos _ 799,2 734,2 8,8%
Resultado del ejercicio Sdad. dominante 558,0 513,1 8,8% J
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De esta forma el crecimiento de ios heneficios recurrentes se habria situado en &l
8,8% en términos homogéneos respecto a 2012.

Una vez considerados los hechos extraordinarios ocurridos en 2013 y 2012, la evolucion
de las principales magnitudes es la siguients:

La Cifra de negocio del ejercicio 2013, asciende a 1.758,3 millones de euros, un 0,2%
por encima del ej_ercicio 2012 debido por un lado al devengo de los ingresos asociados a
las puestas en servicio de 2012, y. por ofro, a las medidas introducidas por el Real
Decreto-Ley 9/2013, antes mencionadas, que han supuesto una reduccion en la
refribucion de 72,3 millones de suros.

El Resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) asciende a 1.301,9 millones de euros, en
linea con el del ejercicio precedente, debido por un lado al efecto en la Cifra de negocio
antes mencionada y por otro a la evolucldh de los costes operativos;

* Los costes de Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion, ascienden a
363,4 miliones de euros, en linea con Io&del afio anterior.

» Los Gastos de personal descienden un 1 5% con respecto al 2012, SItuéndose en
127,3 miliones de euros, debido fundamentalmente a los pagos de indemnizaciones
realizados el afio 2012,

El Resultado neto de explotacion (EBIT) presénta un incremento del 4,5% en relacion
al 2012, debido al registré en dicho ejerclcio del deterioro de activos por valor de 46,4

millones de euros antes mencionado.

El Resultado financiero ha ascendido a -166,1 millones de euros frente a -180,7
millones de euros registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior,

Los gastos financieros netos de activaciones han ascendido a 183,6 millones de euros
frente a los 172,8 millones del 2012. El incremento se ha debido por un lado a mayores
tipos de interés y, por otro, a la mayor deuda financiera media dispuesta.

Los ingresos financieros ascienden a 13,8 millones de euros e incluyen 4,5 millones del
dividendo percibido de REN.

Adicionalmente, se ha regisirado un beneficio de 3,2 millones de éuros procedente de la
revaluacion de la participacién previa que se poseia en REDESUR.

Con todo ¢llo, el Resultado del ejercicio ha alcanzando los 529,1 millones de euros, lo
que ha representado un crecimiento del 7,5%

Las Inversiones llevadas a cabo por el Grupo durante el ejercicio han alcanzado los
596,0 millones de euros, El desarrolio de la red de fransporte en Espafia supone la mayor
parte de la inversion realizada en el periodo al ascender g 564,2 millones de euros.

Los Dividendos pagados a 31 de diciembre de 2013 ascienden a 319,0 miliones de
euros y se sitlan un 7,2% por encima de los pagos realizados en 2012.

La Deuda financiera neta del Grupo al 31 de diciembre de 2013 asciende a 4.541,2
millones de euros, un 6,8% inferior a la cifra existente a finales del ejercicio 2012,

La estructura de la Deuda financiera atendiendo al tipo de interés, es un 88% a tipo fijo y
el 12% restante a tipo variable. .
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Durante 2013 el coste medio de la Deuda financiera bruta del Grupo ha sido del 3,84%,
frente al 3,81% del 2012. El saldo medio de la Deuda financiera bruta se ha situado en
5.173,9 millones de euros, un 5,8% por encima de los 4.890,5 millones de euros que se
mantuvieron como saldo medio el afio pasado.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2013 el Patrimonio neto del Grupo RED
ELECTRICA ha alcanzado los 2.224,6 millones de euros, incrementandose en un 11,7%
respecto al cierre del ejercicio 2012. Este crecimiento es consecuencia principalmente de
los resultados del periodo minorado parcialmente por la correspondiente distribucién de

dividendos.

A modo de resumen, a continuacion se detalla la evolucién de los principales indicadores
de caracter econdmico-financiero del Grupo:

Indicadores de cardcter financiero (datos en millones de

euros) 2012 2013 A%
Cifra de Negocio 1.755,3 1.758,3 0,2%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 1.200,1 1.301,9 0,2%
Resultado Neto de Explotacion (EBIT) - 8599 898,7 4,5%
Beneficio Neto 492,3 529,1 7,5%
ROE {RDI/ Patrimonio neto) ' | 247% 23,8% -3,8%
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 7988 .| 11919 - 49,2%
Distribucién de dividendos ‘ : 297,7 . 3180 - 7,2%
Patrimoniio neto B 1.091,5 2.224,6 11,7%
Apalancamiento ) 71,0% 67,1% -5,5%
Inversiones 705,8° 596,0 -15,6%
Activos totales ’ 9.101,7 9.419,9 3.5%
Ratio de cobertura de deuda (Deuda neta / EBITDA) 3,78 - 349 -6,9%

2.2CUESTIONES RELATIVAS A MEDIOAMBIENTE Y A
PERSONAL :

2.2.1 MEDIOAMBIENTE

Las actividades del Grupo RED ELECTRICA se desarrollan de acuerdo con estrictos
criterios ambientales asumidos y desarrollados en la politica ambiental de la compaiiia.

El compromiso con el medio ambiente nace de la Direccién del Grupo, que establece [a
politica ambiental e implementa los medios para el cumplimiento de los requisitos

ambientales,

La implicacién de todas las unidades organizativas y el compromiso de fodas las
personas que trabajan en el Grupo son fundamentales para el desarrollo de este
sistema, de forma que para dar apoyo técnico, existe un departamento especifico de
medio ambiente dentro de la esfructura organizativa del Grupo.
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Como reconocimiento a su gestion ambiental el Grupo RED ELECTRICA ha sido incluida
en el [ndice "The Natural Capital Leaders Index” elaborado por el grupo GreenBiz y

Trucost plc.

Dicho indice estd disefiado para galardonar a las organizaciones que demuestran su
liderazgo en términos de capital natural y que son pioneras en desvincular el crecimiento
econdmico del impacto sobre el capital natural.

Ademas el Grupo RED ELECTRICA ha sido seleccionado como Lider en Eficiencia de
Capital Natural en el sector energético y Red Eléctrica de Espafia (REE), empresa del
Grupo, es la tnica empresa espafiola presente en dicho indice en esta edicion.

Los principales retos ambientales del Grupo RED ELECTRICA son los siguientes:

¢ Compatibilizar las instalaciones con el entorno, seleccionando los frazados v los
‘emplazamientos de sus instalaciones de forma que el impacto ambiental se vea
minimizado. Gracias a la aplicacién de medidas preventivas y correctoras y al
seguimiento de estrictos criterios ambienfales en todas las fases de la actividad,
los efectos potenciales de la misma sobre el medio ambiente resultan no

significativos.

o Asegurar la proteccién y conservacion de la biodiversidad, para lo que el Grupo
ha implantado una esirategia especifica, en la que destacan las. siguienies areas
de actuacion: de proteccion de fauna y flora, prevencion de incendios y desarrollo
de proyectos de conservacidén. Durante el afio 2013 este compromiso se ha visto
reforzado por la firma del Pacto por la Biodiversidad por parte del presidente de la
compafiia. Mediante dicha firma el Grupo se adhiere a la Iniciativa Espafiola
Empresa y Biodiversidad (IEEB) promovida por el Ministerio de Agricultura,
Alimentacién y Medioambiente y cuyo objetivo es la inclusion de la conservacion y
gestion de la biodiversidad en las estrategias de negocio de las empresas. En
2013 el Grupo ha sido galardonado con el Premio al compromiso empresarial en
la primera edicibn de los premios de conservacién de biodiversidad de la
Generalitat Valenciana, habiéndose valorado su implicacién y compromiso
continuade en la financiacion y apoyo a proyectos de conservacion de la

biodiversidad valenciana.

o Contribuir en la lucha contra el cambio climatico, lo que ha llevado al Grupo a
definir la Estrategia de Cambio Climatico, y el Plan de accién ¥ reduccion de
emisiones. En este sentido la Compafiia ha llevado a cabo diversas acciones en
materia de ahorro y eficiencia energética, principalmente relacionadas con la
reduccién de consumos en los edificios de la compariia.

* Prevenir la contaminacion, para lo que se han establecido medidas preventivas
frente a derrames de sustancias peligrosas, llevando a cabo una adecuada
gestion en cuanto a residuos. :

El Grupo RED ELECTRICA ha realizado durante el ejercicio 2013 gastos ordinarios para
la proteccidén y mejora del medio ambiente por un importe de 21 millones de euros.
Asimismo, las inversiones en actuaciones medicambientales han sido de

aproximadamente 3 millones de euros durante 2013.
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2.2.2 PERSONAL

El Grupo RED ELECTRICA cuenta con un plan director de recursos humanos que facilita
la consecucion de los objetivos empresariales dentro de un ambiente de compromiso y
buen clima soctal. Todas las actuaciones y proyectos contemplados en dicho plan se
dirigen hacia la consecucién de los siguientes objetivos:

e Creacitn de empleo estable: Contar con un equipo humano cualificado, motivado

y comprometido es esencial para el desempeﬁo de las responsabilidades que el
GRUPO RED ELECTRICA tiene asignadas, asi como para responder a los retos
energéticos de los proximos afios.

Durante 2013, RED ELECTRICA ha obtenido reconocimiento de Randstad Award
como compaiiia del sector energético mas atractiva para trabajar. Ademas en
2013 ha alcanzado el puesto 33 en el indice de referencia internacicnal Merco
Personas, que selecciona a las 100 mejores empresas para trabajar del pais,
evaluando la calidad laboral, la reputacién interna y la marca como empleador.

Iguaidad de oportunidades y diversidad: el Grupo se compromete con los
principios de igualdad y no discriminacién en su cédigo ético, en las politicas
internas y en los diversos convenios colectivos que regulan las relacmnes

laborales.

En ¢l afio 2013 se ha aprobado el Plan Integral de igualdad, que recoge y deﬁne
acciones concretas en [as diferentes areas vinculadas a la igualdad. En este
sentido hay que destacar el incremento progresivo del nimero de mujeres en la
plantilla incrementandose aproximadamente un 6% el nimero de muijeres.

Por ofra parte el Grupo aumenta cada afio sus esfuerzos en la integracion laboral
de las personas con capacidades diferentes.

Gestion del Talento: el Grupo entiende que la gestion del talento de las personas
que componen la compafiia es clave para contribuir al logro de los objetivos
empresariales. La Escusla Corporativa de RED ELECTRICA (ECRE), facilita e
marco global para el desarrollo de la formacion cada vez méas especifica y
adaptada a las necesidades de la compaiiia y sus empleados.

Asimismo, durante 2013 se ha comenzado a revisar el modelo global de gestién
del talento desarrollando un nuevo modelo de liderazgo y su sisiema de
evaluacién asociado. También se ha disefiadc un nueve modelo de movilidad,
cuyc plan dard sus primeros pasos en el afio 2014.

Congiliacién de la vida personal y laboral: El compromiso del Grupo RED
ELECTRICA con sus empleados es una realidad que se demuestra desde hace
afios, con la identificacion sistematica, el estudio continuo y la valoracion de las
necesidades tanto en el ambito laboral como personal.

Actuaimente se dispone de una potente herramienta de gestién de personas que

pretende encontrar un equilibrio entre la vida personal y laboral, para conseguir un
compromiso bidireccional entre empresa y personal. o

12121



¢ Salud y seguridad: el Grupo persigue dos objetivos generales en materia de
seguridad y salud laboral, Por un lado, reducit de manera constante los accidentes
laborales hasta conseguir llegar a cero accidentes, y por otro lado, la mejora
continua y progresiva de los niveles de seguridad y salud de sus empleados y de
los empleados de los proveedores que colaboran o trabajan en las instalaciones

de la empresa.

Para lograr estos objetivos, el Grupo cuenta con una estrategia de prevencién de
riesgos, que se fundamenta en el liderazgo del equipo directivo, Ia asighacion de
funciones de prevencion a las unidades organizativas, ia participacion de todas las
personas implicadas, la formacion, la comunicacién y la mejora de la medicién del

desempeiio.

El reto es avanzar en el Grupo hacia un “Modelo de Empresas Saludables”, con
una visibn mas amplia de la promocion de la salud, respecto al modelo de
tradicional de prevencién de riesgos, al integrar en la gestion los aspectos fisicos,
psicolégicos y sociales.

Tal como se detalla en la nota 22.d) de la Memoria, la plantilla del Grupo a cierre del 2013
ha ascendido a 1.745 personas, lo que representa un crecimienio de personas del 2,6%
respecto a 2012. Asimismo en dicha nota se detalla la composicion de la plantilia por
grupos profesionales y se da informaciéon de su desglose entre mujeres y hombres,

3. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El Grupo RED ELECTRICA mantiene una politica de liquidez que permite asegurar el
cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de las

necesidades de financiacidn y los vencimientos de la deuda.

La posicién de liquidez del Grupo se basa fundamentalmente en la fuerte generacién de
flujos procedentes principalmente de las actividades reguladas, lo que unido a una
adecuada gestion de los periodos de cobro y de pago y a la capacidad financiera
existente con la disponibilidad de lineas de crédito tanto a corto como a largo plazo, le
permits al Grupo desarrollar una gestién prudente del riesgo de liquidez.

A 31 de diciembre de 2013 la disponibilidad de las lineas de crédito asciende a 1.196
millones de euros.

La estructura de la Deuda segun su vencimiento sitGa la deuda a 'Iargo plazo, a 31 de
diciembre de 2013, en un 96,7% no suponiendo variaciones significativas con respecto al
ejercicio 2012. El plazc medio de vencimiento de la deuda dispuesta a ciefre de ejercicio

es de 5,8 arios.

El Flujo de efectivo de las actividades de explotacién en 2013 ha ascendido a 1.191,9
millones de euros, superior en un 49,2% al de 2012, con los cuales se ha podido hacer
frente a los flujos de las actividades de inversion, al pago de los Dividendos y a Ia
reduccién de la Deuda financiera neta. Esta mejora en los flujos generados se ha debido

principalmente a la mejora del circulante.

Respecto a la estructura de capital el Grupo RED ELECTRICA sigue una politica de
asegurar una esftructura financlera que optimice el coste de capital con una sélida
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posicién financiera, compatibilizando la creacidn de valor para el accionista con la
consecucion de un coste competitivo para las necesidades de financiacion.
Pericdicamente realiza un seguimiento del capital de acuerdo con el ratio de
apalancamiento, que en 2013 asciende al 67,1% frente al 71% en 2012. Este ratio se
calcula como la Deuda Financiera Neta dividida entre el Activo Neto (entendido éste
como el Patrimonio Neto mas la Deuda Financiera Neta).

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas o

emifir nuevas acciones.

4. GESTION DE RIESGOS

El Grupo RED ELECTRICA dispone desde el afio 2002 de un Sistema de Gestién de
Riesgos que tiene por objeto asegurar que los riesgos que pudieran afectar a las
. estrategias y objetivos del Grupo son identificados, analizados, evaluados, gestionados y
controlados de forma sistematica.

Este Sistema de Gestion de Rissgos lmplantado funciona de forma integral, en la medida
© que participan en él todas las unidades del Grupo asi como diferentes Organos de
~ Gobierno, acorde con las directrices y criterios establecidos en la Politica y el
Procedimiento Gensral de Gestién y Control Integral de Riesgos, que se basan en el
marco integrado de gestion empresarial recogido en el informe COSO Il (Comitiee of

~ Sponsoring Organizations).

El Grupo RED ELECTRICA, como ya se ha mencionado, tiene como principal negocio el
desarrollo de actividades reguladas, tanto en Espafia como en Pera.

Esta consideracion de actividades reguladas afecta tanto a la fijacién de ingresos como al
entorno y condiciones en las que se deben desarrollar las principales actividades. En este
contexto es importante destacar la existencia de riesgos regulatorios por la posibilidad de
. que pudiera haber cambios en el marco legal que regula la actividad, que pueden afectar
tanto a ios ingresos como a los costes bien directamente o bien por la introduccién de

nuevas exigencias que se deben cumplir.

También se deben tener en cuenta los riesgos operacionales derivados de la
. inadecuacién o fallos en los procesos que pueden provocar efectos de cierta
trascendencia social y econdmica, los riesgos medioambientales, asi como riesgos
financieros, que se desarrollan en la nota 16 de la Memoria .

Existe-un andlisis de riesgos elaborado en el Grupo que se concreta en un Mapa de
Riesgos donde se identifican los riesgos, clasificandose por tipo de riesgo en tres niveles
(alto, medio y bajo) segln sea la probabilidad de ocurrencia y el impacto que tendria en
caso de materializacion. De acuerdo con la Politica de Riesgos, todo aquel riesgo que
“supere los niveles de tolerancia requiere automaticamente actuaciones concretas para
hacer que el riesgo sea gestionable y los costes proporcionales al efecto del riesgo

_evitado.

Semestraimente para los riesgos de nivel alto y anualmente para el resto, el
. Departamento de Auditoria Interna y Control de Riesgos, integrado en la Direccion .
Corporativa de Regulacién y Control Giobal del Riesgo, revisa con las unidades gestoras
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la evolucion y el efecto de los planes de actuacion establecidos previamente para la
gestion del riesgo.

5, HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

No se han producido hechos relevantes posteriores al 31 de diciembre de 2013.

6. EVOLUCION PREVISIBLE

La evolucién del Grupo RED ELECTRICA se sustenta fundamentalmente en las
siguientes lineas de actuacion:

* La excelencia operativa enfocada a la consecucion de eficiencias, que sitdan al Grupo
RED ELECTRICA como referente internacional.

Una vez consolidado como el TSO espafiol tras la adquisicién de la practica totalidad
de los activos de transpotte que ain no eran propiedad del Grupo en 2010, una de
las pricridades ha sido su integracion, mejora y renovacién para incrementar su nivel
de calidad y equipararlos a los estandares del Grupo.

Si bien, estas actuaciones han mejorado de forma significativa la calidad del servicio
de los sistemas insulares espafioles, la comparila seguirad trabajando para continuar
ofreciendo los estandares de calidad y seguridad de suministro optimos para dichos
sistemas al tiempo que confinuara con una politica de mantenimiento proactiva de la
red de fransporte para contribuir con la prestacion de un servicio eléctrico seguro y
eficiente. :

E! Grupo seguira enfocado en la mejora continua de la eficiencia operativa, de gran
importancia en el actual contexto econdmico. Esta mejora se reflgjara en el aumento
del margen EBITDA en los préximos afios.

¢ la integracién de mercados y sostenibilidad del sistema eléctrico, que justifica un

significativo nivel de inversiones en la red de transporte espafiola en los proximos
afios. -

El plan de inversiones ademds de potenciar el refuerzo estructural y el mallado de ia
red y apoyar la integracidon de las energias renovables, incluira la ejecucién de
proyectos singulares como las interconexiones entre Espafia y Francia y entre los

sistemas insulares.

e El fortalecimiento del Balance, a través de un enfoque en politicas financieras

prudentes dirigidas al fortalecimiento financiero con el fin de generar valor de forma
continua.

El Grupo mantendrda una politica financiera conservadora, lo que supone el
mantenimiento de una deuda financiera diversificada y una posicion de liquidez
holgada para cubrir los préximos vencimientos, mejorando los ratios de solvencia de
la compaiiia.

15/21



Adicionalmente, el Grupo seguira analizando oportunidades de ampliacion de la base de
negocio en el perimetro del transporte y de operacion tanto a nivel nacional como
internacional y desarroliando su actividad como mayorista de infragstructuras de

telecomunicaciones.

Todo ello, supondrd la creacidn de valor a largo plazo y el cumplimiento de los
compromisos con nuestros accionistas, la obtencion de ventajas competitivas duraderas y
el logro de una mejor reputacion corporativa, enfocada al 6ptimo servicio a la sociedad y

al compromiso con un sistema energético sostenible.

La concrecién durante 2014 de los aspectos pendientes de determinacién en el nuevo
marco retributivo en Espafia tras la publicacién en 2013 de la Ley 24/2013 y del Real
Decreto 1047/2013 y la aprobacion del nuevo Plan de infraestructuras permitira al
GRUPO RED ELECTRICA definir su préximo plan estratégico, donde se concretara su
evolucién para los proximos afios. ‘

7. INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION (1+D+i)

La actividad de Investigacion, desarrollo e innovacién (1+D+) del Grupo RED
ELECTRICA se orienta, dentro de su esfrategia corporativa, a garantizar la eficiencia,
seguridad y sostenibilidad de las infraestructuras que dan soporte al sistema eléctrico.

Durante 2013 el Grupo ha avanzado significativamente en la consecucién de los objetivos
marcados en el Plan de Innovacidn y Desarrollo Tecnoldgico, plan ambicioso que se
desarrolla en el ambito de la innovacidn y cuyo fin fundamental es establecer el marco de
acfuacion de la estrategia tecnoldgica del Grupo para ¢l periodo 2012-2016.

l.as actuaciones clave con las gue este plan pretende desarrollar los objetivos
tecnol6gicos marcados para los prdximos afios son:

Red de transporte pan-europea.

Nuevos recursos para la operacion del sistema.
Nuevas soluciones para la red de transporte.
Mejoras en la operacién del sistema.

Mejoras en la red de transporte.

Desarrollo sostenible.

Durante 2013, y dentro del ambito internacional, el Grupo ha dado un paso importante
destacando principalmente actuaciones como:

e La participacion en el Comité y Grupos de Trabajo gue llevan temas de |+D+] en
ENTSO-E (European Network of Transmission System Operators for Electricity).

e La publicacién del Implementation Plan 2014-2016, que recoge las acciones
techoldgicas que deben llevarse a cabo en los proximos afios en el marco de este
plan. Ademas, este afio se ha publicado una nueva adicién el Monitoring report en

el que se evallia el cumplimiento del plan.

» Se ha definido una serie de indicadores que midan la contribucién del |+D+i para
lograr los objetivos de la politica energética de la Unién Europea.
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Durante el 2013, el esfuerzo del Grupo en los proyectos de I+D+i se ha traducido en unos
14 millones de euros entre gasto e inversion, desarrollando mas de 60 proyectos activos.

A lo largo de 2013 han finalizado numerosos proyectos propios, enfre los que cabe
mencionar la 22 y 3% unidad del transformador mévil hibrido para emergencias, el
proyecto AGREGA (gestion de la demanda mediante la agregacién de consumos en la
mediana Industria), el SIPSU (Sistema de Pruebas Sincronizado Universal), CARS
{Conduccion Agil, Responsable y Segura), monitor de interruptores, comportamiento de
cables en ambientes corrosivos, entre ofros,

Destacan también la puesta en marcha e inicio de las pruebas del prototipo de bateria de

.almacenamiento de energia a gran escala, proyecto ALMACENA, en la subestacion de

Carmona (Sevilla), y el inicio de las obras para la instalacién en la subestacién de Macher
(Lanzarote) del prototipo de volante de inercia para estabilizar la frecuencia del sistema
eléctrico Lanzarote-Fuerteventura.

En cuanto a los proyectos adscritos a programas nacionales de fomento de la innovacién,
ha finalizado el proyecto VERDE (investigacion y desarrollo de las tecnologias necesarias
para la introduccion masiva del vehiculo eléctrico en Espafia), liderado por SEAT y
financiado por el programa CENIT; y se continla trabajando en los proyectos del
programa INNPACTO: ESP-Lider (dispositivo SSSC de redireccionamiento de flujos de-
corriente en Torres del Segre) y PRICE (gestién intsligente de la demanda). .

Asimismo, se continla trabajando en el desarrollo, instalacion y pruebas de herramientas
y prototipos de equipos innovadores que aportan nuevas funcmnalldades a la red de
transporte y la operacion del sistema.

En 2013 destaca la finalizacién del proyecto europeo TWENTIES de integracién de
energias renovables, que ha sido coordinado por REE. En particular, han quedado
instalados y en funcionamiento el redireccionador de flujos (basado en la operacion
inteligente de un juego de reactancias serie), en la subestacion de Magallén, y el sistema
de medida continua de la temperatura de los conductores en la linea Maria-Fuendetodos,
para determinar en tiempo real la maxima capacidad de transporte de la linea.

Se continta participando en los proyecios europeos e-HIGHWAY 2050 (planificacién
optima del sistema de transporte paneuropeo a largo plazo —afio 2050—) y GRID+ (que
da soporte a EEGI —European Electricity Grid Inftiative— para el disefio coordinado de
una hoja de ruta de I+D+i conjunta entre TSOs y DSOs).

Ademas, se ha presentado al 7° Programa Marco de investigacion de la Unién Europea |a
propuesta de proyecto BEST PATHS (Beyond the State-of-the-art Technologies for re-
Powering Ac corridors & multi-Terminal Hvdc Systems). REE coordina este proyecto, que
consta de cinco demostraciones a gran escala con un presupuesto total de 62,8 millones
euros (con una financiacién de la UE de 35,5 millones euros), y en el que participan casi
40 socios entre universidades, centros tecnolSgicos, industria, empresas eléctricas y
TSOs europeos. La propuesta estd pendiente de aprobacién por parte de la Comision
Europea y se prevé comenzar en el primer frimestre de 2014.

El Grupo continda con su politica de contribuir a un desarrollo sostenible que haga
posible una perfecta convivencia de sus instalaciones con el medio ambiente social y
natural. En este sentido, durante 2013 y entre los logros cabe destacar la finalizacién de
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un dispositivo detector de colisiones de aves con los cables de tiefra de los apoyos de
lineas eléctricas aéreas.

Ademas, se ha iniciado en 2013 un proyecte enfocado a desarrollar y validar la técnica de
recuperacién de praderas submarinas de Posidonia oceédnica, una planta acuatica
endémica de!l Mar Mediterraneo y que goza de un alto nivel de proteccién, mediante
semillas germinadas en laboratorio y haces procedentes de fragmentacion natural. Esto
permitira mitigar la afeccion por los trabajos de tendido de cables eléctricos submarinos

programados en las Islas Baleares.

8. ACCIONES PROPIAS

En 2013, con el objetivo de facilitar a los inversores unos niveles de profundidad y
liquidez del valor adecuado se han realizado adquisiciones de 3.090.094 titulos, por un
valor nominal global de 6,2 millones de euros y un importe efectivo de 125,3 millones de
~ euros. Asimismo, el ndmero de acciones enajenadas ha ascendido a 3.466.575 tifulos,
~ por un valor nominal global de 6,9 millones, de euros y un importe efectivo de 142,7

millones de euros.

A_31 de diciembre de 2013 las acciones de la Sociedad en poder de la misma
representaban el 0,03% del Capital social y totalizaban 38.376 titulos, cuyo valor nominal
global era de 77 miles de euros (nota 12 Memoria) y su valor de mercado de 1.861 miles

_de euros.

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del articulo 509 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece que, en relacion con las acciones cotizadas en un
mercado secundario el valor nominal de las acciones adquiridas sumandose al de las que
ya posean la Sociedad y sus sociedades filiales, no debe exceder al 10% del Capital
social. Las sociedades filiales no poseen acciones propias ni de la Sociedad.
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9. OTRA INFORMACION RELEVANTE

9.1 EVOLUCION BURSATIL Y RENTABILIDAD PARA ElL
ACCIONISTA

La totalidad del capital social de RED ELECTRICA CORPORACION (REC), como
sociedad cotizada del GRUPO, estd admitido a cotizacion en las cuatro Bolsas espafiolas
y 8@ negocia en el mercado continuo espafiol. Forma parte del IBEX 35 y su ponderacién
en este indice al cierre del ejercicio 2013 era del 1,52%.

A lo largo del ejercicio 2013 el capital libre en circulacion (“free-float”) de REC ha sido del
80%.

El capital libre en circulacion estad constituido por 108.216.000 acciones, estiméndose a
18 de abril-de 2013, fecha de la ditima Junta General de Accionistas, que el 11%
pertenece a accionistas minoristas, el 5% a inversores institucionales espafioles vy el 84%
a inversores institucionales extranjeros, localizados principalmente en Estados Unidos y

Reino Unido.

La capitalizacion bursatil de la Compafiia a finales de 2013 se ha sttuado en 6.561
millones de euros.

En general el afio 2013 ha sido positivo desde un punto de vista bursatil. Las subidas han
estado soportadas por la solidez del crecimiento econémico en los EE.UU. y por el
aumento de la confianza en la Eurozona y especialmente en los paises periféricos.

Los principales indices estadounidenses, el Dow Jones y el Standard & Poor’s, se han
situado en zona de maximos histdricos tras experimentar revalorizaciones cercanas al

30% en el curso del afio.

Por su parte, el tecnolégico Nasdaq ha ganado un 38% en el afio. Situacién similar ha
vivido el DAX aleman, también en cifras récord tras avanzar un 25,5% en el 2013
pasando a ser el indice europec con mejor comportamiento. Por ultimo, es preciso
resefiar la subida del 56,7% experimentada por el Nikkei japonés, fruto de la combinacién

de politicas monetarias y fiscales muy agresivas.

En cuanto a las bolsas europeas, y tras tres afios consecutivos de pérdidas, hay que
destacar el comportamiento de la bolsa espafiola que en 2013 se ha apreciado un 21%,

La mayor confianza en nuestra economia, gue se ha puesto de manifiesto en la evolucién
de la prima de riesgo que inicié el afio en niveles préximos a los 400 puntos bésicos y
finalizé con un diferencial de aproximadamente 220 puntos, y los primeros sintomas de
crecimienio econdmico han disparado el afan inversor sobre nuestro pais.

La Sociedad ha vuelto a superar por cuarto afio consecutivo al IBEX, experimentando
una subida en su cotizacion del 30%. Como ya se ha comentado, el gjercicio 2013 ha
venido marcado por las modificaciones regulatorias que se han producido a lo largo del
afio. La cotizacién alcanzd minimos anuales en el mes de abril y volvié a niveles similares
a mediados de julio tras la aprobacién del Real Decreto-Ley 9/2013. Sin embargo, el
precio se recuperd en el tltimo trimestre del afio y se situé en maximos histéricos tras la
publicacién el pasado 30 de diciembre del Real Decreto 1047/2013.
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En el conjunto del afio 2013 se negociaron 318,3 millones de titulos, lo que representa
2,35 veces el capital social de la empresa. La contratacion en efectivo fue de 13.171
millones de euros,

8.2 POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de reparto de dividendos mantiene el crecimiento de los mismos en linea con
el Beneficio, con un Pay-out (porcentaje que representan los dividendos aprobados con
cargo a un ejercicio en relacion al resultado del ejercicic) del 65%.

Se materializa en dos pagos al afio, un dividendo a cuenta en enero y otro a mitad de afio
tras la aprobacion de las Cuentas Anuales por la Junta General de Accionistas.

Los dividendos pagados en 2013 ascienden a 319 millones de euros, un 7,2% superiores
a los del ejercicio 2012.

9.3 CALIFICACION CREDITICIA

En 2013 la agencia crediticia Fitch Ratings ha elevado la perspectiva del rating de RED
ELECTRICA a neutral desde negativo. La accién es consecuencia del reciente cambio de
la mejora de la perspectiva del rating de Espafia. Tras este anuncio la Sociedad junto con
la sociedad matriz Red Eléctrica Corporacién (REC), y la sociedad del grupo Red
Eléctrica de Espafia Finance B.V. mantienen su nivel de rating a largo plazo en A- y a
corto plazo en F2 pasando su perspectiva de negativa a estable.

Por otra parte en 2013 la agencia crediticia Standard & Poor’'s ha elevado la perpectiva
del rating de REE a estable desde negativo. Tras este anuncio REE junto con la sociedad
matriz REC, y |la sociedad def grupo Red Eléctrica de Espafia Finance B.V. mantienen su
nivel de rating a largo plazo en BBB y a corto plazo en A-2 pasando su perspectiva de
negativa a estable.

8.4 RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

En el campo de la responsabilidad corporativa, el GRUPO RED ELECTRICA se ha
convertido en una de las empresas mas avanzadas ocupando una posicién de liderazgo
en los rankings que evaltan tanto los resultados de la gestion de la compafia como la
implicacién y el apoyo al desarrollo sostenible en todas sus areas de actividad.

El objetivo del Grupo es consolidarse como un Grupo sostenible, ético y comprometido
con la sociedad, y cuya gestidn se realice con un enfoque de excelencia y
responsabilidad en el desarroilo de sus funciones.

Esta orientacién hacia el desarrollo sostenible queda reflejada a nivel estratégico, siendo
la blsqueda de la excelencia y responsabilidad en el desarrollo de las actividades una de
las cuatro estrategias basicas, y se despliega transversalmente a nivel operativo a través
de la gestiébn empresarial.
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Desde el afio 1999, el GRUPO RED ELECTRICA ha adoptado el modelo de gestion de la
excelencia EFQM (European Foundation for Quality Management) para lograr una mejora
continua en la gestién y resultados de la compafiia.

El Grupo ha renovado en 2013 el Sello Excelencia Europea 500+, obtenido en el 2003,
renovado de forma bienal, y superando siempre las puntuaciones anteriores. En la dltima
evaluacién de excelencia segln el modelo EFQM 2013, se ha conseguido 678 puntos.

RED ELECTRICA es la empresa a nivel nacional con mejor puntuacién de los sellos
emitidos por el Club de Excelencia en Gestion en el afio 2013.

Con respecto a la gestidn de la calidad se ha implementado un sistema de gestién de
procesos basandose en estandares internacionales, lo que le ha permitido lograr un
Sistema Corporativo de Gestion de la Calidad que engloba todos sus procesos. Este
sistema, a través de una metodologia propia, incluye todas las actividades de la empresa
a través de la definicién y disefio de los procesos, asi como su control, seguimiento,
evaluacién y mejora.

Asimismo, este sistema ha desarrollado como instrumento fundamental para el
seguimiento y evaluacién de los procesos claves de la compaiiia los cuadros de mando,
que a través del establecimiento de indicadores, permiten la mejora de los procesos y el
cumplimiento de los objetivos estratégicos de la compaiia.

La practica totalidad de las actividades del Grupe, estan certificadas en base a
estandares internacionales. En el 2013 se ha realizado la segunda auditoria integrada de
fodos los sistemas de gestion corporativos ceriificados (calidad, medio ambiente,
seguridad y salud laboral y responsabilidad corporativa).

Desde el 2006, el GRUPO RED ELECTRICA forma parte del Dow Jones
Sustainability World Index, y desde el 2008 del indice FTSE4Good.

Asimismo, durante 2013 el GRUPO RED ELECTRICA ha formado parte del indice ECPI
EMU Ethical Equity, y ha sido seleccionada para formar parte del ECPl Global ESG Best
in Class Equity. Ademas, mantuvo su presencia en el indice Kempen SNS SRl y en la
familia de indices STOXX ESG Leaders Indices.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe Anual de Gobiernc Corporativo forma parte integrante del Informe de Gestion y
se puede acceder a su contenido en la siguiente direccion:

http:llwww.cnmv.eslPortaIlconsuItaleEllnformacionGobCoi‘p.aspx?nif=A-78003662
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http://www.cnmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-78003662

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.,
declaran, hasta donde alcanza su conocimiento, que las cuentas anuales individuales asi
como las consclidadas correspondientes al ejercicio 2013, formuladas en la sesién de 25 de
febrero de 2014, han sido elaboradas con arreglo a los: principios de contabilidad aplicables,
ofrecen {a imagen fiel del pafrimonio, de la situacion financlera y de los resultados de RED
ELECTRICA CORPORACION, S.A. v de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, y que los informes de gestion individual y conselidade, incluyen un
analisis fiel de la evclucidn v los resultados empresariales y de la posicion de RED
ELECTRICA CORPORACION y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas
en su conjunto, junto con la descripeién de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.
Madrid, 25 de febrero de 2014
" José Folgado Bfanéo
Presidente
M@ Angeles Amador Miflén Rui Manuel Janes Cartaxo  ~-MigueHByer Salvador
Consejera Consejero Consefero
b
Francisco Ruiz Jiménez Fernando Fernandez Paloma Sepdifi de Caceres
Conssjero Meéndez de Andés ~Consefera
Consejero ’
{
:”:,-
Carmen G i ez de Barreda Juan Iranzo Martin Maria José Gércia Beato
Tous dg Monsalve Consejero Consefera

Corfsejera
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