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MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
(PUNTO 7°, APARTADOS 7.1 y 7.2 DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS)

MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA ACTUALIZAR SU
CONTENIDO A LA LUZ DE DETERMINADAS REFORMAS LEGISLATIVAS EN MATERIA DE SOCIEDADES
ANONIMAS: SUPRESION DEL PARRAFO INTRODUCTORIO Y MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1°
“FINALIDAD Y VIGENCIA DEL REGLAMENTO”, 2° "PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD", 3°
“COMPETENCIAS DE LA JUNTA”, 5° “ CONVOCATORIA”, 6° “ DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS”, 8°
DERECHO DE INFORMACION DEL ACCIONISTA”, 9° “DERECHO DE ASISTENCIA”, 11° “ QUORUM",
150 “CONSTITUCION, DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS” Y 16° “ACTA DE LA JUNTA Y
CERTIFICACION”

l. INFORME JUSTIFICATIVO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE EL PUNTO 7°
DEL ORDEN DEL QIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS RELATIVO
A LA MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

1. OBJETO DEL INFORME.

El Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporaciéon, S.A. (en adelante, la
“Compafia”), en sesién celebrada el dia 24 de febrero de 2011, ha acordado someter a la
Junta General de Accionistas bajo el punto 7° del Orden del Dia de la misma, apartados 1y
2, la supresion del parrafo introductorio y la modificacion de los articulos 1° (“Finalidad y
vigencia del Reglamento”), 2° ("Pagina web de la Sociedad”) , 3° (“Competencias de la
Junta”), 5° (“Convocatoria”), 6° (“Derechos de los accionistas”), 8° (“Derecho de informacién
del accionista”), 9° (“Derecho de asistencia”), 11° (“Quérum”), 15° (“Constitucion,
deliberacion y adopcién de acuerdos”) —en su apartado 15.5, “Debate”)— y 16° (“Acta de la
Junta y certificacion”) del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracién de la Compafiia en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 1 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, que prevé para su modificacion informe del Consejo de
Administracion que la justifique.

2. JUSTIFICACION DE LA REFORMA DEL REGLAMENTO.

La reforma del Reglamento de la Junta General de Accionistas cuya aprobacidén se somete a
la Junta General de Accionistas tiene como obijetivo actualizar el contenido de dichos textos
a la luz de determinadas reformas legislativas que, en los Ultimos tiempos, han afectado al
régimen de las sociedades anénimas, en linea con la propuesta de reforma de los Estatutos
Sociales sometida, igualmente, a la Junta General de Accionistas.

En patrticular, y a los efectos de este Informe:

a) La Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles (la “Ley 3/2009”) que, entre otras cosas:

()  Modificé el articulo 103 de la Ley de Sociedades Anonimas (“LSA”) (actual 194

LSC) para adecuarlo a la configuracion de las modificaciones estructurales
reguladas en dicha Ley.
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b)

d)

(i)  Introdujo un nuevo articulo 50 bis (actual 97 LSC) sobre el trato igualitario a los
SOcios.

La Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988, de 12 de julio,
de Auditoria de Cuentas, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores vy el
texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, para su adaptacion a la normativa
comunitaria (la “Ley 12/2010"), que modificé el articulo 117 de la Ley del Mercado de
Valores (actual articulo 528 LSC) para incluir, entre otras cosas, la figura del Foro
Electronico de Accionistas.

El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC") que, en resumen, y derivado
de la habilitaciéon contenida en la Disposicion Final Séptima de la Ley 3/2009, refundié
—regularizando, aclarando y armonizando— la LSA, la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, el Titulo X de la LMV y los preceptos del Cdodigo de
Comercio relativos a la sociedad comanditaria por acciones, provocando la
conveniencia de revisar, con caracter general, las referencias, terminologia y
adecuacion general del Reglamento de la Junta General de Accionistas al nuevo texto
legal regulador de su tipo social.

El Real Decreto-Ley 13/2010, de 3 de diciembre, de actuaciones en el ambito fiscal,
laboral y liberalizadoras para fomentar la inversién y la creacion de empleo (el “RDL
13/2010"), que modificoé la LSC con el objeto de reducir cargas administrativas
vinculadas a actos societarios, en particular en lo referente a la forma de publicacion
de determinados anuncios.

La modificacion que se propone pretende recoger aquellas novedades introducidas por los
referidos textos legales que, a juicio del Consejo de Administracion, resultan adecuadas
para el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Compafiia, de tal manera que
el mismo esté plenamente actualizado, en los términos que se sefiala a continuacion.

Por altimo, con ocasién de esta revision, se ha aprovechado para proponer algin cambio en
el Reglamento de la Junta de caracter meramente estilistico o de aclaracion de algunos
apartados.

3. PROPUESTAS DE MODIFICACION

Con base en lo anterior, se propone:

1) La supresion del pérrafo introductorio del Reglamento de la Junta General de
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Accionistas, en tanto que refleja un hito temporal que ya ha sido superado por

posteriores modificaciones del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

En consecuencia se propone suprimir el parrafo introductorio del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

La Junta General de Accionistas de Red
Eléctrica de Espafa, S.A. en su reunién de 17
de julio de 2003, a propuesta del Consejo de
Administracién en sesién de 23 de junio, con

votacion a favor del 98,94 por ciento, aprueba

La—Junta—General de—Accionistas—de—Red




el presente Reglamento de la Junta General
de Accionistas que, a su vez, incorpora los
principios basicos del estatuto del accionista,
en linea con las mejores préacticas del buen
gobierno de las Sociedades con la recepcion
de todas las nuevas formas de proteccion y
participacion del accionista, con el objeto de
reconocer al maximo sus derechos en la
Sociedad en la busqueda del interés social
como causa finalista de toda la dinamica
social.

finalidad de:

2) La modificacion del articulo 1, denominado “Finalidad y vigencia del Reglamento”, con la

a) Actualizar la denominacion social de la Sociedad, que no habia sido modificada

todavia en este Reglamento.

b)  Actualizar las referencias a articulos de la LSA por los correspondientes articulos

de la LSC.

En consecuencia se propone modificar el articulo 1 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 1.
Reglamento

Finalidad y vigencia del

El presente Reglamento regula la Junta
General de Accionistas de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. estableciendo los principios de
Su organizacion y funcionamiento y las normas
gque rigen su actividad legal y estatutaria.
Debera ser difundido por el Consejo de
Administracion entre los accionistas y el
publico inversor, y publicarse en la pagina web
de la Sociedad. Sera de aplicacion a partir de
la primera Junta General que se celebre con
posterioridad a su aprobacién.

Podra ser modificado por la Junta General a
propuesta del Consejo de Administracion que
adjuntard  informe que justifique la
modificacion. La modificacion del Reglamento
requerira mayoria de votos conforme a lo
dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos
Sociales y en el articulo 93 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Articulo 1. Finalidad y vigencia del
Reglamento

El presente Reglamento regula la Junta
General de Accionistas de Red Eléctrica de
EspafiaCorporacion, S.A. estableciendo los
principios de su organizacion y
funcionamiento y las normas que rigen su
actividad legal y estatutaria. Debera ser
difundido por el Consejo de Administracion
entre los accionistas y el publico inversor, y
publicarse en la pagina web de la Sociedad.
Sera de aplicacion a partir de la primera Junta
General que se celebre con posterioridad a
su aprobacion.

Podra ser modificado por la Junta General a
propuesta del Consejo de Administracion que
adjuntara  informe que justifigue la
modificacion. La modificacion del Reglamento
requerirda mayoria de votos conforme a lo
dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos
Sociales y en el articulo 93159 de la Ley de
Sociedades Anénimasde Capital.
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3) La maodificacién del articulo 2, denominado “Pagina web de la Sociedad”, con la finalidad

de hacer mencion al Foro Electrénico de Accionistas, al que se refiere la modificacion del
articulo 8 del Reglamento que luego se menciona, como un elemento mas a incluir en la

pagina web de la Sociedad.

En consecuencia se propone madificar el articulo 2 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 2. Paginaweb de la Sociedad
Como instrumento para asegurar la
transparencia de la actuacion social vy, al
tiempo, permitir una mayor eficacia en el
ejercicio de sus derechos por los accionistas,
asi como para facilitar la relacion de éstos con
la Sociedad, ésta mantendrd una péagina web,
incorporando las Ultimas tecnologias, que se
regulard de acuerdo con las normas legales,
estatutarias y este Reglamento. En esta
pagina web se incluirdn, entre otros, de
conformidad con las normas aplicables:

1. Los Estatutos Sociales.

2. Los Reglamentos de la Junta y del
Consejo de Administracién, el Reglamento
Interno de  Conducta 'y demas
disposiciones de Gobierno Corporativo.

3. Los Informes trimestrales del ejercicio e
informes anuales de los dos ultimos afos,
junto con los informes de los auditores
externos.

4. Informe anual de Gobierno Corporativo
elaborado por el Consejo.

5. Composicion del Consejo y de sus

Comités.

6. Accionistas identificados con
participaciones  estables, directas e
indirectas, y su representaciéon en el
Consejo, asi como todos los pactos

parasociales entre accionistas que de
cualquier modo se hayan comunicado a la
Sociedad y al mercado.

7. Participaciones accionariales de cada uno
de los miembros del Consejo.

8. Informacién contenida en las
presentaciones hechas a los distintos
operadores del mercado y a los analistas,
intermediarios y accionistas significativos.

Articulo 2. Paginaweb de la Sociedad

Como instrumento para asegurar la
transparencia de la actuacion social y, al
tiempo, permitir una mayor eficacia en el
ejercicio de sus derechos por los accionistas,
asi como para facilitar la relacion de éstos
con la Sociedad, ésta mantendra una pagina
web, incorporando las Ultimas tecnologias,
gue se regulara de acuerdo con las normas
legales, estatutarias y este Reglamento. En
esta pagina web se incluirdn, entre otros, de
conformidad con las normas aplicables:

1. Los Estatutos Sociales.

2. Los Reglamentos de la Junta y del
Consejo de Administracion, el
Reglamento Interno de Conducta Yy
demas disposiciones de Gobierno
Corporativo.

3. Los Informes trimestrales del ejercicio e
informes anuales de los dos ultimos afios,
junto con los informes de los auditores
externos.

4. Informe anual de Gobierno Corporativo
elaborado por el Consejo.

5. Composicién del Consejo y de sus

Comités.
6. Accionistas identificados con
participaciones estables, directas e

indirectas, y su representacién en el
Consejo, asi como todos los pactos
parasociales entre accionistas que de
cualquier modo se hayan comunicado a
la Sociedad y al mercado.

7. Participaciones accionariales de cada uno
de los miembros del Consejo.

8. Informacion contenida en las
presentaciones hechas a los distintos
operadores del mercado y a los analistas,
intermediarios y accionistas significativos.
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9. Hechos relevantes comunicados a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores.

10. Acuerdos adoptados en las Ultimas Juntas
Generales celebradas, con el detalle sobre
su composicion y el resultado de las
votaciones.

11. Convocatoria vigente de la proxima Junta
General.

12. Informacidn que preceptivamente haya de
ponerse a disposicién de los accionistas
con la convocatoria de la Junta General.

13. Las contestaciones a las propuestas y
sugerencias realizadas por los accionistas.

14. Los cauces de comunicacion entre la
Sociedad y los accionistas y las
explicaciones pertinentes sobre el ejercicio
del derecho a la informacion, con
indicacion de las direcciones de correo
postal y electrénico a las que pueden
dirigirse los accionistas.

15. Los medios y procedimientos para conferir
la representacion en la Junta General, asi
como los medios y procedimientos para el
ejercicio del voto a distancia, con los
formularios aprobados para llevarlo a
cabo.

Sera responsabilidad de los administradores
mantener la informacion actualizada de la
pagina web de la Sociedad y coordinar su
contenido con el de los Registros publicos de
conformidad con lo previsto en la ley aplicable.

9. Hechos relevantes comunicados a la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

10. Acuerdos adoptados en las dltimas Juntas
Generales celebradas, con el detalle
sobre su composicién y el resultado de
las votaciones.

11. Convocatoria vigente de la proxima Junta
General.

12. Informacién que preceptivamente haya de
ponerse a disposicion de los accionistas
con la convocatoria de la Junta General.

13. Las contestaciones a las propuestas y
sugerencias realizadas por los
accionistas.

14. Los cauces de comunicacion entre la
Sociedad y los accionistas y las
explicaciones  pertinentes sobre el
ejercicio del derecho a la informacion, con
indicacion de las direcciones de correo
postal y electronico a las que pueden
dirigirse los accionistas.

15. Los medios y procedimientos para
conferir la representaciéon en la Junta
General, asi como los medios vy
procedimientos para el ejercicio del voto a
distancia, con los formularios aprobados
para llevarlo a cabo.

16. El Foro Electrénico de Accionistas, segun
lo previsto en el apartado 8.4 del presente

Reglamento.

Sera responsabilidad de los administradores
mantener la informacion actualizada de la
pagina web de la Sociedad y coordinar su
contenido con el de los Registros publicos de
conformidad con lo previsto en la ley
aplicable.

de:

4) La modificacién del articulo 3, denominado “Competencias de la Junta”, con la finalidad

a) Actualizar la denominacion social de la Sociedad, que no habia sido modificada

todavia en este Reglamento.

b) Incorporar el catdlogo de competencias de la Junta General que para las
sociedades andnimas ha establecido, de manera expresa, el art. 160 LSC, evitando
reiteraciones con la anterior redaccion de este articulo del Reglamento.

Consejo de Administracion. Modificacion del Reglamento Junta General de Accionistas. 24 de febrero 2011 6



c) Actualizar las referencias a la LSA por la LSC.

En consecuencia se propone modificar el articulo 3 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccién, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 3. Competencias de la Junta

La Junta General, debidamente convocada y
legalmente constituida, representa a todos los
socios y ejerce las potestades y funciones que
le corresponden en la Sociedad. Sus
acuerdos, adoptados de acuerdo con este
Reglamento y los Estatutos Sociales, seran
obligatorios para todos los accionistas, sin
perjuicio del derecho legal de separacion. La
Junta General sera competente para adoptar
todos los acuerdos propios de su condicion de
drgano soberano de la Sociedad. En particular,
y a titulo enunciativo, le corresponde:

a) Aprobar las Cuentas Anuales de Red
Eléctrica de Espafia, S.A. y las Cuentas
Anuales Consolidadas de Red Eléctrica
de Espafia, SA. y de sus Sociedades
filiales, la gestion del Consejo de
Administracion 'y la propuesta de
aplicacion del resultado.

b) Nombrar y cesar a los Consejeros,
ratificar o revocar los nombramientos por
cooptacion y nombrar y reelegir a los
Auditores de Cuentas.

Articulo 3. Competencias de la Junta

La Junta General, debidamente convocada y
legalmente constituida, representa a todos los
socios y ejerce las potestades y funciones
que le corresponden en la Sociedad. Sus
acuerdos, adoptados de acuerdo con este
Reglamento y los Estatutos Sociales, seran
obligatorios para todos los accionistas, sin
perjuicio del derecho legal de separacion. La
Junta General serd competente para adoptar
todos los acuerdos propios de su condicién
de o6rgano soberano de la Sociedad. En
particular, y a titulo enunciativo, le
corresponde:

a) Aprobar las Cuentas Anuales de Red

Eléctrica de-EspafiaCorporacion, S.A. y
las Cuentas Anuales Consolidadas de
Red Eléctrica de— Espafia,

SACorporacién, S.A. 'y de sus
Sociedades filiales, la gestion del

Consejo de Administracion y la
propuesta de aplicacién del resultado.

b) Nombrar 'y eesarseparar a los
Consejeros,—ratificar——o—revoear
(incluyendo la ratificacién o revocacion

de los nombramientos por cooptacion),
a los liquidadores y-nembrary—reelegir
a los Auditores de Cuentas, asi como
ejercitar _la __accibn ___social __de

responsabilidad contra cualquiera de
ellos.

c) Acordar la modificacion de los

Estatutos Sociales.

d)  Acordar el aumento y la reduccién de
capital social.

e) Acordar la supresién o limitacion del
derecho de suscripcion preferente.

f) Acordar la transformacién, la fusion, la

escision o la cesiéon global de activo y
pasivo vy el traslado de domicilio al
extranjero.

g)  Acordar la disolucion de la Sociedad.
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c)

d)

e)

f)

)]

Acordar los programas o autorizar la
realizacion de operaciones sobre
acciones propias.

Aprobar el establecimiento de sistemas
de retribucién referenciados al valor de
las acciones a favor de Consejeros.

Acordar la emision de obligaciones, el
aumento o reduccién del capital social la
transformacion, fusion, escision,
disolucién de la Sociedad, y cualquier
modificacién de los Estatutos Sociales.

Autorizar al Consejo de Administracion
para aumentar el capital social de
acuerdo con lo previsto en la Ley de
Sociedades Andnimas.

Aprobar las operaciones cuyo efecto sea
equivalente al de la transformacién del
objeto social o al de la liquidacion de la
Compafiia.

En el ejercicio de sus competencias, la Junta
no interferird en las competencias y funciones
propias del Consejo de Administracion.

= e

En el ejercicio de sus competencias, la Junta
no interferira en las competencias y funciones
propias del Consejo de Administracion.

Aprobar el balance final de liquidacion.

Acordar cualesquiera otros asuntos que
determinen la ley, los Estatutos o el
presente Reglamento, en particular:

i) ey—Acordar

autorizar la
operaciones
propias.

los programas o
realizacion de
sobre  acciones

ii)  é}-Aprobar el establecimiento de
sistemas de retribucion
referenciados al valor de las
acciones a favor de Consejeros.

iii e)—Acordar la emision de

obligaciones;—el—aumento—o
ecion del ital L]

E E* S e II E*Eié ) |ESié ) esesé L

. ficacié |
Eoloios Socinles,

=

f—Autorizar al Consejo de
Administracion para aumentar el
capital social de acuerdo con lo
previsto en la Ley de Sociedades
Anénimasde Capital.

v)  g)rAprobar las operaciones cuyo
efecto sea equivalente al de la
transformacion del objeto social o
al de la liquidacién de la
Compafiia.

5) La modificacion del articulo 5, denominado “Convocatoria”, con la finalidad de:

a)

b)

c)

Introducir la nueva forma de convocatoria a través de la pagina web de la Sociedad
establecida en el art. 173 LSC, segun redaccion dada por el RDL 13/2010.

Adaptarlo a la literalidad del articulo 174 LSC en cuanto al contenido de la

convocatoria.

Hacer uso de la mayor flexibilidad que el art. 175 LSC otorga para el lugar de

celebracion de las Juntas Generales.

En consecuencia se propone madificar el articulo 5 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las
modificaciones sobre la anterior:
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Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 5. Convocatoria

La convocatoria de la Junta General, tanto
ordinaria como extraordinaria, se realizara por
el Consejo de Administracibn mediante
anuncio publicado en el boletin Oficial de
Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion de la provincia de Madrid,
por lo menos un mes antes de la fecha fijada
para la celebracion de la Junta, sin perjuicio de
procurar realizar la convocatoria con la
antelacion suficiente para facilitar al maximo
que todos los accionistas puedan anticipar su
participacion.

El anuncio expresard la fecha de la reunién en
primera convocatoria, y todos los asuntos
incluidos en el Orden del Dia. Asimismo, podra
fijarse la fecha para la segunda convocatoria.
Entre ambas convocatorias debera mediar un
plazo minimo de veinticuatro horas. Cuando
no esté prevista la segunda convocatoria y no
haya podido celebrarse la Junta General,
debera anunciarse de la misma forma que la
primera convocatoria, en un plazo de quince
dias desde la fecha en que no se celebré y
siempre ocho dias antes de la celebracion de
la segunda reunién. En el anuncio, el Consejo
procurard sefialar la fecha probable de
celebracion en primera 0  segunda
convocatoria.

Las reuniones se celebraran en el domicilio
social, salvo que la convocatoria designe
expresamente otro lugar del municipio donde
se encuentre la sede social.

Con la convocatoria se anunciara el lugar y el
horario en los que los accionistas podran
consultar los documentos que se someten a su
aprobaciéon en la Junta, sin perjuicio de la
facultad que asiste al accionista de solicitar y
recibir el envio gratuito de los mismos
documentos. La convocatoria de Junta se
anunciara también en la pagina web de la
sociedad y se enviara copia a las Bolsas en la
que coticen las acciones.

Articulo 5. Convocatoria

La convocatoria de la Junta General, tanto
ordinaria como extraordinaria, se realizara por
el Consejo de Administracion mediante
anuncio publicado en el boletin Oficial de
Registro Mercantil y en |la pagina web de la
Sociedad o, en el caso de que no exista, en
uno de los diarios de mayor circulacion de la
provincia de-Madrden la que esté situado su
domicilio social, por lo menos un mes antes
de la fecha fijada para la celebracién de la
Junta, sin perjuicio de procurar realizar la
convocatoria con la antelacién suficiente para
facilitar al maximo que todos los accionistas
puedan anticipar su participacion.

El anuncio expresara_el nombre de la
Saociedad, la fecha y _hora de la reunién, en
primera convocatoria, y—tedesasi _como el
orden del dia en el gue figurardn los asuntos
tnelides—en—eolCydep—delDing  tratar.
Asimismo, podra fijarse la fecha para la
segunda  convocatoria. Entre  ambas
convocatorias deberd mediar un plazo
minimo de veinticuatro horas. Cuando no esté
prevista la segunda convocatoria y no haya
podido celebrarse la Junta General, debera
anunciarse de la misma forma que la primera
convocatoria, en un plazo de quince dias
desde la fecha en que no se celebro y
siempre ocho dias antes de la celebracion de
la segunda reunién. En el anuncio, el Consejo
procurard sefalar la fecha probable de
celebracion en primera 0 segunda
convocatoria.

Las reuniones se celebraran en—el-demicilio

| | cinio_d
se—encuentre—la—sede—socialdentro _del

territorio_espafiol en el lugar que decida, en
cada caso, el Consejo de Administracion, y
que se indicarda debidamente en la
convocatoria.

Con la convocatoria se anunciara el lugar y el
horario en los que los accionistas podran
consultar los documentos que se someten a
su aprobacion en la Junta, sin perjuicio de la
facultad que asiste al accionista de solicitar y
recibir el envio gratuito de los mismos
documentos. La convocatoria de Junta se
anunciara también en la pagina web de la
sociedad y se enviara copia a las Bolsas en la
que coticen las acciones.
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El Consejo pondra a disposiciébn de los
accionistas, en los términos sefialados en el
parrafo anterior, el texto integro de los
acuerdos a adoptar en la Junta General
cuando asi venga exigido por la Ley y, en los
demés casos, siempre que circunstancias
imponderables no lo impidan. En la medida en
que la Ley lo permita, dicho texto podra ser
modificado, por decisiébn del Consejo de
Administracién, cuando circunstancias
sobrevenidas asi lo requieran, en cuyo caso,
los nuevos textos se pondran a disposicion de
los accionistas de la misma forma o, de no ser
posible, se detallaran en la propia Junta.

El Consejo debera convocar Junta General
Extraordinaria cuando socios titulares de un
cinco por ciento del capital social remitan
solicitud justificativa de las razones vy
detallando los asuntos a tratar que deberan
referirse a las materias sobre las que la Junta
sea competente. En este caso, la Junta debera
ser convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que se
hubiese requerido notarialmente al Consejo de
Administracion para convocarla y sera éste el
qgue confeccione el Orden del Dia, incluyendo
los asuntos sefialados en la solicitud en la
forma que mejor se acomode al interés social.

Los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el
Orden del Dia. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse  mediante  notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacién como
minimo a la fecha establecida para la reunién
de la Junta. En la medida en que los citados
accionistas lo incluyan en su solicitud, el
Consejo pondrd a disposicibn de los
accionistas el texto integro de los acuerdos
propuestos en los mismos términos sefialados
anteriormente.

La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera
causa de nulidad de la Junta.

Si la Junta General no fuera convocada por el
Consejo de Administracion aun a pesar de
hallarse obligado a ello, podréa serlo, a peticién

El Consejo pondra a disposicion de los
accionistas, en los términos sefialados en el
parrafo anterior, el texto integro de los
acuerdos a adoptar en la Junta General
cuando asi venga exigido por la Ley y, en los
demdas casos, siempre que circunstancias
imponderables no lo impidan. En la medida
en que la Ley lo permita, dicho texto podra
ser modificado, por decision del Consejo de
Administracion, cuando circunstancias
sobrevenidas asi lo requieran, en cuyo caso,
los nuevos textos se pondran a disposicion de
los accionistas de la misma forma o, de no
ser posible, se detallaran en la propia Junta.

El Consejo debera convocar Junta General
Extraordinaria cuando socios titulares de un
cinco por ciento del capital social remitan
solicitud justificativa de las razones vy
detallando los asuntos a tratar que deberan
referirse a las materias sobre las que la Junta
sea competente. En este caso, la Junta
debera ser convocada para celebrarse dentro
de los treinta dias siguientes a la fecha en
que se hubiese requerido notarialmente al
Consejo de Administracién para convocarla y
sera éste el que confeccione el Orden del
Dia, incluyendo los asuntos sefialados en la
solicitud en la forma que mejor se acomode al
interés social.

Los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas puntos en
el Orden del Dia. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habr4 de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la
reunion de la Junta. En la medida en que los
citados accionistas lo incluyan en su solicitud,
el Consejo pondrd a disposicién de los
accionistas el texto integro de los acuerdos
propuestos en los mismos términos
sefialados anteriormente.

La falta de publicacién del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado
serd causa de nulidad de la Junta.

Si la Junta General no fuera convocada por el
Consejo de Administraciéon aun a pesar de
hallarse obligado a ello, podra serlo, a
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de los socios y con audiencia del consejo, por
el juez competente del domicilio social, quien,
en su caso, designard la persona que habra de
presidirla.”

peticion de los socios y con audiencia del
consejo, por el juez competente del domicilio
social, quien, en su caso, designara la
persona que habréa de presidirla.”

finalidad de:

a)
todavia en este Reglamento.

b)

6) La modificacion del articulo 6, denominado “Derechos de los accionistas”, con la

Actualizar la denominacion social de la Sociedad, que no habia sido modificada

Recoger el principio de trato igualitario a los accionistas previsto en el art. 97 LSC,

derivado del art. 50 bis LSA, introducido por la Ley 3/2009.

En consecuencia se propone madificar el articulo 6 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccién

Articulo 6. Derechos de los
accionistas
6.1 Enumeracién

Los accionistas de Red Eléctrica de Espafia,
S.A. tienen, entre otros, los siguientes
derechos:

a) El de participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion.

b) El de suscripcién preferente en la emision
de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones, salvo que fuera
excluido en debida forma.

c) El de asistir y el de votar en las juntas
generales.

d) El de impugnar los acuerdos sociales vy el
de exigir, en su caso, la responsabilidad
de los administradores.

e) El de informacion.

f) El de participacibn en los asuntos
sociales.

6.2 Forma de ejercicio

Articulo 6. Derechos de los accionistas

6.1 Enumeracién

Los accionistas de Red Eléctrica de

EspafiaCorporacion, S.A. tienen, entre otros,
los siguientes derechos:

a) El de participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion.

b) El de suscripcion preferente en la
emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones,
salvo que fuera excluido en debida forma.

c) El de asistir y el de votar en las juntas
generales.

d) El de impugnar los acuerdos sociales
y el de exigir, en su caso, la
responsabilidad de los administradores.

e) El de informacion.

f) El de participacibn en los asuntos

sociales.

La Sociedad deberd dar un trato igual a los

accionistas que se encuentren en condiciones
idénticas.

6.2 Forma de ejercicio
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Los accionistas ejercitaran sus derechos en la
forma establecida por la Ley, los Estatutos y
el presente Reglamento.

6.3 Limitaciones

Los derechos de los accionistas estan
sometidos a las limitaciones establecidas en
la Disposicion adicional tercera de la Ley
17/2007, de 4 de julio (la “Ley 17/2007") y en
el articulo 34 de la Ley del Sector Eléctrico,
recogidas en los vigentes Estatutos.

Los accionistas ejercitaran sus derechos en la
forma establecida por la Ley, los Estatutos y el
presente Reglamento.

6.3 Limitaciones

Los derechos de Ilos accionistas estan
sometidos a las limitaciones establecidas en la
Disposicién adicional tercera de la Ley
17/2007, de 4 de julio (la “Ley 17/2007") y en
el articulo 34 de la Ley del Sector Eléctrico,
recogidas en los vigentes Estatutos.

la finalidad de:

a)
todavia en este Reglamento.

b)

7) La modificacién del articulo 8, denominado “Derechos de informacion del accionista”, con

Actualizar la denominacion social de la Sociedad, que no habia sido modificada

Modificar la denominacién del “Informe Social” por la que ha tenido realmente en la

practica: Informe Anual de Responsabilidad Corporativa.

Incluir expresamente el “Informe sobre remuneraciones de los consejeros y altos

directivos”, en previsibn de la proxima aprobacion de la Ley de Economia
Sostenible, que introduce determinadas novedades en la LMV, entre ellas la
elaboracion de este informe; teniendo en cuenta, ademas, que la Sociedad ya
viene poniéndolo a disposicidbn de los accionistas en los Ultimos afios —sin
obligacion legal para ello—, en linea con su vocacion de adoptar las mejores
practicas en materia de Gobierno Corporativo.

d)

Incluir la figura del Foro Electrénico de Accionistas, de acuerdo con el art. 528 LSC,

derivado del art. 117 LMV, segun redaccion dada por la Ley 12/2010.

En consecuencia se propone maodificar el articulo 8 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccién

Articulo 8. Derecho de informaciéon del
accionista
8.1 Suministro de informacién al
accionista
Una vez publicado el anuncio de Ila

convocatoria de Junta General, se pondra a
disposicion de los accionistas, de forma
gratuita, tanto en la Oficina de Atencién al
Accionista, como en la péagina web de la

Sociedad, la documentacion e informacién
relacionada con el Orden del Dia de la
reunion, 'y al menos la siguiente

documentacion:

Articulo 8. Derecho de informacion del
accionista
8.1 Suministro de informacién al
accionista
Una vez publicado el anuncio de la

convocatoria de Junta General, se pondra a
disposicion de los accionistas, de forma
gratuita, tanto en la Oficina de Atencion al
Accionista, como en la péagina web de la
Sociedad, la documentacién e informacion
relacionada con el Orden del Dia de la
reunion, y al menos la siguiente
documentacion:
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a) Convocatoria de la Junta General con las
propuestas de acuerdos e informes del
Consejo de Administracién que
correspondan.

b) Cuentas Anuales de Red Eléctrica de
Espafia, S.A., las Cuentas Consolidadas y
la propuesta de aplicacién del resultado
del ejercicio.

c) Informe de Gestién de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. y el Informe de Gestion
consolidado del ejercicio.

d) Informes de Auditoria de la Cuentas
Anuales Consolidadas y de las Cuentas
Anuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A.

e) Informe Anual sobre Gobierno

Corporativo.

f) Informe Social, en su caso.

g) Informe Medioambiental, en su caso.

h) Cualquier otro informe cuya inclusion sea
preceptiva, o se determine por el Consejo
de Administracion.

El dia de celebracién de la Junta se facilitara a
los accionistas la documentacién necesaria en
el lugar de reunion.

de

8.2 Peticiéon informacion

accionista

por el

Los accionistas podran, adicionalmente,
solicitar por escrito, en los términos
establecidos en la Ley, con anterioridad a la
reunién de la Junta o verbalmente durante la
misma, la documentacion, informes o
aclaraciones que estimen pertinentes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del
Dia.

También podran los accionistas solicitar
informacién, aclaraciones o formular preguntas
por escrito a cerca de la informacion accesible
al publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores desde la celebracion de la Ultima
Junta General.

a) Convocatoria de la Junta General con las
propuestas de acuerdos e informes del
Consejo de Administracién que
correspondan.

b) Cuentas Anuales de Red Eléctrica de
EspafiaCorporacion, S.A., las Cuentas
Consolidadas y la propuesta de
aplicacion del resultado del ejercicio.

¢) Informe de Gestion de Red Eléctrica de

EspafiaCorporacion, S.A. y el Informe de
Gestion consolidado del ejercicio.

d) Informes de Auditoria de la Cuentas
Anuales Consolidadas y de las Cuentas

Anuales de Red Eléctrica de
EspafiaCorporacion, S.A.

e) Informe Anual sobre Gobierno
Corporativo.

f) Informe SecialAnual de Responsabilidad
Corporativa, en su caso.

g) Informe Medioambiental, en su caso.

h) Informe sobre remuneraciones de los

consejeros y altos directivos.

i) Cualquier otro informe cuya inclusion sea
preceptiva, o se determine por el Consejo
de Administracion.

El dia de celebracién de la Junta se facilitara
a los accionistas la documentacién necesaria
en el lugar de reunién.

8.2 Peticion de
accionista

informacion por el

Los accionistas podran, adicionalmente,
solicitar por escrito, en los términos
establecidos en la Ley, con anterioridad a la
reunién de la Junta o verbalmente durante la
misma, la documentacion, informes o
aclaraciones que estimen pertinentes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del
Dia.

También podran los accionistas solicitar
informacion, aclaraciones o  formular
preguntas por escrito a cerca de la
informaciéon accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la dltima Junta
General.
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El Consejo de Administracion debera
proporcionar la documentacion solicitada a los
accionistas, salvo que a juicio del Presidente
implicase un perjuicio para los intereses
sociales. Esta excepcion no procedera cuando
la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del
capital social.

En el caso de que no pueda proporcionarse la
informaciéon solicitada en la propia Junta
General y no proceda denegacion, deberan
remitirse a los accionistas los informes y
documentacién solicitados en un plazo de
siete dias desde la terminacion de la Junta.

8.3 Consultas del accionista

Los accionistas podran formular preguntas por
escrito acerca de la informacion accesible al
publico, o que se haya comunicado a las
autoridades competentes.

Los accionistas podran formular sus consultas
a través de la Oficina de Atencion al
Accionista, previa consignacion de su
identidad como accionistas, sujeta a la debida
verificacion. La Sociedad difundird las
respuestas, que en su caso acuerde, en la
pagina web, de forma individual o agrupada, y
de considerarlo procedente el Consejo de
Administraciéon las cuestiones seran tratadas
en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracién estard obligado
a dar la oportuna contestacion a estas
preguntas salvo que la publicidad de los datos
perjudique a los intereses sociales.

No procedera la denegacién de informacion
cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el
veinticinco por ciento del capital social con
derecho a voto.

El Consejo de Administracion debera
proporcionar la documentacion solicitada a
los accionistas, salvo que a juicio del
Presidente implicase un perjuicio para los
intereses sociales. Esta excepcion no
procedera cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, la
cuarta parte del capital social.

En el caso de que no pueda proporcionarse la
informacion solicitada en la propia Junta
General y no proceda denegacién, deberan
remitirse a los accionistas los informes y
documentacién solicitados en un plazo de
siete dias desde la terminacion de la Junta.
8.3 Consultas del accionista

Los accionistas podran formular preguntas
por escrito acerca de la informacion accesible
al publico, o que se haya comunicado a las
autoridades competentes.

Los accionistas podran formular sus
consultas a través de la Oficina de Atencion
al Accionista, previa consignacion de su
identidad como accionistas, sujeta a la debida
verificacion. La Sociedad difundira las
respuestas, que en su caso acuerde, en la
pagina web, de forma individual o agrupada, y
de considerarlo procedente el Consejo de
Administracién las cuestiones seran tratadas
en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion estara obligado
a dar la oportuna contestacibn a estas
preguntas salvo que la publicidad de los
datos perjudique a los intereses sociales.

No procedera la denegacién de informacion
cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el
veinticinco por ciento del capital social con
derecho a voto.

84  Foro Flectrénico de Accioni

En tanto esté previsto _en la legislacion
vigente, v en los términos en que ésta se
desarrolle técnica vy juridicamente, en la
pagina web de la Sociedad se habilitara un
Foro Electrénico de Accionistas, al que

podran acceder con las debidas garantias
los accionistas individuales como las

tanto
asociaciones __ voluntarias _que  puedan
constituir, con el fin de facilitar su

comunicacién _con caracter previo _a la
celebracion de las Juntas Generales. En el
Foro podran publicarse propuestas que
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—tes

retendan presentarse _como complemento
del orden del dia anunciado en la

convocatoria, solicitudes de adhesion a tales
ropuestas, iniciativas _para _alcanzar el
orcentaje suficiente para ejercer un derecho
de minoria previsto en la ley, asi como ofertas
0 _peticiones de representacion voluntaria. El

Consejo _de Administracion de la Sociedad

fijara las normas que regiran, en cada
momento, el funcionamiento del Foro
habilitado para la Junta General, a las que se

dara publicidad en la pagina web de la
Sociedad.

8) La moadificacion del articulo 9, denominado “Derecho de asistencia”, con la finalidad de:

a) Actualizar la denominacién social de la Sociedad, que no habia sido modificada
todavia en este Reglamento.

b)  Actualizar la nueva denominacion como “desembolsos pendientes” que la LSC le
da a los antiguos “dividendos pasivos”.

En consecuencia se propone modificar el articulo 9 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccién, en la que se destacan las
modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 9. Derecho de asistencia
Podran asistir a la Junta General los
accionistas que se hallen al corriente en el
pago de los dividendos pasivos y acrediten su
titularidad mediante certificacion a su nombre
en el registro contable de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en
que haya de celebrarse la Junta.

Los accionistas solicitardn a la Entidad
encargada del registro contable el
correspondiente certificado de legitimacion o
documento equivalente del registro contable
de las anotaciones en cuenta de los valores de
la Compafiia, para obtener, en su caso, de la
Compafila la correspondiente tarjeta de
asistencia.

Las tarjetas de asistencia deberan expedirse
con caracter nominativo a favor de los titulares
de acciones que, acrediten tenerlas inscritas
en el registro contable con cinco dias de
antelacion a la primera convocatoria. La
Entidad encargada del registro contable
deberéa enviar a Red Eléctrica de Espafia, S.A.
antes de la fecha establecida para la
celebracion de la Junta, la relacion de las

Articulo 9. Derecho de asistencia

Podrdn asistir a la Junta General los
accionistas que se hallen al corriente en el
pago de los dividendes—pasivesdesembolsos
pendientes y acrediten su titularidad mediante
certificacibn a su nombre en el registro
contable de anotaciones en cuenta con cinco
dias de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la Junta.

Los accionistas solicitardn a la Entidad
encargada del registro contable el
correspondiente certificado de legitimacion o
documento equivalente del registro contable
de las anotaciones en cuenta de los valores
de la Compaiiia, para obtener, en su caso, de
la Compafia la correspondiente tarjeta de
asistencia.

Las tarjetas de asistencia deberan expedirse
con caracter nominativo a favor de los
titulares de acciones que, acrediten tenerlas
inscritas en el registro contable con cinco dias
de antelacion a la primera convocatoria. La
Entidad encargada del registro contable
deberd enviar a Red Eléctrica de

EspafiaCorporacion, S.A. antes de la fecha
establecida para la celebracion de la Junta, la
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tarjetas que haya expedido a solicitud de sus
respectivos clientes. El registro de las tarjetas
de asistencia comenzara dos horas antes de la
sefialada para la celebracion de la Junta.

Los administradores y los directivos de la
Compafila deberan asistir a las Juntas
Generales.

Con caracter general, y para promover la mas
amplia difusion del desarrollo de sus reuniones
y de los acuerdos adoptados, se facilitara el
acceso de los medios de comunicacion a la
Junta General. Asimismo, y también para
facilitar su difusion, se podra grabar en forma
audiovisual.

relacion de las tarjetas que haya expedido a
solicitud de sus respectivos clientes. El
registro de las tarjetas de asistencia
comenzara dos horas antes de la sefialada
para la celebracién de la Junta.

Los administradores y los directivos de la
Compafila deberdn asistir a las Juntas
Generales.

Con carécter general, y para promover la mas
amplia difusion del desarrollo de sus
reuniones y de los acuerdos adoptados, se
facilitard el acceso de los medios de
comunicacion a la Junta General. Asimismo,
y también para facilitar su difusion, se podra
grabar en forma audiovisual.

9) La modificacion del articulo 11, denominado “Qudérum”, con la finalidad de:

a) Adaptarlo a la literalidad del articulo 194 LSC (derivado del antiguo art. 103 LSA,
en su redaccion dada por la Ley 3/2009), en cuanto al quérum reforzado.

b)  Actualizar la nueva denominacién como “desembolsos pendientes” que la LSC le

da a los antiguos “dividendos pasivos”.

En consecuencia se propone modificar el articulo 11 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 11.- Quérum

La Junta General quedara validamente
constituida en primera convocatoria, cuando
los accionistas, presentes o representados,
posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera valida la
constitucion de la Junta General cualquiera
gue sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria, pueda acordar validamente el
aumento o la reduccién del capital, la
transformacion, fusibn o escision de la
Compafiia y en general, cualquier modificacién
de los Estatutos sociales, serd necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes 0 representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto.
En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento (25%)

Articulo 11.- Quérum

La Junta General quedara validamente
constituida en primera convocatoria, cuando
los accionistas, presentes o representados,
posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera valida la
constitucién de la Junta General cualquiera
gue sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria, pueda acordar validamente el
aumento o la reduccion del capital—la

6hfusié L o |
Compahiia—y—en—general,_y cualquier otra
modificacién de los Estatutos
secialesSociales, la emisién de obligaciones,
la supresiéon o la limitacién del derecho de
adquisicién preferente de nuevas acciones,
asi _como la transformacién, la fusién, la
escisién o la cesion global de activo y pasivo
y el traslado del domicilio al extranjero, sera

Consejo de Administracion. Modificacion del Reglamento Junta General de Accionistas. 24 de febrero 2011

16



de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que
representen menos del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto,
los acuerdos a que se refiere el parrafo
anterior so6lo podran adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en la Junta.

En ninguna Junta se computaran como
presentes las acciones emitidas sin voto, ni
aquellas cuyos titulares no estén al corriente
en el pago de los dividendos pasivos.

Los accionistas con derecho de asistencia y
voto que emitan sus votos a distancia, en la
forma prevista en el articulo 15.8 del presente
Reglamento, deberan ser tenidos en cuenta a
efectos de constitucion de la Junta General
como presentes.

necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito
con derecho a voto. En segunda convocatoria
serd suficiente la concurrencia del veinticinco
por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que
representen menos del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto,
los acuerdos a que se refiere el pérrafo
anterior sélo podran adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en la Junta.

En ninguna Junta se computaran como
presentes las acciones emitidas sin voto, ni
aquellas cuyos titulares no estén al corriente
en el pago de los ceddondes

pasivesdesembolsos pendientes.

Los accionistas con derecho de asistencia y
voto que emitan sus votos a distancia, en la
forma prevista en el articulo 15.8 del presente
Reglamento, deberan ser tenidos en cuenta a
efectos de constitucion de la Junta General
como presentes.

10) La modificacion del articulo 15, denominado “Constitucion, deliberacién y adopcion de
acuerdos”, en su apartado 15.5 denominado de “Debate”, con la finalidad de actualizar
las referencias a articulos de la LSA por los correspondientes articulos de la LSC.

En consecuencia se propone modificar el apartado 15.5 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas, quedando con la siguiente redaccién, en la que se destacan las
modificaciones sobre la anterior:

Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccion

15,5 Debate

Finalizadas las exposiciones oportunas, el
Presidente concedera la palabra a los
accionistas que lo hayan solicitado, dirigiendo
y coordinando el debate, y procurando seguir
el Orden del Dia establecido, salvo en lo
dispuesto por los articulos 131y 134 de la Ley
de Sociedades Andénimas.

Corresponde al Presidente organizar la
manera en que se dard respuesta a los
accionistas que hubieran formulado alguna
solicitud o aclaracion en su exposicion oral. En
particular, podra acordar que se de una
respuesta conjunta a las intervenciones de los
accionistas al final del turno de intervencion de
éstos.

15.5 Debate

Finalizadas las exposiciones oportunas, el
Presidente concedera la palabra a los
accionistas que lo hayan solicitado, dirigiendo
y coordinando el debate, y procurando seguir
el Orden del Dia establecido, salvo en lo
dispuesto por los articulos 131223.1 y 134238
de la Ley de Sociedades Anénimasde Capital.

Corresponde al Presidente organizar la
manera en que se dard respuesta a los
accionistas que hubieran formulado alguna
solicitud o aclaracién en su exposiciéon oral.
En particular, podra acordar que se de una
respuesta conjunta a las intervenciones de
los accionistas al final del turno de
intervencién de éstos.
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El Presidente pondra fin al debate cuando el
asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente  debatido, y  sometera
seguidamente a votacién las propuestas de
acuerdo, dando lectura de las mismas el
Secretario. La lectura de las propuestas podra
ser extractada por decisibn del Presidente,
siempre que los accionistas, que representen
la mayoria del capital suscrito con derecho a
voto presentes en la Junta, no se opusieran a
ello.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion
del desarrollo de la Junta, y sin perjuicio de
otras actuaciones, el Presidente podra siempre
que lo estime oportuno y atendidas las
circunstancias concurrentes:

(i) Redistribuir los tiempos asignados a cada
accionista.

(ii) Solicitar a los intervinientes que aclaren o

amplien las cuestiones que hayan
expuesto.

(i) Llamar al orden a los accionistas
intervinientes para que cifian su

intervencién a los asuntos propios de la
Junta y se abstengan de realizar
manifestaciones improcedentes.
(iv) Retirar el uso de la palabra a los
intervinientes que ejerciten su derecho de
modo abusivo, o hayan acabado el tiempo
asignado.

(v) Expulsar del local a los que alteren el
orden y el normal desarrollo de la Junta,
con las medidas auxiliares precisas.

El Presidente pondra fin al debate cuando el
asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente  debatido, y sometera
seguidamente a votacion las propuestas de
acuerdo, dando lectura de las mismas el
Secretario. La lectura de las propuestas
podra ser extractada por decisién del
Presidente, siempre que los accionistas, que
representen la mayoria del capital suscrito
con derecho a voto presentes en la Junta, no
se opusieran a ello.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion
del desarrollo de la Junta, y sin perjuicio de
otras actuaciones, el Presidente podra
siempre que lo estime oportuno y atendidas
las circunstancias concurrentes:

® Redistribuir los tiempos asignados a
cada accionista.

(i)  Solicitar a los intervinientes que aclaren
o amplien las cuestiones que hayan
expuesto.

Llamar al orden a los accionistas
intervinientes para que ciflan su
intervencién a los asuntos propios de la
Junta y se abstengan de realizar
manifestaciones improcedentes.

(i)

(iv) Retirar el uso de la palabra a los
intervinientes que ejerciten su derecho
de modo abusivo, o hayan acabado el

tiempo asignado.

(v) Expulsar del local a los que alteren el
orden y el normal desarrollo de la
Junta, con las medidas auxiliares
precisas.

11) La modificaciéon del articulo 16, denominado “Acta de la Junta y certificacion”, con la
finalidad de actualizar las referencias a articulos de la LSA por los correspondientes
articulos de la LSC, y adaptar su redaccion a la forma en que se trata en los articulos
202 y 203 LSC el momento a partir del cual los acuerdos sociales podran ejecutarse.

En consecuencia se propone modificar el articulo 16 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las
modificaciones sobre la anterior:
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Redaccion anterior

Propuesta nueva redaccién

Articulo 16. Acta de la Junta vy
certificacion
Los asuntos debatidos y los acuerdos

adoptados en las Juntas Generales se haran
constar en Acta, que podra ser aprobada por la
propia Junta a continuacion de haberse
celebrado ésta o, en su defecto, dentro del
plazo de quince dias, por el Presidente de la
Junta y dos interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la
minoria.

Cualquiera que sea el nimero de las sesiones
en que se celebre la Junta, se considerara
Unica, levantandose una sola acta para todas
las sesiones.

El Acta aprobada en cualquiera de las formas
anteriores, tendrd fuerza ejecutiva a partir de
la fecha de su aprobacion.

En caso de que la Junta se hubiera celebrado
con la presencia de Notario, requerido por el
Consejo de Administracion para levantar Acta
conforme al articulo 114 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el Acta notarial tendra
la consideracion de Acta de la Junta, no
siendo precisa por tanto su aprobacién.

Los Administradores requeriran la presencia
de Notario siempre que lo soliciten accionistas
que representen, al menos, el uno por ciento
del capital social con cinco dias de antelacion
al previsto para la celebracion de la Junta.

El Acta se inscribira en el Libro de Actas de la
Sociedad llevado con las formalidades legales.

Los acuerdos adoptados en las Juntas
Generales, segln consten en el Libro de Actas,
se acreditaran mediante las certificaciones
oportunas extendidas de acuerdo con Io
dispuesto por la Ley y por la seccién tercera del
capitulo tercero y demds disposiciones del
Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 16. Acta de la Junta vy
certificacion

Los asuntos debatidos y los acuerdos
adoptados en las Juntas Generales se haran
constar en Acta, que podra ser aprobada por
la propia Junta a continuacion de haberse
celebrado ésta o, en su defecto, dentro del
plazo de quince dias, por el Presidente de la
Junta 'y dos interventores, uno en
representacién de la mayoria y otro por la
minoria.

Cualquiera que sea el numero de las
sesiones en que se celebre la Junta, se
considerar4 Unica, levantandose una sola
acta para todas las sesiones.

Elletnoretncn e ennloniorn ce ne oemans
acuerdos sociales podran ejecutarse a partir
de la fecha de sula aprobacion_del acta en la

gue consten.

]

En caso de que la Junta se hubiera celebrado
con la presencia de Notario, requerido por el
Consejo de Administracion para levantar Acta
conforme al articulo 434203 de la Ley de
Sociedades Anénimasde Capital, el Acta
notarial tendréa la consideracion de Acta de la
Junta, no siendo precisa por tanto su
aprobacion,_y los acuerdos que consten en
ella podran ejecutarse a patrtir de la fecha de
su cierre.

Los Administradores requeriran la presencia
de Notario siempre que lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno
por ciento del capital social con cinco dias de
antelacion al previsto para la celebracion de
la Junta.

El Acta se inscribira en el Libro de Actas de la
Sociedad llevado con las formalidades
legales.

Los acuerdos adoptados en las Juntas
Generales, segun consten en el Libro de Actas,
se acreditardn mediante las certificaciones
oportunas extendidas de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley y por la seccion tercera del
capitulo tercero y demas disposiciones del
Reglamento del Registro Mercantil.
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A efectos de hacer mas agil la votacion de la Junta General de Accionistas, y teniendo en
cuenta el cariz de las modificaciones propuestas, se propone agrupar las mismas en dos
blogues, para su presentacion y votacion en la Junta General de Accionistas. El primero de
los bloques contiene las modificaciones que solo tienen por finalidad adaptar técnica y
terminolégicamente el Reglamento de la Junta General de Accionistas a las ultimas
reformas legislativas acontecidas -aparte de alguna otra modificacion menor de caracter
formal o estilistico, para dotar de mayor precision al texto-. El segundo bloque se conforma,
Unicamente, por la modificacién del articulo relativo a la convocatoria de las Juntas
Generales, en tanto que se trata de la Unica modificacion que se propone que, ademas de la
correspondiente adaptacion en linea con el otro bloque, va mas alla de ella, aprovechando la
posibilidad que ofrece la nueva Ley de Sociedades de Capital para flexibilizar el lugar en
donde se podran celebrar las Juntas.

4. APROBACION DEL INFORME
Por todo lo anterior, y de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas, el Consejo de Administracion emite el presente Informe sobre la
modificacién de dicho Reglamento.

En Madrid, a 24 de febrero de 2011.
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II. PROPUESTAS DE ACUERDOS.

PROPUESTAS DE ACUERDOS DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS PARA ACTUALIZAR SU CONTENIDO CON MOTIVO DE DIVERSAS REFORMAS
LEGISLATIVAS EN MATERIA DE SOCIEDADES ANONIMAS: (PUNTO 7° DEL ORDEN DEL DIA, APARTADOS
1Y 2, DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS).

Se acuerda proponer a la Junta General de Accionistas la modificacion del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, en los términos enunciados en el informe formulado por los
administradores de conformidad el articulo 1 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, que prevé para su modificacion informe del Consejo de
Administracion que la justifique, para su votacion de forma separada en cada bloque, tal y
como se realiza a continuacion:

Primero. Modificaciones de adaptacion a las ultimas reformas legislativas y otras
modificaciones de caracter formal o estilistico para dar mas precision al texto del
Reglamento de la Junta General de Accionistas:

A. Suprimir el parrafo introductorio del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

B. Modificar el articulo 1° (“Finalidad y vigencia del Reglamento”), que quedara con la
siguiente redaccion:

“Articulo 1. Finalidad y vigencia del Reglamento

El presente Reglamento regula la Junta General de Accionistas de Red Eléctrica
Corporacion, S.A. estableciendo los principios de su organizacion y funcionamiento y
las normas que rigen su actividad legal y estatutaria. Debera ser difundido por el
Consejo de Administracion entre los accionistas y el publico inversor, y publicarse en
la pagina web de la Sociedad. Sera de aplicacion a partir de la primera Junta General
que se celebre con posterioridad a su aprobacion.

Podra ser modificado por la Junta General a propuesta del Consejo de
Administracion que adjuntara informe que justifique la modificacién. La modificacion
del Reglamento requerirda mayoria de votos conforme a lo dispuesto en el articulo
17 de los Estatutos Sociales y en el articulo 159 de la Ley de Sociedades de
Capital.”

C. Modificar el articulo 2 (“Pagina web de la Sociedad”), que quedara con la siguiente
redaccion:

“Articulo 2. Pagina web de la Sociedad

Como instrumento para asegurar la transparencia de la actuacion social y, al tiempo,
permitir una mayor eficacia en el ejercicio de sus derechos por los accionistas, asi
como para facilitar la relacion de éstos con la Sociedad, ésta mantendra una pagina
web, incorporando las Ultimas tecnologias, que se regulard de acuerdo con las
normas legales, estatutarias y este Reglamento. En esta pagina web se incluiran,
entre otros, de conformidad con las normas aplicables:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Los Estatutos Sociales.

Los Reglamentos de la Junta y del Consejo de Administracion, el Reglamento
Interno de Conducta y demas disposiciones de Gobierno Corporativo.

Los Informes trimestrales del ejercicio e informes anuales de los dos ultimos
afos, junto con los informes de los auditores externos.

Informe anual de Gobierno Corporativo elaborado por el Consejo.
Composicién del Consejo y de sus Comités.

Accionistas identificados con participaciones estables, directas e indirectas, y
su representacion en el Consejo, asi como todos los pactos parasociales entre
accionistas que de cualquier modo se hayan comunicado a la Sociedad y al
mercado.

Participaciones accionariales de cada uno de los miembros del Consejo.

Informacion contenida en las presentaciones hechas a los distintos operadores
del mercado y a los analistas, intermediarios y accionistas significativos.

Hechos relevantes comunicados a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Acuerdos adoptados en las ultimas Juntas Generales celebradas, con el detalle
sobre su composicion y el resultado de las votaciones.

Convocatoria vigente de la préxima Junta General.

Informacion que preceptivamente haya de ponerse a disposicion de los
accionistas con la convocatoria de la Junta General.

Las contestaciones a las propuestas y sugerencias realizadas por los
accionistas.

Los cauces de comunicacion entre la Sociedad y los accionistas y las
explicaciones pertinentes sobre el ejercicio del derecho a la informacion, con
indicacion de las direcciones de correo postal y electronico a las que pueden
dirigirse los accionistas.

Los medios y procedimientos para conferir la representacién en la Junta
General, asi como los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a
distancia, con los formularios aprobados para llevarlo a cabo.

El Foro Electronico de Accionistas, segun lo previsto en el apartado 8.4 del
presente Reglamento.

Sera responsabilidad de los administradores mantener la informacion actualizada de
la pagina web de la Sociedad y coordinar su contenido con el de los Registros
publicos de conformidad con lo previsto en la ley aplicable.”
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D. Modificar el articulo 3 (“Competencias de la Junta”), que quedara con la siguiente
redaccion:

“Articulo 3. Competencias de la Junta

La Junta General, debidamente convocada y legalmente constituida, representa a
todos los socios y ejerce las potestades y funciones que le corresponden en la
Sociedad. Sus acuerdos, adoptados de acuerdo con este Reglamento y los Estatutos
Sociales, seran obligatorios para todos los accionistas, sin perjuicio del derecho legal
de separacion. La Junta General serd competente para adoptar todos los acuerdos
propios de su condicién de érgano soberano de la Sociedad. En particular, y a titulo
enunciativo, le corresponde:

a) Aprobar las Cuentas Anuales de Red Eléctrica Corporacién, S.A. y las Cuentas
Anuales Consolidadas de Red Eléctrica Corporacion, S.A. y de sus Sociedades
filiales, la gestion del Consejo de Administracion y la propuesta de aplicacion
del resultado.

b) Nombrar y separar a los Consejeros (incluyendo la ratificacion o revocacién de
los nombramientos por cooptacion), a los liquidadores y a los Auditores de
Cuentas, asi como ejercitar la accion social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

c) Acordar la modificacion de los Estatutos Sociales.

d) Acordar el aumento y la reduccién de capital social.

e) Acordar la supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.

f)  Acordar la transformacion, la fusion, la escisién o la cesién global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al extranjero.

g) Acordar la disolucion de la Sociedad.
h)  Aprobar el balance final de liquidacion.

i) Acordar cualesquiera otros asuntos que determinen la ley, los Estatutos o el
presente Reglamento, en particular:

i) Acordar los programas o autorizar la realizacion de operaciones sobre
acciones propias.

i)  Aprobar el establecimiento de sistemas de retribucion referenciados al
valor de las acciones a favor de Consejeros.

iiiy  Acordar la emisién de obligaciones.

iv)  Autorizar al Consejo de Administracién para aumentar el capital social de
acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

v)  Aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la
transformacion del objeto social o al de la liquidacién de la Compaifia.
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En el ejercicio de sus competencias, la Junta no interferird en las competencias y
funciones propias del Consejo de Administracion.”

E. Modificar el articulo 6 (“Derechos de los accionistas”), que quedara con la siguiente
redaccion:
“Articulo 6. Derechos de los accionistas
6.1 Enumeracion

Los accionistas de Red Eléctrica Corporacion, S.A. tienen, entre otros, los siguientes
derechos:

a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién.

b) ElI de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones, salvo que fuera excluido en debida
forma.

c) Elde asistiry el de votar en las juntas generales.

d) El de impugnar los acuerdos sociales y el de exigir, en su caso, la
responsabilidad de los administradores.

e) El de informacion.
f) El de participacion en los asuntos sociales.

La Sociedad debera dar un trato igual a los accionistas que se encuentren en
condiciones idénticas.

6.2 Forma de ejercicio

Los accionistas ejercitaran sus derechos en la forma establecida por la Ley, los
Estatutos y el presente Reglamento.

6.3 Limitaciones

Los derechos de los accionistas estan sometidos a las limitaciones establecidas en la
Disposicion adicional tercera de la Ley 17/2007, de 4 de julio (la “Ley 17/2007") y en

el articulo 34 de la Ley del Sector Eléctrico, recogidas en los vigentes Estatutos.”

F. Modificar el articulo 8 (“Derecho de informacién del accionista”), que quedara con la
siguiente redaccion:

“Articulo 8. Derecho de informacién del accionista
8.1 Suministro de informacién al accionista

Una vez publicado el anuncio de la convocatoria de Junta General, se pondra a
disposicién de los accionistas, de forma gratuita, tanto en la Oficina de Atencién al
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Accionista, como en la pagina web de la Sociedad, la documentacién e informacién
relacionada con el Orden del Dia de la reunién, y al menos la siguiente
documentacion:

a) Convocatoria de la Junta General con las propuestas de acuerdos e informes
del Consejo de Administracion que correspondan.

b) Cuentas Anuales de Red Eléctrica Corporacion, S.A., las Cuentas
Consolidadas y la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio.

c) Informe de Gestidn de Red Eléctrica Corporaciéon, S.A. y el Informe de Gestion
consolidado del ejercicio.

d) Informes de Auditoria de la Cuentas Anuales Consolidadas y de las Cuentas
Anuales de Red Eléctrica Corporacion, S.A.

e) Informe Anual sobre Gobierno Corporativo.

f) Informe Anual de Responsabilidad Corporativa, en su caso.

g) Informe Medioambiental, en su caso.

h) Informe sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos.

i) Cualquier otro informe cuya inclusiébn sea preceptiva, o se determine por el
Consejo de Administracion.

El dia de celebracion de la Junta se facilitara a los accionistas la documentacion
necesaria en el lugar de reunién.

8.2 Peticidén de informacion por el accionista

Los accionistas podran, adicionalmente, solicitar por escrito, en los términos
establecidos en la Ley, con anterioridad a la reunion de la Junta o verbalmente
durante la misma, la documentacion, informes o aclaraciones que estimen
pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

También podran los accionistas solicitar informacién, aclaraciones o formular
preguntas por escrito a cerca de la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima Junta General.

El Consejo de Administracion debera proporcionar la documentacién solicitada a los
accionistas, salvo que a juicio del Presidente implicase un perjuicio para los intereses
sociales. Esta excepcion no procederd cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

En el caso de que no pueda proporcionarse la informacion solicitada en la propia
Junta General y no proceda denegacion, deberan remitirse a los accionistas los
informes y documentacién solicitados en un plazo de siete dias desde la terminacion
de la Junta.
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8.3 Consultas del accionista

Los accionistas podran formular preguntas por escrito acerca de la informacién
accesible al publico, o que se haya comunicado a las autoridades competentes.

Los accionistas podran formular sus consultas a través de la Oficina de Atencion al
Accionista, previa consignacion de su identidad como accionistas, sujeta a la debida
verificacién. La Sociedad difundird las respuestas, que en su caso acuerde, en la
pagina web, de forma individual o agrupada, y de considerarlo procedente el Consejo
de Administracion las cuestiones seran tratadas en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracién estara obligado a dar la oportuna contestacion a estas
preguntas salvo que la publicidad de los datos perjudique a los intereses sociales.

No procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veinticinco por ciento del capital social con
derecho a voto.

8.4 Foro Electrénico de Accionistas

En tanto esté previsto en la legislacién vigente, y en los términos en que ésta se
desarrolle técnica y juridicamente, en la pagina web de la Sociedad se habilitard un
Foro Electrénico de Accionistas, al que podran acceder con las debidas garantias
tanto los accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan
constituir, con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion
de las Juntas Generales. En el Foro podran publicarse propuestas que pretendan
presentarse como complemento del orden del dia anunciado en la convocatoria,
solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion voluntaria. EI Consejo de Administracion de la Sociedad
fijard las normas que regiran, en cada momento, el funcionamiento del Foro
habilitado para la Junta General, a las que se dara publicidad en la pagina web de la
Sociedad.”

G. Modificar el articulo 9 (“Derecho de asistencia”), que quedara con la siguiente
redaccion:

“Articulo 9. Derecho de asistencia

Podran asistir a la Junta General los accionistas que se hallen al corriente en el pago
de los desembolsos pendientes y acrediten su titularidad mediante certificacion a su
nombre en el registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta.

Los accionistas solicitaran a la Entidad encargada del registro contable el
correspondiente certificado de legitimacion o documento equivalente del registro
contable de las anotaciones en cuenta de los valores de la Compafiia, para obtener,
en su caso, de la Compafiia la correspondiente tarjeta de asistencia.

Las tarjetas de asistencia deberan expedirse con caracter nominativo a favor de los
titulares de acciones que, acrediten tenerlas inscritas en el registro contable con
cinco dias de antelacién a la primera convocatoria. La Entidad encargada del registro
contable debera enviar a Red Eléctrica Corporacién, S.A. antes de la fecha
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establecida para la celebracién de la Junta, la relaciéon de las tarjetas que haya
expedido a solicitud de sus respectivos clientes. El registro de las tarjetas de
asistencia comenzara dos horas antes de la sefalada para la celebracién de la
Junta.

Los administradores y los directivos de la Compafiia deberan asistir a las Juntas
Generales.

Con caracter general, y para promover la mas amplia difusién del desarrollo de sus
reuniones y de los acuerdos adoptados, se facilitar4 el acceso de los medios de
comunicacion a la Junta General. Asimismo, y también para facilitar su difusion, se
podra grabar en forma audiovisual.”

H. Modificar el articulo 11 (“Quérum”), que quedara con la siguiente redaccién:
“Articulo 11.- Quérum

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria, cuando
los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por
ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, serd valida la constitucién de la Junta General cualquiera
gue sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente el
aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacién de los Estatutos
Sociales, la emisién de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la
escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado del domicilio al extranjero,
sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia
del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el parrafo
anterior sélo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios
del capital presente o representado en la Junta.

En ninguna Junta se computaran como presentes las acciones emitidas sin voto, ni
aquellas cuyos titulares no estén al corriente en el pago de los desembolsos
pendientes.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto que emitan sus votos a distancia,

en la forma prevista en el articulo 15.8 del presente Reglamento, deberan ser tenidos
en cuenta a efectos de constitucion de la Junta General como presentes.”
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Modificar el articulo 15 (“Constitucion, deliberacién y adopcién de acuerdos”), que
guedard con la siguiente redaccion:

“Articulo 15. Constitucidn, deliberacién y adopcién de acuerdos
15.1 Listade asistencia

Antes de entrar en el Orden del Dia se formara la lista de los asistentes, expresando
el caracter o representacion de cada uno de ellos, y el nimero de acciones, propias o
ajenas, con que concurren.

Al final de la lista se determinara el numero de accionistas presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el
gue corresponde a los accionistas con derecho a voto, a modo de resumen,
verificados por la Secretaria.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a
soporte informatico. En estos casos se consignara en la propia Acta el medio
utilizado, y se atendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna
diligencia de identificacién, firmada por el Secretario con el visto bueno del
Presidente.

15.2 Aperturade lasesion

Abierta la sesion se dara lectura por el Secretario a los datos de la convocatoria y
asistencia sobre la base de la lista de asistentes. A la vista de la lista de asistentes el
Presidente declarard, si procede, validamente constituida la Junta. Si estuviera
presente un Notario requerido por la Sociedad para levantar el Acta de la Junta,
preguntara a los asistentes si existieran reservas o protestas sobre los datos de
asistencia de socios y capital manifestados por el Presidente.

El accionista que en su caso presente reservas, debera exhibir al personal auxiliar de
la Mesa, en su caso, el Notario asistente, su tarjeta de asistencia.

Antes de comenzar el debate sobre el Orden del Dia, el Presidente solicitara a los
accionistas que quieran hacer uso de la palabra que se dirijan al personal auxiliar de
la Mesa exhibiendo su tarjeta de asistencia para organizar los turnos de intervencion.

15.3 Exposiciones

En la Junta General Ordinaria el Presidente informara a la Junta sobre los aspectos
mas relevantes del ejercicio y de las propuestas del Consejo, pudiendo completar su
exposicion las personas autorizadas por él. El Presidente del Comité de Auditoria,
estara a disposicion de la Junta para responder a las cuestiones que en ella planteen
los accionistas sobre materias de su competencia.

15.4 Solicitud de informacioén

Los accionistas, durante la celebracion de la Junta podran solicitar verbalmente los
informes o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos del
Orden del Dia. En caso de no ser posible satisfacer este derecho en ese momento, el
Consejo de Administracion debera facilitar la informacion por escrito en el plazo de
siete dias posterior a la celebracion de la Junta.
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Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada salvo
en los casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad de la informacion solicitada
perjudique los intereses sociales. No procedera la denegacién de informacién cuando
la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el veinticinco
por ciento del capital social.

15.5 Debate

Finalizadas las exposiciones oportunas, el Presidente concederd la palabra a los
accionistas que lo hayan solicitado, dirigiendo y coordinando el debate, y procurando
seguir el Orden del Dia establecido, salvo en lo dispuesto por los articulos 223.1 y
238 de la Ley de Sociedades de Capital.

Corresponde al Presidente organizar la manera en que se dard respuesta a los
accionistas que hubieran formulado alguna solicitud o aclaracién en su exposicion
oral. En particular, podra acordar que se de una respuesta conjunta a las
intervenciones de los accionistas al final del turno de intervencion de éstos.

El Presidente pondra fin al debate cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
dando lectura de las mismas el Secretario. La lectura de las propuestas podra ser
extractada por decision del Presidente, siempre que los accionistas, que representen
la mayoria del capital suscrito con derecho a voto presentes en la Junta, no se
opusieran a ello.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta, y sin perjuicio
de otras actuaciones, el Presidente podra siempre que lo estime oportuno y
atendidas las circunstancias concurrentes:

0] Redistribuir los tiempos asignados a cada accionista.

(i) Solicitar a los intervinientes que aclaren o amplien las cuestiones que hayan
expuesto.

(iii) Llamar al orden a los accionistas intervinientes para que cifian su intervencion
a los asuntos propios de la Junta y se abstengan de realizar manifestaciones
improcedentes.

(iv) Retirar el uso de la palabra a los intervinientes que ejerciten su derecho de
modo abusivo, 0 hayan acabado el tiempo asignado.

(V) Expulsar del local a los que alteren el orden y el normal desarrollo de la
Junta, con las medidas auxiliares precisas.

15.6 Suspension transitoria

0] Excepcionalmente, y en el supuesto de que se produjeran disturbios que
guebranten de forma sustancial el buen orden de la reunion, o cualquier otra
circunstancia extraordinaria que transitoriamente impida el normal desarrollo
de la Junta, el Presidente de la Junta podra acordar la suspension de la
sesién durante el tiempo que considere adecuado, nunca superior a dos
horas, con el fin de procurar el restablecimiento de las condiciones necesarias
para su continuacion. El Presidente de la Junta General adoptara las medidas
adicionales que considere oportunas para garantizar la seguridad de los
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presentes y evitar la reiteracién de circunstancias que nuevamente puedan
alterar el buen orden de la reunion.

(i) Si, una vez reanudada la sesion, persistiera la situacion que ha dado lugar a
la suspension, el Presidente tras consultar con la Mesa de la Junta, podra
acordar la prérroga para el dia siguiente. En el caso de que el acuerdo sobre
la prérroga, por cualquier motivo, no fuera adoptado por la Mesa, el
Presidente levantara inmediatamente la sesion.

15.7 Proérroga

(@ A propuesta del Presidente tras consultar a la Mesa o a solicitud de
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital presente en
la Junta General, los asistentes podran acordar la prérroga de sus sesiones
durante uno o més dias consecutivos.

(i) Una vez prorrogada la celebracion de la Junta, no sera necesario reiterar en
las sucesivas sesiones, en su caso, el cumplimiento de los requisitos
previstos en la Ley o en los Estatutos Sociales para su valida constitucion. Si
algun accionista incluido en la lista de asistentes formada al inicio de la
reunién, no asistiera posteriormente a las sucesivas sesiones, las mayorias
necesarias para la adopcion de acuerdos continuardn siendo las
determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de dicha lista.

15.8 Votacion

Cada accion da derecho a un voto en los términos establecidos en los Estatutos, con
las limitaciones que constan en los mismos segun el mandato de la Ley del Sector
Eléctrico y de la Disposicion adicional tercera de la Ley 17/2007.

El Presidente someterd a votacion separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de
forma separada sus preferencias de voto. En particular, se someteran a votacién de
forma separada:

0] El nombramiento, ratificacion o cese de cada uno de los Consejeros; y

(i) En el caso de modificacion de Estatutos, cada articulo o grupo de articulos
gue sean sustancialmente independientes.

El Presidente decidira sobre el método mas adecuado para proceder a la votacion en
cada caso, lo que anunciara publicamente en la Junta General con tiempo suficiente
y antes de que se proceda a la votacion.

No obstante podran adoptarse los siguientes métodos deductivos para dar agilidad a
la votacion:

(1) En la votacion de las propuestas del Consejo en los asuntos incluidos en el
Orden del Dia, considerar votos a favor los de todas las acciones presentes
con excepcion de los votos en contra, los votos en blanco y las abstenciones
que hubieran sido manifestados expresamente mediante su comunicacion al
Secretario de la Junta, o en su caso al Notario que se halle presente en la
reunion, en la forma que decida el Presidente.
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(ii) En la votacion respecto a las propuestas de acuerdos relativas a asuntos no
comprendidos en el Orden del Dia o de las propuestas alternativas a las del
Consejo, considerar votos en contra los de todas las acciones presentes con
excepcion de los votos a favor los votos en blanco y las abstenciones que
hubieran sido manifestados expresamente mediante su comunicaciéon al
Secretario de la Junta, o en su caso al Notario que se halle presente en la
reunién, en la forma que decida el Presidente.

En los dos casos anteriores, la manifestacion o emision del voto mediante la
comunicacion al Secretario, 0 en su caso, al Notario, podra llevarse a cabo de forma
individual respecto de cada uno de los puntos del Orden del Dia, o conjuntamente,
para varios o para todos ellos. El Secretario entregara al Presidente, la lista de los
escrutadores elaborada junto con el Notario, en caso de haber intervenido éste, con
el resultado de la votacion de cada propuesta. En la lista de escrutinio deberan
constar todas las votaciones, expresando la identidad del votante, la condicién por la
gue emite el voto (accionista o representante) y el sentido del voto o en su caso, la
abstencién. El Notario en su caso, lo reflejara en el acta de la misma forma.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto, podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia, mediante
correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce
su derecho de voto, de conformidad con lo establecido en la normativa aplicable, asi
como en los Estatutos sociales, en el Reglamento de la Junta General y en las
normas complementarias y de desarrollo del citado Reglamento que, en su caso,
apruebe el Consejo de Administracion.

El voto mediante correspondencia postal se emitira remitiendo a la Compafiia un
escrito en el que conste éste, acompafnado de la tarjeta de asistencia expedida por la
entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
0, en su caso, por la Compaiiia.

El voto mediante comunicacién electrénica se emitira bajo firma electrénica
reconocida u otra clase de garantia que el Consejo de Administracion estime idénea
para asegurar la autenticidad y la identificacion del accionista que ejercita el derecho
de voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los dos parrafos anteriores
habra de recibirse por la Compafiia antes de las veinticuatro (24) horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en
primera convocatoria. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

El Consejo de Administracion, a partir de las bases técnicas y juridicas que lo hagan
posible y garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de
voto, queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores estableciendo las
reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar
la emision del voto y el otorgamiento de la representacion por medios electronicos,
ajustandose en su caso a la normativa que se dicte al efecto.

En particular el Consejo de Administracién podra regular la utilizacion de garantias

alternativas a la firma electronica para la emision del voto electrénico y reducir el
plazo de antelacion para la recepcién por la Compafiia de los votos emitidos por
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correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacién a
distancia, de acuerdo con lo previsto en los péarrafos anteriores.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para
evitar duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto se encuentra
debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el articulo 15 de los
Estatutos sociales.

Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracién al amparo de lo
dispuesto en el presente articulo, asi como los medios, procedimientos y formularios
que se establezcan para conferir la representacion y ejercitar el voto a distancia se
publicaran en la pagina web de la Sociedad.

La asistencia personal a la Junta General del accionista 0 de su representante tendra
valor de revocacion del voto efectuado mediante correspondencia postal, electrénica
o cualquier otro medio de comunicacién a distancia.

15.9 Adopcién de acuerdos

Los acuerdos se adoptardn por mayoria de votos, salvo cuando la Ley exija una
mayoria superior.

15.10 Cierre de la sesion

Una vez debatidos todos los asuntos que integran el Orden del Dia y realizadas las
votaciones que hubieran resultado pertinentes, el Presidente procedera a levantar la
sesién.”

J. Modificar el articulo 16 (“Acta de la Junta y certificacién”), que quedara con la
siguiente redaccion:

“Articulo 16. Acta de la Juntay certificacidn

Los asuntos debatidos y los acuerdos adoptados en las Juntas Generales se haran
constar en Acta, que podra ser aprobada por la propia Junta a continuacion de
haberse celebrado ésta o, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente de la Junta y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y
otro por la minoria.

Cualquiera que sea el numero de las sesiones en que se celebre la Junta, se
considerara Unica, levantdndose una sola acta para todas las sesiones.

Los acuerdos sociales podran ejecutarse a partir de la fecha de la aprobacién del
acta en la que consten.

En caso de que la Junta se hubiera celebrado con la presencia de Notario, requerido
por el Consejo de Administracion para levantar Acta conforme al articulo 203 de la
Ley de Sociedades de Capital, el Acta notarial tendra la consideracion de Acta de la
Junta, no siendo precisa por tanto su aprobacion, y los acuerdos que consten en ella
podran ejecutarse a partir de la fecha de su cierre.
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Los Administradores requeriran la presencia de Notario siempre que lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social con cinco
dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta.

El Acta se inscribird en el Libro de Actas de la Sociedad llevado con las formalidades
legales.

Los acuerdos adoptados en las Juntas Generales, segun consten en el Libro de
Actas, se acreditaran mediante las certificaciones oportunas extendidas de acuerdo
con lo dispuesto por la Ley y por la seccién tercera del capitulo tercero y demas
disposiciones del Reglamento del Registro Mercantil.”

Segundo. Modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas para,
ademas de su adaptaciéon a las ultimas reformas legislativas, flexibilizar el lugar de
celebracion de la Junta:

Modificar el articulo 5 (“Convocatoria”), que quedara con la siguiente redaccion:

“Articulo 5. Convocatoria

La convocatoria de la Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria, se realizara
por el Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en el boletin Oficial de
Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad o, en el caso de que no exista,
en uno de los diarios de mayor circulacion de la provincia en la que esté situado su
domicilio social, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para la celebracion de
la Junta, sin perjuicio de procurar realizar la convocatoria con la antelacion suficiente
para facilitar al maximo que todos los accionistas puedan anticipar su participacion.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la reunién, en
primera convocatoria, asi como el orden del dia en el que figuraran los asuntos a
tratar. Asimismo, podra fijarse la fecha para la segunda convocatoria. Entre ambas
convocatorias deberd mediar un plazo minimo de veinticuatro horas. Cuando no esté
prevista la segunda convocatoria y no haya podido celebrarse la Junta General,
debera anunciarse de la misma forma que la primera convocatoria, en un plazo de
quince dias desde la fecha en que no se celebr6 y siempre ocho dias antes de la
celebracion de la segunda reunion. En el anuncio, el Consejo procurara sefialar la
fecha probable de celebracion en primera o segunda convocatoria.

Las reuniones se celebraran dentro del territorio espafiol en el lugar que decida, en
cada caso, el Consejo de Administracion, y que se indicara debidamente en la
convocatoria.

Con la convocatoria se anunciard el lugar y el horario en los que los accionistas
podran consultar los documentos que se someten a su aprobacion en la Junta, sin
perjuicio de la facultad que asiste al accionista de solicitar y recibir el envio gratuito
de los mismos documentos. La convocatoria de Junta se anunciard también en la
pagina web de la sociedad y se enviara copia a las Bolsas en la que coticen las
acciones.

El Consejo pondra a disposicion de los accionistas, en los términos sefalados en el
parrafo anterior, el texto integro de los acuerdos a adoptar en la Junta General
cuando asi venga exigido por la Ley y, en los demas casos, siempre que
circunstancias imponderables no lo impidan. En la medida en que la Ley lo permita,
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dicho texto podra ser modificado, por decisiébn del Consejo de Administracion,
cuando circunstancias sobrevenidas asi lo requieran, en cuyo caso, los nuevos
textos se pondran a disposicién de los accionistas de la misma forma o, de no ser
posible, se detallaran en la propia Junta.

El Consejo debera convocar Junta General Extraordinaria cuando socios titulares de
un cinco por ciento del capital social remitan solicitud justificativa de las razones y
detallando los asuntos a tratar que deberan referirse a las materias sobre las que la
Junta sea competente. En este caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo de Administracion para convocarla y sera éste el que
confeccione el Orden del Dia, incluyendo los asuntos sefialados en la solicitud en la
forma que mejor se acomode al interés social.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta
General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Dia. El ejercicio
de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de
la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta. En la medida en que
los citados accionistas lo incluyan en su solicitud, el Consejo pondra a disposicién de
los accionistas el texto integro de los acuerdos propuestos en los mismos términos
sefalados anteriormente.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado sera causa de nulidad de la Junta.

Si la Junta General no fuera convocada por el Consejo de Administracién aun a
pesar de hallarse obligado a ello, podra serlo, a peticibn de los socios y con
audiencia del consejo, por el juez competente del domicilio social, quien, en su caso,
designara la persona que habra de presidirla.”
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