l. INTRODUCCION

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en sesion celebrada el dia 6 de
mayo de 2004 aprobd una modificacion de los Estatutos sociales y del Reglamento de la
Junta General para adaptarlos a la Ley 26/2003, de 17 de julio, que modific6 a su vez
determinados articulos de la Ley de Sociedades Anonimas (LSA) y de la Ley del Mercado de
Valores (LMV) vy, en particular, dio una nueva redaccion a (i) los articulos 105 y 106 LSA,
relativos al ejercicio por el accionista de los derechos de voto y representacion por cualquier
medio de comunicacion a distancia, y (i) el articulo 112 LSA sobre el derecho de
informacién de los accionistas.

La modificacién estatutaria consistio en:

1. La modificacion del articulo 14, dedicado al quérum, al dbjeto de considerar como
presentes, a efectos de constitucion de la Junta General, a los accionistas que
emitieran su voto a distancia;

2. La modificacion del articulo 15, relativo al Derecho de informacion y asistencia a las
Juntas de los accionistas, incluyendo la posibilidad de representacion por medios de
comunicacion a distancia, y

3. La adicién de un nuevo articulo 17 bis referente a la posibilidad para los accionistas
de emitir el voto en las Juntas Generales por medios postales, electronicos o
cualquier otro medio de comunicacion a distancia.

La citada Junta General modifico, asimismo, el Reglamento de la Junta General de
Accionistas -articulos 10 (Representacion), 11 (Quérum) y 15 (Constitucion, deliberacion y
adopcion de acuerdos)- en desarrollo de las previsiones contempladas en los Estatutos
sociales, asi como para actualizar el contenido de la pagina web de la Sociedad, que se
recoge en el articulo 2 del Reglamento de la Junta, conforme a lo dispuesto en la Orden
ECO/3722/2003.

Una vez llevadas a cabo las citadas adaptaciones de la normativa interna societaria, el
Consejo de Administracion, en virtud de la legislacién y de la normativa interna aplicable®,
aprobd, por primera vez, un procedimiento para el uso del voto electronico en la Junta
General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 26 de mayo de 2005, que fue utilizado
con éxito, siendo la Sociedad una de las primeras sociedades cotizadas en poner en
funcionamiento el mecanismo del voto electrénico en favor de sus accionistas.

Siguiendo con la politica de la Sociedad de seguir adoptando las mejores practicas
nacionales e internacionales en materia de Gobierno Corporativo, superadas las
incertidumbres practicas, técnicas y juridicas que existian hasta la fecha, y vista la
experiencia positiva de otras sociedades cotizadas, parece recomendable en este momento

! Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades An6nimas (en adelante ‘Ley de Sociedades Anénimas”), Ley 24/1988, de 28
de julio de Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores) con las modificaciones introducidas por
la Ley 26/2003 (Ley de Transparencia), Ley 59/2003 de 19 de diciembre, de Firma Electronica, y
articulos 17 bis de los Estatutos Sociales, 15.8 del Reglamento de la Junta de Accionistas y 35 del
Reglamento del Consejo de Administracién.
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establecer un procedimiento que, ademas del voto electrénico, regule como novedad el
uso de la delegacion a distancia, la opcion de votar por correspondencia postal y de
expedir duplicados de la tarjeta de asistencia, delegacion y votacion, asi como la
posibilidad de solicitar informacién por medios electrénicos, todo ello de conformidad
con lo establecido en los Estatutos sociales y en el Reglamento de la Junta General.

Por todo lo anterior, a continuacion se propone al Consejo de Administracion la aprobacion
de las siguientes normas sobre voto y delegacion a distancia, y ejercicio del derecho de
informacién por via electrénica, en la Junta General Ordinaria de Accionistas
correspondiente al ejercicio 2005.

II. PROCEDIMIENTO

1. DELEGACION Y VOTO A DISTANCIA

1.1. Delegacién a distancia

Los medios de comunicacion a distancia validos para conferir la representacion en la Junta
General son;

a) Electronicos y
b) Entrega o correspondencia postal

a) Electronicos

Los accionistas que deseen utilizar la delegacion electronica deberan estar en posesion
de un certificado electrénico de usuario expedido por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre (FNMT-RCM), de conformidad con lo establecido en la Ley 59/2003, de Firma
Electrénica, en su calidad de Prestador de Servicios de Certificacion.

El certificado de usuario sera obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad y
debera estar vigente en el momento de realizar la delegacion.

El accionista que disponga del correspondiente certificado de usuario acreditativo de su
identidad, podra, a través del servicio de delegacion, voto e informacion a distancia
disponible en la seccion habilitada al efecto en la pagina web de la Sociedad
(www.ree.es), efectuar la delegacion cumplimentando el Formulario de Delegacion
conforme a las instrucciones que se indiquen en dicho Formulario, asi como cualesquiera
otras que aparezcan especificadas en cada una de las pantallas que aparezcan en la
aplicacion informatica, y debiendo hacer uso de la firma electrénica utilizando el
correspondiente certificado de usuario.

Para su eficacia y validez, la delegacion electrénica habra de efectuarse a partir de las
cero (00:00) horas del dia 25 de abril de 2006 y, debera recibirse por la Sociedad,
antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia inmediatamente anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria, esto es, antes de
las veinticuatro (24:00) horas del dia 24 de mayo de 2006. Las delegaciones
realizadas o recibidas fuera del plazo sefialado se tendran por no realizadas.
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b)

A estos efectos la Sociedad implantara un sistema de fechado electrénico, a través de
tercero y con base en una fuente objetiva de tiempo (sistema de time stamping) para
acreditar el momento de la recepcién de la delegacion electrénica, asi como, en su caso,
de la aceptacion o rechazo de la misma.

El objeto del establecimiento del citado plazo es permitir que la Sociedad verifique la
condicion de accionista de la persona que delega electrénicamente y que el nimero de
acciones correspondientes a la delegacion efectuada es correcto; a tal efecto, la
Sociedad contrastara dicha informacion proporcionada por cada accionista con la que le
facilite la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (Iberclear), en su calidad de entidad encargada del registro contable de
las acciones de la Sociedad.

El accionista que confiera su representacion por medios electronicos se obliga a
comunicar al representante designado la representacion conferida. Cuando la
representacion se confiera a favor de algun Consejero, la comunicacién se entendera
realizada cuando la Sociedad reciba dicha delegacion electrénica.

Las delegaciones electrénicas, para su validez y eficacia, han de ser aceptadas por cada
delegado, a cuyo fin, deberan imprimirse, firmarse y presentarse por el representante
designado en cada caso, ante el personal de la Sociedad encargado del registro de
accionistas, a mas tardar, dentro de la hora inmediatamente anterior a la prevista para el
inicio de la Junta General, en primera 0 segunda convocatoria, con excepcion de las que
se realicen a favor de algun Consejero, que se entenderan aceptadas en el momento en
el que se reciban por la Sociedad.

Solo se consideraran vdlidas las delegaciones electronicas que cumplan todas las
condiciones establecidas en el presente procedimiento y sean realizadas y recibidas por
la Sociedad dentro cel plazo establecido al efecto, una vez verificada la condicion de
accionista de quien realiza la misma.

Entrega o correspondencia postal

Los accionistas que deseen utilizar esta forma de delegacién deberan cumplimentar y
firmar el apartado Delegacion de la tarjeta de asistencia, delegacién y voto emitida por las
correspondientes entidades depositarias de sus acciones, o bien, por la Sociedad a
través del mecanismo establecido al efecto en su pagina web, en el apartado sobre
delegacion, voto e informacion a distancia.

Las delegaciones han de ser aceptadas por el delegado, por lo que, salvo las que se
efectien en algun Consejero, deberan ser firmadas por cada delegado en prueba de
aceptacion; la persona en quien se delegue el voto sélo podra ejercerlo asistiendo
personalmente a la Junta.

La tarjeta correspondiente, debidamente cumplimentada y firmada, debera remitirse por
correspondencia postal al domicilio social de la Sociedad o bien a través de los servicios
de Atencion al Accionista.

Ademas, la tarjeta de delegacion, debidamente cumplimentada y firmada, también podra
ser presentada por el representante designado que asista fisicamente a la Junta, al
personal encargado del registro de accionistas en el da y lugar de celebracion de la
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Junta General, dentro de la hora inmediatamente anterior a la prevista para su inicio,
en primerao segunda convocatoria, respectivamente.

1.2 Voto a distancia

Los accionistas podran utilizar los siguientes medios para votar a distancia:
a) Electronicos y

b) Entrega o correspondencia postal:

a) Electronicos

Los accionistas que deseen utilizar el voto electronico deberan estar en posesion de un
certificado electrénico de usuario expedido por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre
(FNMT-RCM), de conformidad con lo establecido en la Ley 59/2003, de Firma Electrénica,
en su calidad de Prestador de Servicios de Certificacion.

El certificado de usuario sera obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad y debera
estar vigente en el momento de efectuar el voto.

El accionista que disponga del correspondiente certificado de usuario acreditativo de su
identidad, podra, a través del servicio de voto electronico disponible en la seccion habilitada
al efecto en la pagina web de la Sociedad (vww.ree.es), emitir su voto, de forma directa,
cumplimentando el Formulario de Voto conforme a las instrucciones que se indiquen en
dicho Formulario, asi como cualesquiera otras que aparezcan especificadas en cada una de
las pantallas que aparezcan en la aplicacion informética, debiendo hacer uso de la firma
electronica utilizando el correspondiente certificado de usuario.

Para su eficacia y validez, los votos emitidos mediante comunicacion electronica habran de
efectuarse a partir de las cero (00:00) horas del dia 25 de abril de 2006 y, deberan

recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia inmediatamente
anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria,
esto es, antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia 24 de mayo de 2006. Los votos
recibidos fuera del plazo sefialado se tendran por no emitidos.

Al igual que para la delegacion electrénica, y con la misma finalidad, se implantara un
sistema de fechado electrénico, para acreditar el momento de la recepciéon del voto
electrdnico, asi como, en su caso, de la aceptacion o rechazo del mismo.

So6lo se consideraran vdlidos los votos emitidos electronicamente que cumplan las
condiciones establecidas en el presente procedimiento y sean recibidos por la Sociedad

dentro cel plazo establecido al efecto, una vez verificada la condicion de accionista del
votante.

b) Entrega o correspondencia postal

Para la emisién del voto a distancia mediante entrega o0 correspondencia postal los
accionistas deberan cumplimentar y frmar el apartado Voto a Distancia de la tarjeta de
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asistencia, delegacion y voto emitida en papel, bien por las entidades depositarias
correspondientes, o bien, por la Sociedad a través del mecanismo establecido al efecto en
su pagina web, en el apartado sobre delegacion, voto e informacién a distancia.

La tarjeta debidamente cumplimentada y firmada deberd entregarse o remitirse a la
Sociedad, bien a su domicilio social -Paseo del Conde de los Gaitanes, 177, 28.109
Alcobendas, Madrid- o bien, a través de los servicios de Atencion al Accionista.

1.3. Emision de duplicados de la tarjeta de asistencia, delegacién y votaciéon

Los accionistas que no dispongan de la correspondiente tarjeta de asistencia, delegacion y
votacion en soporte papel, bien con objeto de poder asistir fisicamente a la Junta, o bien,
para poder delegar o votar por correspondencia postal, podran obtener un duplicado de la
misma a través de la seccion habilitada al efecto en la pagina web de la Sociedad
(www.ree.es) en el apartado sobre delegacién, voto e informacién a distancia.

Con objeto de garantizar la seguridad del sistema utilizado y la identidad del accionista que
desee utilizar esta opcién, la expedicién de duplicados de tarjetas requerira que el accionista
disponga del correspondiente certificado de usuario expedido por la Fabrica Nacional de
Moneda y Timbre, en las mismas condiciones que se regulan en el presente procedimiento
para el uso de la delegacion y el voto electronicos.
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